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Figgetlen konyvvizsgaloi jelentés

A7 AFGON Magvarorszagi Befeldtetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvégertik az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban _az Alap™) mellekelt 2015, évi
éves jelentés 1., V. és XII. pontjaban talalhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
Jszamviteli informaciok™ a kényvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli t6rveny
eloirazainak megfelelden keriltek meghatarozasra,

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

Az AEGONW Magvarorszagi Befeltetési Alapkezeld Zrt. digyvezetése (tovabbiakban "vezetes™)
felelds az éves jelentésmek a Eollekfiv befeltetési formdkral és kezeloikral, valamint egyes
pénziigyi fargyu térvények modostitasaro! szolo zo14. évi XVI. térvéennyel, az abban szerepld
szamviteli informacioknak a magyvar szamviteli tGrvényben foglaltakkal Gsszhangban tirténc
elkeészitéséert, kiildnds tekintettel az eszkizdk és kitelezettsézek leltarral valo alatdmasztasaért, a
kezelési kiltzségelmek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olvan belsd kontrollokért, amelveket a vezetés szikségesnek tart
ahhoz, hogv lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo lenveges hibas allitasoktal
mentes éves jelentés elkésmdtése.

A kdnyvvizsgald feleldssége

A mi feleldzségiink az éves jelemtés szamviteli informacidinak, lilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszhizik és kitelezettsesek iddszak vegi leMaranak, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kiltzégeknek a véleménvezése ar elvégzett kinwvvvizzgalatunk
alapjan. A kimywvizsgalatot a magvar Nemszeti Kimywvizsgalati Standardokkal és a
kinyvvizsgalatra vonatkozo — Magvarorszagon érvéenyes — tirvenvek és egyéb jogszabalvolk
alapjan hajtottuk vézre, A fentiek megkivetelik, hogy mesfeleljink az etikai kivetelménvelnel,
valamint hogy a kinyvvizsgalatot agy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonvossagot
szerezzink arrdl, hogyv az éves jelentésben szerepld szamviteli informacick mentezek-¢ a lénveges
hibas allitasoktol.

A kinyvvizsgalat magaban foglalja clyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalati
bizonvitékot szerezni az éves jelemtés szamviteli informacioiban szerepld Gaszegelordl es
kizzétetelekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteh
informaciok akar csalasbol, akar hibabaol eredd, lényeges hibas allitazai kockazratanak felmerését is
— a kinyvvizsgalo megitelésétol fizgnek. A kockazatok ilven felméresekor a kinwvrvizsgald az éves
jelentésben szerepld szamviteli informaciok dzvvezetés altali elkésztése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevans belsd ellendrzést azert meérlegeli, hogy olvan kinvvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kirilmények kizitt mezfeleldek, de nem azért, hogv a tarsasag
belzd ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozoan véleményvt mondjon. A kinyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségének és az dgvvezetés
altal készitett szamviteli becslések esszerisézénck értekelését.

Megavozodésink, hogy a megszerzett kimyvvizszalati bizonviték elegendd és mesfeleld alapot
oyjt kinyvvizszaldd véleményink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Fonyuuizsgals Kit., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78,
T: (+36) 1 461 anoo, Fr (+36) 1 461 seor, wune.proehu
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Vélemeény

Véleménviink szerint az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap 2015, december 31-&vel végzodd évre
vonatkozo éves jelentésében kdzdlt szamviteli informaciok minden lémveses szempontbal a
magvar szamviteli tirvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egves pénmigyi targ torvények modositasarol szolo 2o14. évi EVIL
torvénnyel dsszhangban keriliek dsszeallitasra. Az éves jelentéshen szerspld eszhkdzok és
katelezettzazek leltarral alatimasstottak, Az éves jelentéshen bemutatott kezelési kiltségek az
Alap letéthezeldje altal adott értélelés alapjan keriltek elszamolasra.

Egyeb kérdesek
Kinyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2016, aprilis 2g.

Balazs Arpad Szabados Szilvia
Udettars Kamarai tag kinyvvizszalo
PricewaterhouseCoopers Konvvvizsgalo Eft. Kamarai tagsagi 52.: 005344

1055 Budapest, Bajosy-Zsilinszly at 78.
Nyilvantartasba veteli sz.: oo1464
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A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az AEGON Pénzpiaci
Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelje - a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsardl szold 2014. évi XVIL térvény (a tovabbiakban:

Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2015. évi mikédésének bemutatasa céljabol.

Az Alap dltalanos mikodésével kapcesolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jovahagyott tdjékoztatd tartalmazza, mely megtalalhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2016.04.29.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod elnok-vezérigazgatd
dokk

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alafrassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
Aegon Pénzpiaci Alap

Az Alap lajstromszama
1111-121

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéod
A HUF HU0000702303

Hozamfizetés

Az Alapok a tékenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény ujra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tGkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetdk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi at 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

A megbizott konyvvizsgald tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Gsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes
eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 200 333 540 1,48 1 729 273 683 14,06
Repo

LAGET PR 13 375 724 933 98,54 10 589 578 848 86,09
értékpapirok

Szarmazékos uUgyletek -1 836 101 -0,01

Eqyeb eszkbz0k 28 500 081 0,21 11 900 782 0,10
Osszes eszkoz 13 602 722 453 100,21 12 330 753 313 100,25
Kotelezettségek =29 079 311 0,21 —30 313 591 0,25
Netto eszkbzértek 13 573 643 163 100, 00 12 300 439 722 100, 00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes letétkezel6i nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap|A HUF HU0000702303 |6 085 074 0685 442 145 270

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettod eszkozérték alapjan késziilt.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap|A HUF HU0000702303 2.230646 2.260219

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

T&zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott
adtruhdzhatd értékpapirok Osszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

Egyéb &truhdzhaté értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesité - Belfold -

s 13 375 724 933 100,00| 10 589 578 848 100, 00
g;zz‘;szonyt MEGEESEEEilEs CRESlIPEpilel: 13 375 724 933 100,00| 10 589 578 848 100, 00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jévedelem:

2015. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.

Pénzintézettsl kapott kamatok 869
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 157 256
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 50 288
Kotvények ardban felhalmozott kamat _40 607
Kotvények kapott kamata 117 403
Ovadéki repés kamatok 155
Szarmazékos tgyletek nyeresége 131 342
Osszesen: 416 706

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjin késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015.

Szarmazékos lgyletek arfolyamvesztesége 77 061
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 171
Devizaeszk6zok és két.mérl.ford.napi ért.6ssz.veszt. 15 076
Fizetett kamatok 45
Kamatozé kotvények arfolyamvesztesége 3505
Osszesen: 95 858

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvintartasdban szerepld adatok alapjin késziilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnal 2015-ben Egyéb bevétel 7 el't volt, mely kerekitési kiilonb&zetbdl adédott. Egyéb raforditas
5 774 cFt értékben merilt fel, amibdl 5 772 eFt befektetési alapok kilénadéjabol, és 2 eFt kerekitési

kilonbozetbdl adodott.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2015.

Alapkezeléi dij 24 041
Letétkezel6i dij 3 064
Vezetd forgalmazoéi dijak 5900
Forgalmazéi dijak trailer fee 27 900
Kényvvizsgaldi dij 2137
Feliigyeleti dij 2873
Bankkéltség 67
Keler dijak 1231
Osszesen: 67 213

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:

Toékendvekmény: 2014. 2015.

visszavasarolt befjegyek értékkillonbozetébol 2809 155 2026 537
értékpapirok értékelési kilonbézetébdl 119 538 23893
el6z6 évek eredménybdl 4162792 4560 072
lizleti év eredményébdl 397 281 247 862
Osszesen: 7 488 766 6 858 364

Az Alap 2015. évi szdmviteli nyilvantartasaban szerepld adatok alapjin késziilt.

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre kertil az

Alap befektetési politikdjanak megfelelGen.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethet6 ki.

Az Gjra befektetett j6vedelem a Sajat tGke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla véltozasai cimd

pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat

fedezésére szolgald tlgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak

csokkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kozott megoszthatja. A megkotott hataridés tgylet adott

napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezendd sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkoézértékének és az egy jegyre juto nettd eszkézértékének a valtozasa

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap A HUF HU0000702303| 11 651 212 112 2,087768(2012.12.28.
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap A HUF HU0000702303| 14 339 212 542 2,182496(2013.12.31.
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap A HUF HU0000702303| 13 573 643 163 2,230646)|2014.12.31.
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap A HUF HU0000702303| 12 300 439 722 2,260219)2015.12.31.
VII. Szarmaztatott tigyletek

EUR/HUF 15.02.23 Forward Elad&s|[2015.02.23.[3 573 500(318,900 311,4662| 26 564 684 |HUF 2015.01.30.

EUR/HUF 15.02.23 Forward Elad&s|[2015.02.23.[3 791 000(318,900 311,4662| 28 181 536 |HUF 2015.01.30.

EUR/HUF 15.02.26 Forward Eladds[2015.02.26 92 000)315,570 311,5207 372 536 |HUF 2015.01.30.
Osszesen 55 118 756 | HUF 2015.01.30

EUR/HUF 15.03.23 Forward Eladas|[2015.03.23.|3 573 500|305,800 303,3554 8 735 778 |HUF 2015.02.27.

EUR/HUF 15.05.26 Forward Eladas[2015.05.26.|3 791 000|306,890 304,4664 9 187 868 |[HUF 2015.02.27.

EUR/HUF 15.04.27 Forward Eladas|[2015.04.27. 92 000]306,250 303,9758 209 226 [HUF 2015.02.27.
Osszesen 18 132 872 |HUF 2015.02.27

EUR/HUF 15.04.27 Forward Eladas|2015.04.27. 92 000]306,250 299,5772 613 898 | HUF 2015.03.31

EUR/HUF 15.09.04 Forward Eladas|2015.09.04. 165 000 [305,340 301,4614 639 969 | HUF 2015.03.31

EUR/HUF 15.05.26 Forward Elad&s|[2015.05.26.[3 791 000[306,890 300,0468| 25 942 571 |HUF 2015.03.31

EUR/HUF 15.05.26 Forward Eladds|[2015.05.26.[3 573 500(303,670 300,0468| 12 947 505 |HUF 2015.03.31

Osszesen 40 143 943 |HUF 2015.03.31.

EUR/HUF 15.05.26 Forward Eladds|[2015.05.26.|2 783 700|303,670 303,4663 567 040 [HUF 2015.04.30.

EUR/HUF 15.05.26 Forward Eladas|[2015.05.26.|3 791 000|306,890 303,4663| 12 979 247 |HUF 2015.04.30.

EUR/HUF 15.09.04 Forward Eladas |[2015.09.04. 165 000 (305,340 304,8860 74 910 | HUF 2015.04.30.
Osszesen 13 621 196 [HUF 2015.04.30.

EUR/HUF 15.09.04 Forward Eladas|2015.09.04. 165 000 [305,340 310,7104 -886 116 |HUF 2015.05.29

EUR/HUF 15.06.26 Forward Eladds|[2015.06.26.[3 791 000(307,380 309,8112| -9 216 679 |HUF 2015.05.29

EUR/HUF 15.06.26 Forward Eladds|[2015.06.26.[1 283 700(306,760 309,8112| -3 916 825|HUF 2015.05.29

EUR/HUF 15.08.28 Forward Eladas[2015.08.28.[1 500 000 |307,340 310,6168| -4 915 200 |HUF 2015.05.29.
Osszesen -18 934 821 [HUF 2015.05.29.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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EUR/HUF 15.08.28 Forward Eladas|2015.08.28.|1 500 000|307,340 315,8563[-12 774 450 [HUF 2015.06.30.

EUR/HUF 15.09.04 Forward Eladas|[2015.09.04. 165 000[305,340 315,8614| -1 736 031 [HUF 2015.06.30.

EUR/HUF 15.08.31 Forward Eladas|[2015.08.31.|1 283 700|312,270 315,8116| -4 546 352 [HUF 2015.06.30.

EUR/HUF 15.08.31 Forward Eladas|[2015.08.31.|1 291 000|312,370 315,8116| -4 443 106 [HUF 2015.06.30.

EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladas|[2015.11.30.|2 500 000|313,070 316,8767| -9 516 750 [HUF 2015.06.30.

Osszesen -33 016 689 |HUF 2015.06.30.

EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladas|2015.11.30.|2 500 000|313,070 310,5527 6 293 250 [HUF 2015.07.31.

EUR/HUF 15.08.31 Forward Eladas|2015.08.31.|1 291 000|312,370 309,4931 3 714 078 |HUF 2015.07.31.

EUR/HUF 15.08.31 Forward Eladas|2015.08.31.|1 283 700(312,270 309,4931 3 564 707 |HUF 2015.07.31.

EUR/HUF 15.09.04 Forward Eladés|2015.09.04. 165 000([305,340 309,5426 -693 429 | HUF 2015.07.31.
EUR/HUF 15.08.28 Forward Eladas|[2015.08.28.[1 500 000 |307,340 309,4561| -3 174 150 |HUF 2015.07.31.
Osszesen 9 704 455 |HUF 2015.07.31.
EUR/HUF 15.09.04 Forward Eladas|[2015.09.04. 165 000 (305,340 314,5281| -1 516 037 |HUF 2015.08.31.
EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladas|[2015.11.30.[2 500 000 |313,070 315,5951| -6 312 750 |HUF 2015.08.31.
EUR/HUF 15.10.28 Forward Elad&s [2015.10.28.[1 500 000 |315,160 315,2273 -100 950 | HUF 2015.08.31.
EUR/HUF 15.10.30 Forward Elad&s [2015.10.30.[1 291 000[314,230 315,2528| -1 320 435 |HUF 2015.08.31.
EUR/HUF 15.10.14 Forward Elad4s [2015.10.14.[1 283 700(314,910 315,0493 -178 819 | HUF 2015.08.31.
Osszesen -9 428 991 | HUF 2015.08.31.
EUR/HUF 15.10.14 Forward Eladas|[2015.10.14.[1 283 700(314,910 313,5440 1 753 534 |HUF 2015.09.30.
EUR/HUF 15.10.30 Forward Eladas|[2015.10.30.|1 291 000 (|314,230 313,7037 679 453 | HUF 2015.09.30.
EUR/HUF 15.10.28 Forward Eladas|[2015.10.28. |1 500 000 |315,160 313,6781 2 222 850 |HUF 2015.09.30.
EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladas|[2015.11.30.[2 500 000 (|313,070 314,0584| -2 471 000 |HUF 2015.09.30.

Osszesen 2 184 838 |HUF 2015.09.30.

EUR/HUF 15.12.21 Forward Eladads|2015.12.21. 291 000|312,450 310,4384 2 596 976 |HUF 2015.10.30.

i

EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladas|2015.11.30.|2 500 000|313,070 310,1685 7 253 750 |HUF 2015.10.30.

EUR/HUF 15.11.09 Forward Eladas|[2015.11.09. 100 000(312,620 309,9750 264 500 [HUF 2015.10.30.
EUR/HUF 15.11.16 Forward Eladas|[2015.11.16.|1 283 700 (310,230 309, 9885 310 014 [HUF 2015.10.30.
EUR/HUF 15.12.21 Forward Eladas|[2015.12.21.[1 500 000 |310,560 310,4384 182 400 | HUF 2015.10.30.
Osszesen 10 607 639 |HUF 2015.10.30.
EUR/HUF 15.12.21 Forward Eladas|[2015.12.21. |1 291 000 (312,450 311,7254 935 459 | HUF 2015.11.30.
EUR/HUF 15.12.21 Forward Eladas|[2015.12.21. 100 000 (314,240 311,7254 251 460 [HUF 2015.11.30.
EUR/HUF 15.12.21 Forward Eladas|2015.12.21.[1 283 700(312,260 311,7254 686 266 | HUF 2015.11.30.

EUR/HUF 15.12.21 Forward Eladas|[2015.12.21. 500 000[312,550 311,7254 2 061 500 |HUF 2015.11.30.
EUR/HUF 15.12.21 Forward Eladéds|[2015.12.21.[1 500 000(310,560 311,7254| -1 748 100 [HUF 2015.11.30.
Osszesen 2 186 585 |HUF 2015.11.30.

N

VIII. A befektetési alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék

A 2015-6s év soran az alapkezel6 benyyjtotta kérelmét a UCITS (AEKBV)-alapkezelové vilishoz a
Magyar Nemzeti Bank felé. Az AEKBV-alapkezel6ség —feltételeinek  megfelelés — kisebb
szabélyzatmodositasokat, és kiegészité dokumentaci6/szabalyzatok elkészitését igényelte, am a magas foka
szabalyozottsag miatt a mikédésben nem okozott nagy horderej véltoztatast. Az engedély kiadasa 2016.

elsé negyedévében varhato.

A 2015-8s esztend6 szamos fordulatban bévelkedett. A befektetdi érdeklédés kézéppontjaban alapvetSen
a globalis GDP névekedési kilatasok, a kiilondsen fejlett piacokon tapasztalhat6 stagnaléd inflacié és a
jegybankok valaszlépései alltak. Az év marciusaban az EKB megkezdte mennyiségi lazitasi programjat, ami
egy ideig pozitlv tartomanyba terelte az inflaciés varakozasokat, és rekordmélységbe huzta a
kotvényhozamokat. Az év szeptemberétl egyre inkabb kézéppontba keriilt a Fed kézelgé kamatemelése
és az ennek kovetkeztében kialakulé monetaris divergencia. A fesziiltségek a decemberi kamatemelést
kovetéen sem hagytak aldbb, alapvetSen a feltérekvé piacok és kiilonosen Kina névekedési kilatasaival
kapcsolatos félelmek miatt. Mindemellett a FED kamatemelésével és az EKB tovabbi lazitasaval

kibontakoz6 monetaris politikai divergencia is ujabb kihfvasokat allitott a piacok elé.

A hazai makroadatok az el6z6 évhez hasonldéan 2015-ben is kedvezden alakultak, igy az MNB az év

jaliusaval bezardlag tovabb csOkkentette az alapkamatot (2,1%-r6l 1,35%-ra). Az irdnyadd rita
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csokkentése mellett a jegybank szamos nem konvenciondlis intézkedést jelentett be, illetve folytatta a
monetaris politikai eszkoztar teljes atalakitisat, ezzel egyben meghatarozva a hazai pénzpiaci hozamok

alakulasat.

Az Alap teljesitményét a csOkkens hozamkérnyezetben - t6bbek kdzott - eurdéban denominalt kamatozo
értékpapirokkal javitottuk.

Az Alap befektetési politikdjat a Bamosz ajanlasoknak megfelel6en alakitottuk ki, igy a portfolié altal
vallalt hitel- és kamatkockazat is limitalt. Az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap tovabbra is EHO-mentes
befektetésként mikodik, igy a mindenkori portfolibjanak legalabb 80 szazalékos aranyban EGT-allam altal

kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt kell tartalmaznia.

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Osszege lényeges hatast gyakorol személyek (ideértve
lgyvezetSk)
Létszamadatok (f6) 36 5
Rogzitett 290 611 146 114 119 999
Viltozd 89 966 000 55233 000
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unio6s

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkézt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott 4j megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetéi profillal rendelkezik:

javasolt
ABA neve ABA . minimélis' kockéza'ti
alapdevizaja| befektetési besorolas
idé
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap HUF 6 hé 2 (alacsony)
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Az Alapot elsGsorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési idSre
terveznek befektetni, és a kockdzat/nyereség profil 1-tdl 7-ig tetjedS skaldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionéljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektetSknek.

Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfeleléen valasztja ki a portfélidelemeket. A likviditas biztositasanak
érdekében az Alap elsésorban az AKK dltal forgalomba hozott allamkétvényeket  és
diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott koétvényeket kivanja
portfolidjaban tartani. A portfolioban 1évé eszkdzok atlagos hatralévs futamideje a 6 hoénapot, az
eszkdzok atlagos hatralévé élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap alacsony kockazatq,
ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu,
forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a portfélidjaban. Az Alap
tovabba korldtozott mértékben fektethet az OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba.

Az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap kotlatozott mértékben devizaeszkbzoket is
tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

Az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap mindenkori befektetési portfélidjanak legaldbb 80 szazalékos
aranyban kell EGT-allam altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt
tartalmaznia. Az alap referenciaindexe: 100% ZMAX.

Szarmaztatott tigyletek alkalmazasara kizardlag fedezeti célbdl van lehetSség.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatisara kulon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasira hozott kockazati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatidban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikddtet, melyben kilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerz&déses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranyaba kommunikalt.

Az AlapkezelS az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.
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XI. Té6keattétel alkalmazasa

Az Alap tSkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz. Az Alap a targyidGszakban szarmaztatott Ugyleteket kizardlag fedezeti céllal kotott. Az

Alap teljes nettositott kockazati kitettsége 2015.12.31-én a kovetkez6: 1.

XII. Eredménykimutatas

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

El6z6 év Targyév

eFT eFT
1. Pénziigyi miveletek bevételei 695 573 416 706
II. Pénziigyi muveletek raforditdsai 161 477 95 858
I11. Egyéb bevételek 1 1
IV. Mikédési koltségek 136 816 67 213
V. Egyéb raforditasok 0 5774
V1. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditisok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+II1.-IV.-V.+VI.-VIIL.-VIII.) 397 281 247 862

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvantartisaban sgerepld’ adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2016. aprilis 29.
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