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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A7 AFGON Magvarorszagi Befeldetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvégeztik az AEGON Pancrama Szarmartatott Befelkietési Alap (tovabbiakban _az Alap”)
mellekelt 2015. évi éves jelemtés I., V. és XII. pontjaban talalhatd szamviteli informacicinak
(tovabbiakban:  szamwiteli informacick™) a kényvvizsgalatat, amely szamwiteli informaciok a
szamviteli térvény eldirasainak megfelelden keriltek meghatarozasra,

A vezetés felelissége az éves jelenfésért

Az AEGON Magvarorszagi Befeltetési Alapkezeld Zrt. dgyvezetése (tovabbiakbam “vezetés™)
felelds az éves jelentésnek a kollekfiv befeldetési formdkrol és kezelgikrol, valamint egues
pénziigyi targyd térvények modositasarol szolo 2014, évi XVI. térvénmnyel, az abban szerepld
szamviteli informacioknak a magvar szamviteli tdrvénvben foglaltakkal dsszhangban térténd
elkézzitézéart, kiilonds tekintettel az eszkizdk és kitelezettzézek leltarral valo alatamasztasaért, a
kezelési kiltsézekmek az Alap letétkezelgje altal megadott értékelése alapjan tortémd
elszamolasaért, valamint az olvan belsd kontrollokért, amelveket a vezetés smikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lenveges hibas allitdzolktol
mentes éves jelentés elkésdtése.

A kényvvizsgald feleldssége

A mi feleloszégiink az éves jelentés szamviteli informacicinak, kiildnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkizik és kitelezettzégelk idoszak végi leltaranak, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelesi kiltzégeknek a véleménvezése az elvégzett kinmwvizsgalatumbk
alapjan. A konyvvizsgalatot a magyvar Nemzeti Koémyvvizegalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozo — Magvarorszagon érvenves — tdrvéenyvek éz egyéb jogszabalvok
alapjan hajtottuk végre, A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljink az etikai kivetelményelnelk,
valamint hogy a kinyvvizsgalatot gy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonvossagot
szerezmink arrol, hogv az eves jelenteshen szereplo szamviteli informaciok mentesek-¢ a lénveges
hibas allitasoktal.

A kinywvizszalat magaban foglalja olvan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyvitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szerepld Gaszegelorol és
kiozzétetelekrol. A kivalasztott eljarasok — beleérive az éves jelentésben szerepld szamvitel
informaciok akar csalasbal, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is
— a kimyvvizsgalo megitélésétol fiizznek. A kockazatok ilven felmérézekor a kinyvvizsgalo az éves
jelenteshen szereplo szamviteli informaciok dgvvezetés altali elkésztése es valos bemutatasa
szempontjabdl relevans belsd ellendrzést azert mérlegeli, hogv olvan kinvvvizzgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelvek az adott kimilmények kizitt mesfeleldek, de nem azért, hogv a tarsasag
belsd ellendrzésének hatékomysagira vonatkozdoan véleményvt mondjon, A kimywvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelozézének éz az dgyvezstés
altal készitett szamviteli becsléselk ésszerisézénck értekeléset,

Megovorodésink, hogy a megszerzett kinyvvizasgalati bizonyiték elegendd és mesfeleld alapot
wjt kimyvvizsgaldd veleménviink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Fényvvizsgals Fit., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszhy ut 73,
T: (+36) 1 461 1o, Fr (+36) 1 461 szo1, wune,pwe.fu
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Vélemény

Veleménviink szerint az AEGON Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 2o15. december 31-
ével véegzodo évre vonatkozo éves jelentézében kizdlt szamviteli informacick minden lényeges
szempontbol a magvar szamviteli torvénvben foglaltakkal, valamint a kollelktiv befektetési
formalkrol és kezelgikral, valamint egyes pénzigyi targy térvenyek modositazarol szolo 2o14. évi
XVI. torvénnvel dzzzhangban keriiltek Gzzzeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszhkizdk és
kitelezettzégek leltarral alatamasztottak. Az eves jelentésben bemutatott kezelési koltsézek az
Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Egyeb keérdeselk

Eonyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott,

Budapest, 2016, aprilis 2g.

Balazs Arpad Szabados Szilvia
Udettars Kamarai tag kimyvvizsgald
PricewaterhonseCoopers Konvvvizsgald Eit, Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajesy-Eailinszloy at 78.
Nvilvantartasha veteli sz.: on1464
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A jelen tajékoztatot az ABGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Panorama
Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (a
tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2015. évi mikdédésének bemutatdsa

céliabl.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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AEGON PANORAMA ALAP 2015. EVES JELENTES
ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
Aegon Panorama Alap

Az Alap lajstromszama
1111-586

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kod Sorozat Deviza ISIN kod
A  HUF HU0000714266 P PLN HU0000714290

I  HUF HU0000714308 R  HUF HU0000714316

E EUR HU0000714274 U USD HU0000714282
Hozamfizetés

Az Alapok a tékenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tOkendvekmény ujra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tGkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

A megbizott konyvvizsgald tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A koényvvizsgaléo munkatarsanak adatai: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 4



AEGON PANORAMA ALAP 2015. EVES JELENTES

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Gsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott
eszkoz 0sszes eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 7 956 0,00 1 578 591 152 54,73
Repo 539 048 173 28,07

Atruhazhatod 1 676 707 164 87,32 1 311 684 039 45,48
értékpapirok

Szarmazékos tgyletek 249 880 0,01 =3 770 940 ~0,13
Eqyeb eszkdz0k 3 405 117 0,18 5 324 030 0,18
Osszes eszkoz 2 219 418 290 115,58 2 891 828 281 100,27
Kotelezettségek —299 228 700 -15,58 ~7 703 814 ~0,27
Netto eszkozertek 1 920 190 319 100, 00 2 884 124 659 100, 00

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes letétkezeldi nettd eszkozérték alapjan késziilt.

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

N

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap |A HUF HU0000714266 126 382 677 356 928 100
Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap|I HUF HU0000714308|1 735 566 904 |2 173 247 040
Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap |E EUR HU0000714274 100 000 266 099
Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap|P PLN HU0000714290 109 980
Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap |R HUF HU0000714316 569 182 591
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap |U USD HU0000714282 100 000 214 364

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

ITII. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

HUF HU0000714266 1.000456 0.881524
HUF HU0000714308 1.000457 0.889742

Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap
Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap

Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap EUR HU0000714274 0.999745 0.86917
Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap PLN HU0000714290 0.786988
Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap HUF HU0000714316 0.884822

(a) bol el el Sl Bl

UsD HU0000714282 0.999845 0.869931

Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

Bes?ve§y - Belfdld - Monetéaris pénziigyi 105 000 000 3,00
intézmények

Részvény - Belféld - Nem pénziigyi vallalatok 172 289 068 13,13
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 277 289 068 21,14

értékpapirok &6sszesen

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

Egyéb Atruhdzhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesité - Belfold -

Allamhaztartas 1 676 707 164 100,00 941 166 213 71,75
H}te}v1§20§yt megtestesité - Belfdld - Nem 93 228 758 7,11
pénziigyi vallalatok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Osszesen 1 676 707 164 100,00| 1 034 394 971 78,86

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 1
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jévedelem:

2015. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei

2015

Pénzintézettsl kapott kamatok

380

Diszkont kincstarjegyek arnyeresége

14 578

Kamatozé papirok ar- és arfolyamnyeresége

1717

Részvény, befjegy ar- és arfolyamnyeresége

148 492

Repo tigyletek kamata

2 420

Ertékpapirok felh. kamata

614

Ertékpapirok kapott kamata

22 674

Részvények osztaléka

7092

Szarmazékos tigyletek nyeresége

465 012

Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd
deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség

34 414

Osszesen:

696 165

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvintartasdban szerepld adatok alapjin késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai

2015

Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége

108

Kamatozé papirok ar- és arfolyamvesztesége

1072

Részvény, befjegy ar- és arfolyamvesztesége

316 198

Fizetendd kamatok

5

Fizetend6 opcids dij

10 517

Szarmazékos tgyletek vesztesége

802 584

Osszesen:

1130 484

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjin késziilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Egyéb bevétele csak kerekitési kiillonbozetekbdl (2 eFt), és Egyéb raforditdsa csupan a befektetési alapok

kiilénadéjabdl (1 771 eFt) adodott.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek

2015

Alapkezel6i dij

26 631

Letétkezeldi dfj

2087

Féforgalmazai jutalék

1795

Forgalmazéi jutalék

6725

Feligyeleti dfj

882

Bankkéltség

342

Konyvvizsgaléi dij

785

Megbizasi dij

1482

Osszesen:

40 729

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:
adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2014 2015
Visszavasarolt befektetési jegyek

bevonasi értékkilonbozete 543 107 275
Ertékpapirok értékelési

kilonbozetébdl 2 788 9416
El626 évek eredménybdl 0 -993
Uzleti év eredményébdl -993 -476 817
Osszesen: 1252 -361119

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvintartasdban szerepld adatok alapjan késiilt.

Felosztott és ajra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre keril az
Alap befektetési politikdjanak megfelelGen.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethet6 ki.
Az ujra befektetett jovedelem a Sajat téke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla valtozasai cimd
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataban meghatirozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgald tgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csokkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kozott megoszthatja. A megkotott hataridés tgylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezend6 sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkoézértékének és az egy jegyre jut6 nettd eszkézértékének a valtozasa

éz%gﬁtgizzﬁéxia§2érmaztatOtt A HUF HU0000714266| 126 440 308 1,000456[2014.12.31.
éz%gﬁtgizzﬁéxia§2érmaztatOtt a HUF HU0000714266| 314 640 686 0,881524|2015.12.31.
QEEZEtziZZEégiaEZérmaZtatOtt I HUF HU0000714308 | 1 736 360 058 1,000457(2014.12.31.
QEEZEtziZZEégiaEZérmaZtatOtt I HUF HU0000714308 | 1 933 629 168 0,889742|2015.12.31.
QEEZEtziZZEégiaEZérmaZtatOtt E EUR HU0000714274 99 975 0,9997452014.12.31.
giggitzizziéiia22érmaztatOtt E EUR HU0000714274 231 285 0,869170(2015.12.31.
giggitzizziéiia22érmaztatOtt P PLN HU0000714290 86 553 0,786988 [2015.12.31.
giggitzizziéiia22érmaztatOtt R HUF HU0000714316| 503 625 279 0,884822|2015.12.31.
QEEZEtziZZEégiaEZérmaZtatOtt U UsD HU0000714282 99 985 0,9998452014.12.31.
QEEZEtziZZEégiaEZérmaZtatOtt U UsD HU0000714282 186 482 0,869931(2015.12.31.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 3
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VII. Szarmaztatott iigyletek

BURJENE 15,02, 11 2015.02.11. 100 000| 319,380 311,2046 -817 539|HUF  |2015.01.30.
Forward Vétel

UEIDJEN 15,02, 1 2015.02.11. 100 000| 270,100 275,0472 494 721|HUF  |2015.01.30.
Forward Vétel

BURJIT 150222 2015.02.23. 103 000| 318,670 311, 4801 740 563 |HUF  [2015.01.30.
Forward Eladas

USD/HUF 15.02.18 2015.02.18. 840 000| 272,160 275,1866 -2 542 382|HUF  [2015.01.30.
Forward Eladas

PLN/HUF 15.02.26 2015.02.26. 100 000 73,595 73,9195 32 404 |HUF [2015.01.30.
Forward Vétel

N2D/USD 15.02.18 2015.02.18. 880 000 0,749 0,7250 5 708 816 |HUF |2015.01.30.
Forward Eladas

UEDJENE 15,02, 21 2015.02.27. 22 500| 277,130 275,3230 -40 659|HUF |2015.01.30.
Forward Vétel

COPPER FUTURE 15 MARCH 1,015.03.27. 3 2,503 2,4945 185 564 |HUF  |2015.01.30.
Eladas

uS LONG BOND Marc2015 15015.03.20. 9| 150,969 151,2813 773 184 |HUF  |2015.01.30.
GOLD 100 OZ Future

horrs vecer 2015.04.28. 2| 1 270,400 1 279,2000 483 842 |HUF  |2015.01.30.
COPPER FUTURE 15 MARCH |,415.03.27. 7 2,466 2,4945 -1 390 357|HUF |2015.01.30.
Eladas

DAX Index Future MAR15 10

verl 2015.03.20. 2| 5g9 500 10 695,0000 1 640 683|HUF [2015.01.30.
STOXX S0 Future MARLS 12015.03.20. 12| 3 212,000 3 172,0000 -1 492 944|HUF |2015.01.30.
uS LONG BOND Marc2015 15015.03.20. 3| 150,125 151,2813 953 635|HUF  [2015.01.30.
COPPER FUTURE 15 MARCH |,015.03.27. 4 2,527 2,4945 898 956 |HUF  |2015.01.30.
Eladas

Osszesen 3 575 924 |HUF 2015.01.30.
UED/ET 1500901 2015.03.18. 350 000| 268,140 270,2077 -723 628|HUF |2015.02.27.
Forward Eladas

DD/ 150 0galle 2015.03.18. 650 000 0,781 0,7815 -175 445|HUF  |2015.02.27.
Forward Eladas

WD) 15 o 0ol 2015.03.18. 700 000 0,752 0,7542 -472 352|HUF  |2015.02.27.
Forward Eladas

CEIRE Yz oo 2015.03.18. 840 000| 270,170 270, 2100 -33 563|HUF [2015.02.27.
Forward Eladas

U2 T ks 2015.03.25. 400 000 269,444 270,3187 -350 029|HUF |2015.02.27.
Forward Eladas

SR e 2015.03.25. 103 000| 305,820 303,3937 249 911|HUF |2015.02.27.
Forward Eladas

DR 1500501 2015.03.18. 297 757 15,113 15,0187 -505 164 |HUF |2015.02.27.
Forward Vétel

WERJIHOT 150925 2015.03.25. 400 000| 306,070 303,3941 1 070 536|HUF |2015.02.27.
Forward Eladés

EIET 15009.25 2015.03.25. 100 000 73,269 73,0304 -23 851|HUF |2015.02.27.
Forward Vétel

ULz e Dol 2015.03.25. 22 500| 267,750 270,3161 57 737|HUF  [2015.02.27.
Forward Vétel

U2 T ks 2015.03.25. 500 000 270,441 270, 3202 60 508|HUF |2015.02.27.
Forward Eladas

CEIRE Y oo 2015.03.11. 100 000| 272,260 270,1115 -214 852|HUF |2015.02.27.
Forward Vétel

WIRJEW 150501 2015.03.11. 110 000| 307,380 303,1429 -466 080 |HUF |2015.02.27.
Forward Vétel

CECAD 10 BURD PEEREe || pen5. 93,20, 20| 4 730,125 4 951,5000 13 412 226 |HUF |2015.02.27.
Marl5 Vétel

WIT CRUDE FUTURE APRLS | 5015.04.30. 4 49,020 49,7600 -799 022|HUF |2015.02.27.
Eladas

FTSE/MIB Futures 2015 21

an verer 2015.03.20. 41 520,000 22 344,0000 4 992 286|HUF  |2015.02.27.
SIOXX 50 Future MARLS 12015.03.20. 12| 3 212,000 3 380,0000 6 107 069|HUF [2015.02.27.
DAX Index Future MARL5 10

ver oy 2015.03.20. 2| 540, 500 11 384,5000 12 041 468|HUF |2015.02.27.
DAX Index Future MARLS 10

o 2015.03.20. 1 558,000 11 384,5000 3 229 991|HUF |2015.02.27.
3222? 50 Future MARLS | )615 03.20. 4| 3 226,000 3 380,0000 1 866 049|HUF |2015.02.27.
Osszesen -1 526 271 |HUF 2015.02.27.
USD/HUR 150415 2015.04.15. 100 000| 281,810 279,1421 -266 785|HUF  |2015.03.31.
Forward Vétel

EUR/HUR L5 02.15 2015.04.15. 115 000| 306,060 299,3854 -767 583|HUF |2015.03.31.
Forward Vétel

USD/BRL 15.04.10 2015.04.10. 272 934 3,297 3,2407 -1 339 129|HUF  |2015.03.31.
Forward Vétel

UEDJEIT 15,04, 22 2015.04.22. 840 000| 287,220 279,2494 6 695 303|HUF |2015.03.31.
Forward Eladas

USD/HUF 15.04.22 2015.04.22. 350 000 286,958 279,2491 2 698 153|HUF _|2015.03.31.
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Forward Eladés

igiézgg éiéggél5 2015.04.15. 400 000 304,603 299,3842 2 087 401 |HUF |2015.03.31.
ﬁiiéiii éi;§§;15 2015.04.15. 450 000 0,113 0,1149 -1 124 087 |HUF [2015.03.31.
ES?QESS éi;§§;15 2015.04.15. 450 000 0,112 0,1149 -2 016 064 |HUF [2015.03.31.
Eiﬂéiig 32&2?'22 2015.04.22. 100 000 73,839 73,1608 -67 815|HUF [2015.03.31.
iiiézgg éZéZf'zZ 2015.04.22. 040 000 73,269 73,1601 -658 308 |HUF [2015.03.31.
?i?éiii éZng'lo 2015.04.10. 406 015 3,325 3,2408 -2 953 171 |HUF [2015.03.31.
giiézgg éiéggéz9 2015.04.29. 700 000 282,062 279,3342 1 909 222 |HUF |2015.03.31.
ﬁgiéggg éiéggél5 2015.04.15. 553 000 304,190 299,3839 2 657 793 |HUF |2015.03.31.
giiéggg ézégi'l5 2015.04.15. 22 500 279,960 279,1407 -18 435|HUF |2015.03.31.
giiéggg éiéggézz 2015.04.22. 000 000 278,260 279,2388 -978 846 |HUF [2015.03.31.
ngézzz éiéggél5 2015.04.15. 400 000 303,743 299,3835 1 743 678 |HUF |2015.03.31.
ngézzz éiéggél5 2015.04.15. 600 000 301,830 299,3820 1 468 819|HUF |2015.03.31.
giiézzz éiéggél5 2015.04.15. 500 000 276,710 279,1380 -1 214 024 |HUF [2015.03.31.
gifézgg éiéggél5 2015.04.15. 020 000 275,008 279,1367 -4 211 253 |HUF [2015.03.31.
Eiiéggi $2£21'15 2015.04.15. 660 000 0,955 0,9568 405 712 |HUF | 2015.03.31.
FTSE/MIB Futures 2015 22

Jun verel 2015.06.19. 2 680, 000 22 818,0000 412 813 |HUF |2015.03.31.
52?2?1 2000 Wit IS | 5695 65,10, 3| 1 261,600 1 248,9000 -1 062 761|HUF |2015.03.31.
g?gfg égtigRo Future | 5015.04.17. 20| 5 012,000 5 036,0000 1 435 872 |HUF  |2015.03.31.
FTSE/MIB Futures 2015 22

i vt 2015.06.19. 10 185, 900 22 818,0000 9 467 781 |HUF |2015.03.31.
DAX Index Future Junlb 11

verel 2015.06.19. 2 Sk 12 010,5000 501 060 |HUF |2015.03.31.
Osszesen 4 050 579 |HUF 2015.03.31.
giiégzg é5532527 2015.05.27. 700 000 276,813 270,7082 4 273 051 |HUF |2015.04.30.
Egi;iig éiéggé03 2015.06.03. 340 000 4,008 4,0388 -785 835|HUF [2015.04.30.
Eii;gzg éZéZf'zo 2015.05.20. 22 000 274,070 270, 6135 -76 044 |HUF |2015.04.30.
Eii;gzg é5532527 2015.05.27. 400 000 272,385 270,7023 673 091 |HUF |2015.04.30.
gii;gzz éiégZéOG 2015.05.06. 000 000 275,830 270,4620 5 368 041 |HUF |2015.04.30.
?2?4222 éf;§§;13 2015.05.13. 300 000 299,100 303,3067 -1 262 002 |HUF [2015.04.30.
?2?4222 éi;ﬁigl3 2015.05.13. 600 000 297,460 303,3054 -3 507 226|HUF [2015.04.30.
gi?;gzg éiégzé06 2015.05.06. 500 000 281,620 270,4641 5 577 964 |HUF 2015.04.30.
Egi;gzg é5532527 2015.05.27. 553 000 297,350 303,4717 -3 385 320|HUF [2015.04.30.
giiézzg $Z£Zi'20 2015.05.20. 185 000 282,440 270,6218 -2 186 364 |HUF [2015.04.30.
igiézzz $Z£2i'20 2015.05.20. 140 000 297,550 303,3642 813 986 |HUF |2015.04.30.
igiégig éiégzézo 2015.05.20. 800 000 297,430 303,3641 -4 747 253 |HUF  [2015.04.30.
gi?éggg éiégzézo 2015.05.20. 020 000 281,777 270,6212 11 379 471 |HUF 2015.04.30.
?Sféiii éZgif'l3 2015.05.13. 730 000 0,969 0,9530 -3 434 332|HUF [2015.04.30.
igiézzz $Z£2i'20 2015.05.20. 25 000 296,850 303,3635 162 837 |HUF |2015.04.30.
igiézzz $Z£2i'20 2015.05.20. 16 000 299,250 303,3659 65 854 |HUF |2015.04.30.
giiézzz é5532;27 2015.05.27. 840 000 278,680 270,7108 14 663 404 |HUF |2015.04.30.
iggégig $2£25'27 2015.05.27. 000 000 74,678 75,1693 2 949 638 |HUF |2015.04.30.
gi?éggg éiégzé27 2015.05.27. 350 000 279,124 270,7114 2 944 390 |HUF 2015.04.30.
igiéggg $2£25‘20 2015.05.20. 16 000 301,850 303,3685 24 296 |HUF [2015.04.30.
igiégzg ézégi.zo 2015.05.20. 35 000 303,500 303,3701 —4 545|HUF | 2015.04.30.
5252130 TuigrEes IS | s605 96,30, 100 106,246 103, 3000 -2 993 725|HUF [2015.04.30.
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oior 30 Futures Junld 15015.06.30. 100| 106,470 103, 3000 -3 221 557|HUF |2015.04.30.
05 LONG BOND Jun2015 015.06.19. 4| 158,469 159,5938 -1 216 719|HUF |2015.04.30.
Osszesen 29 507 102 |HUF 2015.04.30.
TS/ 15,0602 2015.06.03. 500 000| 272,150 282,3689|  -15 328 403|HUF |2015.05.29.
Forward Eladas

Gz /Bl 15,06, 40 2015.06.10. 730 000 0,962 0,9666 1 111 962|HUF  |2015.05.29.
Forward Vétel

USD/HUF 15.06.24 2015.06.24. 020 000| 270,539 282,6357|  -12 338 402 |HUF [2015.05.29.
Forward Eladéas

EUR/HUF 15.06.24 2015.06.24. 800 000| 308,386 309,7784 -1 113 641|HUF |2015.05.29.
Forward Eladéas

EUR/HUF 15.06.24 2015.06.24. 232 000| 305,480 309,7749 996 420 |HUF  [2015.05.29.
Forward Vétel

USD/BOT 15, 06.24 2015.06.24. 207 000 272,820 282,6384 2 032 403|HUF |2015.05.29.
Forward Vétel

BRI 150 U701 2015.07.01. 515 000 74,535 74,9394 2 232 535[HUF  [2015.05.29.
Forward Vétel

UEIDJEN 15,077, 01 2015.07.01. 840 000| 283,220 282,7307 900 247 |HUF [2015.05.29.
Forward Eladas

WERJEWT. 1507001 2015.07.01. 553 000| 309,400 309,8793 -265 042 |HUF |2015.05.29.
Forward Eladés

USRI 19506024 2015.06.24. 732 839| 122,810 123,8215 1 690 085|HUF |2015.05.29.
Forward Vétel

TOPIX Index Future

SO hde 2015.06.11. 5| 1 672,841 1 671,0000 -209 872 |HUF |2015.05.29.
US LONG BOND Sep2015 |,415 g9.21. 4| 155,156 155, 6250 -529 406|HUF |2015.05.29.
Eladas

DAX Index Future Junlb 11

Elodae 2015.06.19. =] 11 413,5000 -3 968 055|HUF [2015.05.29.
Osszesen -20 081 837 |HUF 2015.05.29.
U0 U5 o0/ o 20 2015.07.29. 800 000| 311,497 315, 4352 -3 150 593|HUF |2015.06.30.
Forward Eladés

USDJIHOE 1507 2 2015.07.29. 020 000| 274,059 283,0391 -9 160 159|HUF |2015.06.30.
Forward Eladés

USRS 195008 2015.08.05. 180 000| 276,160 283,1096 1 250 924 |HUF [2015.06.30.
Forward Vétel

MUE/EIOT 19,080 2015.08.05. 252 000| 310,150 315,5319 1 356 246 |HUF [2015.06.30.
Forward Vétel

WS/ 15 08,03 2015.08.05. 728 214| 123,590 122,0226 -2 644 531|HUF [2015.06.30.
Forward Vétel

USD/ZER 15, 08:08 2015.08.05. 735 715 12,233 12,3157 1 405 002|HUF |2015.06.30.
Forward Vétel

WS/ 11501 12 2015.08.12. 200 000| 277,459 283,1798|  -12 585 651|HUF [2015.06.30.
Forward Eladés

DOR/EOT 19,0608 2015.08.05. 29 500 312,710 315,5358 83 360 |HUF [2015.06.30.
Forward Vétel

USID/EOT 19,018, 12 2015.08.12. 400 000 282,370 283,1885 -1 145 947 |HUF |2015.06.30.
Forward Eladés

T/ 1150 0o 12 2015.08.12. 515 000 75,087 75,1100 127 114 |HUF  [2015.06.30.
Forward Vétel

WS/ 115,018 12 2015.08.12. 800 000| 281,910 283,1877 -2 299 879|HUF [2015.06.30.
Forward Eladas

Sz oo 2015.08.12. 553 000| 315,410 315, 6296 -121 442|HUF |2015.06.30.
Forward Eladas

US LONG BOND Sep2015 15415 ¢9.21. 4| 155,156 150,8438 4 877 381|HUF |2015.06.30.
Eladas

US LONG BOND Sep2015  |)415 g9.21. 2| 149,125 150,8438 -971 981 |HUF |2015.06.30.
Eladas

US LONG BOND $ep2015 15415 g9.21. a| 150,813 150,8438 -35 400|HUF [2015.06.30.
Eladas

SOPIDK IEEeR Huswse 2015.09.10. 5| 1 635,800 1 630,5000 -613 978 |HUF [2015.06.30.
Sepl5 vétel

FTSE/MIB Index Future 23

Senrt yecor 2015.09.18. 12| 4167 22 573,0000 20 814 693 |HUF [2015.06.30.
Sossoser —26 885 558 |HUF | 2015.06.30.
WSl oo 2015.09.02. 020 000| 279,843 282, 9262 -3 144 746|HUF [2015.07.31.
Forward Eladas

USD/ZAR 1950605 2015.08.05. 735 715 12,233 12,7529 8 483 032|HUF |2015.07.31.
Forward Vétel

DUR/EOT 19,0608 2015.08.05. 252 000| 310,150 309,1401 -254 501 |HUF |2015.07.31.
Forward Vétel

USD/EDIT 19,0605 2015.08.05. 180 000 276,160 282,6495 1 168 114|HUF |2015.07.31.
Forward Vétel

USD/HUF 15.08.12 2015.08.12. 800 000 281,910 282, 6699 -1 367 758 |HUF |2015.07.31.
Forward Eladas

EUD/UED 13, 08,12 2015.08.12. 000 000 0,747 0,7268 5 567 585|HUF [2015.07.31.
Forward Eladas

USD/KRW 15.08.12 2015.08.12. 705 779 133,500 1 172,7636 6 681 225|HUF |2015.07.31.
Forward Vétel

BIN/M0E 19,00, 12 2015.08.12. 515 000 75,087 74,5101 -3 181 097|HUF [2015.07.31.
Forward Vétel

USDY/EIEE 15,0812 2015.08.12. 400 000| 282,370 282,6699 -419 926 |HUF [2015.07.31.
Forward Eladas

EUR/HUF 15.08.05 2015.08.05. 29 500] 312,710 309,1403 ~105 307|HUF__ [2015.07.31.
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Forward Vétel

USD/HUF 15.08.12 2015.08.12.| 2 200 000| 277,459 282,6601|  -11 462 175|HUF [2015.07.31.
Forward Eladéas

BURJENE 15,008, 12 2015.08.12. 553 000 315,410 309,1811 3 444 581 |HUF [2015.07.31.
Forward Eladas

BURJEIE 15.00.02 2015.09.02. 800 000| 309,695 309,5202 139 907 |HUF  [2015.07.31.
Forward Eladas

EOED 100 OF Fuigmss 2015.09.28. 12| 1 092,200 1 094,8000 -881 806|HUF [2015.07.31.
Sepl5 Eladas

sl HECK i M 2015.09.18. 20| 892,620 900, 0000 -2 085 809|HUF [2015.07.31.
Sepl5 Eladés

sl HECK i M 2015.09.18. 13| 884,915 900, 0000 -2 771 188|HUF [2015.07.31.
Sepl5 Eladés

Bon 100 CB HeiEmzs 2015.09.28. 8| 1 092,963 1 094,8000 -415 466 |HUF |2015.07.31.
Sepl5 Eladés

DAX Index Future Sepl5 10 _

e 2015.09.18. 31 a13,833 11 306,0000 11 410 023|HUF [2015.07.31.
SEEE00 Hmind TEEeEe 2015.09.18. 30| 2 068,375 2 098,4000| -12 728 949|HUF [2015.07.31.
Sepl5 Eladas

COPFER FUTURE 15 SEPT | )415.09.28. 6 2,449 2,3635 3 603 532|HUF |2015.07.31.
Eladas

COPPER FUTURE 15 SEPT | )415 09.28. 19 2,350 2,3635 -1 805 652|HUF |2015.07.31.
Eladas

5 omomen 5 548 933 |HUF__ |2015.07.31.
UED/ET 1500902 2015.09.02. | 1 020 000| 279,843 280, 7500 -924 991 |HUF |2015.08.31.
Forward Eladés

UED/EED 150008 2015.09.09. 725 005 1,379 1,4130 4 854 182|HUF |2015.08.31.
Forward Vétel

UEDJEER, 150208 2015.09.09. 703 961 12,785 13,3694 8 654 124 |HUF |2015.08.31.
Forward Vétel

USIRUAEION . 1U55(08)0 00 2015.09.09. 180 000| 281,160 280,7901 -66 585|HUF  |2015.08.31.
Forward Vétel

UG 115508000 2015.09.09. 270 000| 308,810 314,5787 1 557 546|HUF  [2015.08.31.
Forward Vétel

USDJIHUE 150002 2015.09.09. 30 000| 285,300 280,7910 -135 269|HUF  |2015.08.31.
Forward Vétel

UED/IZRGT 150016 2015.09.16. 686 136| 1 165,950 1 183,7422 2 896 923|HUF |2015.08.31.
Forward Vétel

PLN/HUF' 15.09.16 2015.09.16. 4 780 000 74,007 74,3098 1 449 048|HUF |2015.08.31.
Forward Vétel

UEDJLT 1500916 2015.09.16. 2 200 000| 282,945 280, 8812 4 541 375|HUF  |2015.08.31.
Forward Eladas

SO ATEIR o0 s 2015.09.16.| 1 000 000 0,730 0,7127 4 968 660|HUF |2015.08.31.
Forward Eladas

Y0 3 o0Ba 2015.09.16. 553 000| 312,230 314, 6885 -1 359 564 |HUF [2015.08.31.
Forward Eladés

DUR/EOT 19,09, 02 2015.09.02. 800 000| 309,695 314,5098 -3 851 725|HUF [2015.08.31.
Forward Eladés

mini MSCI Emg Mkt 2015.09.18. 13 884,915 817,5000 12 302 026 |HUF [2015.08.31.
Sepl5 Eladés

mini MSCI Emg Mkt 2015.09.18. 33 871,252 817,5000 24 898 828 |HUF |2015.08.31.
Sepl5 Eladas

milmil WECT Wig M 2015.09.18. 34 840,756 817,5000 11 099 055|HUF [2015.08.31.
Sepl5 Eladas

Copper Future Octls 2015.10.28. 25 2,283 2,3405|  -10 075 057 |HUF |2015.08.31.
Eladas

Osszesen 22 583 724 |HUF 2015.08.31.
AR/ I 15,11 04 2015.11.04. 1 500 000 83,040 84,4196 -4 802 832|HUF [2015.09.30.
Forward Eladés

USID/EOT 1951007 2015.10.07. 1 020 000 279,211 279,1300 82 083 |HUF [2015.09.30.
Forward Eladés

USD/EOT 19,10, 14 2015.10.14. 210 000| 281,260 279,2213 -428 122 |HUF |2015.09.30.
Forward Vétel

USD/SGDITS 10,14 2015.10.14. 700 820 1,427 1,4232 -508 405|HUF |2015.09.30.
Forward Vétel

MUR/E0E 15,1014 2015.10.14. 270 000| 314,730 313,5408 -321 091|HUF |2015.09.30.
Forward Vétel

BIL/EOE 15010,21 2015.10.21. 4 780 000 74,167 73,9002 -1 273 O11|HUF [2015.09.30.
Forward Vétel

USD/EOT 15510021 2015.10.21. 600 000| 276,491 279,2378 -1 648 282 |HUF |2015.09.30.
Forward Eladas

OIR/EOT 15510021 2015.10.21. 553 000| 312,720 313, 5893 -480 731|HUF |2015.09.30.
Forward Eladas

USRI 119510021 2015.10.21. 1 507 411 119,410 120,2279 -2 861 277|HUF |2015.09.30.
Forward Eladas

i L S 2015.12.17.| 2 300 000| 312,910 314,2561 -3 095 944 |HUF [2015.09.30.
Forward Eladas

TOPIX Imelern PUEwre 2015.12.10. 4| 1 423,500 1 411,5000 1 113 984 |HUF |2015.09.30.
Decl5 Eladéas

TOPIDE Ingler: DEEuEe 2015.12.10. 7] 1 394,500 1 411,5000 -2 761 752 |HUF [2015.09.30.
Decl5 Eladéas

DBmY 35 Inelesz TWERES || pe05, 19,16, 7| 9 406,714 9 540,3000 -2 929 855|HUF [2015.09.30.
Octl5 Eladas

Euro Stoxx Banks Index

muro Stowx Banks in 2015.12.18. 75 127,893 131, 0000 -3 650 178 |HUF |2015.09.30.
GOLD 100 0Z Future 2015.12.29. 10| 1 114,000 1 115,2000 —334 860 |HUF__ [2015.009.30.
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 7




AEGON PANORAMA ALAP

2015. EVES JELENTES

Decl5 Eladéas

Euro Stoxx Banks Index

Fuituee Deeld Blacés 2015.12.18. 50 133,200 131,0000 1 723 260 |HUF |2015.09.30.
é§§f53§liﬁiix Future 2015.10.16. 13 557,000 9 540,3000 680 218 |HUF [2015.09.30.
Osszesen -15 337 612 |HUF 2015.09.30.
Eiiéﬁig éi532504 2015.11.04. 020 000 279,049 281,5592 -2 560 230|HUF [2015.10.30.
igiéigg éiééééz5 2015.11.25. 553 000 310, 640 310,1005 298 327|HUF |2015.10.30.
giiéigg éié;;ézS 2015.11.25. 600 000 273, 642 281,7121 -4 842 104|HUF [2015.10.30.
iiiéigg $Z£i}'25 2015.11.25. 530 000 72,888 72,6502 -1 075 815|HUF [2015.10.30.
giiéiié éié;;éZ5 2015.11.25. 637 307 119,440 120, 4481 -6 212 292|HUF [2015.10.30.
Eiiéfig éi532504 2015.11.04. 902 744 16,616 16,5643 793 089|HUF |2015.10.30.
igiéiig ézéii'lg 2015.11.18. 240 000 311,380 310,0110 -328 564 |HUF [2015.10.30.
gigézgz $Z£i1'18 2015.11.18. 195 000 273,710 281, 6443 1 547 189|HUF [2015.10.30.
giiézzg éiééiézs 2015.11.25. 340 000 274,036 281,7125 -2 609 962 |HUF [2015.10.30.
giiézzg éi522504 2015.11.04. 200 000 272,552 281,5572 -1 800 987 |HUF [2015.10.30.
gifézgg éié;;éz5 2015.11.25. 350 000 272,420 281,7109 -3 251 911 |HUF 2015.10.30.
?2?@225 éi;;2;17 2015.12.17. 300 000 312,910 310,3946 5 785 509 |HUF |2015.10.30.
gziefRUDE FUTURE DeclS 5015 11 .20, 6 47,273 46,5900 -1 154 079|HUF |2015.10.30.
iéiZTr FHERES Peeile 2015.12.29. 9 16,118 15,5670 -6 976 510|HUF |2015.10.30.
Eiii:i 2000 Eelait DRl || p605,99,18. 5| 1 137,400 1 158,3000 ~2 941 466|HUF |2015.10.30.
séiZTI Future pects 2015.12.29. 6 15,945 15,5670 -3 191 983|HUF [2015.10.30.
Osszesen -14 257 751 |HUF |2015.10.30.
Eiféiii éi;;i;og 2015.12.09. 120 000 283,060 294,3591 -12 655 404 |HUF |2015.11.30.
?2?42?2 éiééééog 2015.12.09. 000 000 1,098 1,0582 11 568 467|HUF |2015.11.30.
?2?4222 $2£i§'16 2015.12.16. 240 000 312,090 311, 6603 -103 138|HUF [2015.11.30.
giiézzg $Z£i§'16 2015.12.16. 195 000 292,240 294,4887 438 487 |HUF |2015.11.30.
iiﬁéifi $Z£i§'16 2015.12.16. 87 000 73,292 73,0302 -22 778 |HUF [2015.11.30.
giiézzg éié§2509 2015.12.09. 790 000 292,573 294,3599 -1 411 772|HUF [2015.11.30.
?2?;222 éiéégéog 2015.12.09. 553 000 312,390 311,4901 497 659 | HUF 2015.11.30.
?2?4222 éf;§§;17 2015.12.17. 300 000 312,910 311,6708 2 850 183 |HUF |2015.11.30.
E?ii?i FUTURE Harto 2016.03.29. 10 2,045 2,0485 -257 556 |HUF [2015.11.30.
Eiigéio Futures Decl> | 5015.12.31. 50 93,550 93,6000 -25 252 |HUF |2015.11.30.
§2£?612S6225Future 2016.02.25. 3 052,400 1 065,3000 -1 139 134|HUF [2015.11.30.
$Z§eioo THEnEe DaEls 2015.12.17. 1 084,500 2 079,8000 -345 861 |HUF [2015.11.30.
e aaen? 2015.12.18. 13| 824,000 820, 0000 765 310 |HUF  |2015.11.30.
g;giEMESidgzg ShiE 2015.12.18. 13 816,100 820, 0000 -746 177|HUF |2015.11.30.
Osszesen 1 161 705|HUF | 2015.11.30.
Eiiégﬂﬁ $2£21'14 2016.01.14. 993 960 6,540 6,4858 -2 358 590 |HUF [2015.12.31.
Eiiégﬂﬁ $2£21'14 2016.01.14. 990 552 6,562 6,4859 -3 335 351|HUF [2015.12.31.
ﬁgiézzz $2£21'13 2016.01.13. 240 000 316,110 313,2005 -698 292 |HUF |2015.12.31.
gi?égig $g£21'13 2016.01.13. 195 000 288,000 286, 6502 -263 209 |HUF |2015.12.31.
gi?éggg éfég;é06 2016.01.06. 120 000 289,167 286,6402 2 829 589 |HUF 2015.12.31.
iggégig égég}'zo 2016.01.20. 87 000 72,818 73,4495 54 912 | HUF 2015.12.31.
§§§§63;li322x Future 2016.01.15. 4 730,000 9 526,3000 2 551 302 |HUF [2015.12.31.
§§§§63212322X Future 2016.01.15. 4 948,500 9 526,3000 5 287 971 |HUF [2015.12.31.
Nikkei 225 Marlé 19

e 2016.03.10. 3 55 19 030, 0000 1 821 275|HUF [2015.12.31.
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GOLD 100 0OZ Future

e e 2016.02.25. 3| 1 052,400 1 060,2000 -670 714 |HUF |2015.12.31.
COREER TS MREle 2016.03.29. 10 2,045 2,1350 -6 449 175|HUF |2015.12.31.
Eladés

Osszesen -3 770 940 |HUF 2015.12.31.

VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2015-6s év soran az alapkezeld benytjtotta kérelmét a UCITS (AEKBV)-alapkezel6vé valashoz a

Bank felé. Az AEKBV-alapkezeloség —feltételeinek — megfelelés  kisebb

Magyar  Nemzeti
szabélyzatmodositasokat, és kiegészité dokumentacid/szabélyzatok elkészitését igényelte, am a magas foka
szabalyozottsag miatt a mikédésben nem okozott nagy horderejd valtoztatast. Az engedély kiadasa 2016.

els6 negyedévében varhato.

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Osszege lényeges hatast gyakorol személyek (ideértve
lgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 36 5
Régzitett 290 611 146 114 119 999
Viltozd 89 966 000 55 233 000
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unios

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidSszakban nem kotott 4j megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az aldbbi befektetéi profillal rendelkezik:

javasolt
ABA minimalis kockazati
ABA neve alapdevizaja| befektetési besorolas
idé
Aegon Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 3 év 5 (jelentbs)
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Az Alapot elsésorban olyan BefektetSknek szanjuk, akik legaldbb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockdzat/nyereség profil 1-tl 7-ig terjedd skaldjan a megjelolt értéket a
kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megtelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok
valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kilonb6zé befektetési eszk6zokbdl igyekszik a
legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikacié nélkiil valogatni.

Az alap kilénb6z6 eszkbzokben levé kozép és hosszu tava trendek kombinacidit hasznélva részvényeket,
kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy
tézsdén kivili hataridés tgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicikat, valamint opcids
tgyleteket kothet.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az Alap szarmazékos lgyleteket hasznal a portfolié hatékony kezelésének céljabol, a befektetési célok
elérésének érdekében.

A Kbftv befektetési jegy sorozatokra vonatkozé rendelkezései értelmében az Alapkezelé az Alap egyes
eszkozeit a befektetési jegy sorozatok kdzt megoszthatja azon devizakockazat fedezésére szolgal6 tgyletek
esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap alapdevizajival szembeni devizakockazatinak

csokkentése.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatisara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasira hozott kockazati profil &sszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatidban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikédtet, melyben kilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azonbefektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranyaba kommunikalt.

Az AlapkezelS az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Té6keattétel alkalmazasa

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért tOkeattételt specidlis befektetési —szabélyok

figyelembevételével vehet fel. Az Alap jogszabalyban meghatarozott szorzészamokkal korrigalt értéken
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szamitott nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkozértékének a kétszeresét. Az
Alap korrekcié nélkill szamitott nettdsitott kockazati kitettsége pedig nem haladhatja meg a nettd
eszkozértékének nyolcszorosat, azaz az Alap felvehetd tékeattétel maximalis értéke 8. Az Alap befektetési
politikaja tovabbi korlatozasokat nem tartalmaz.

Az Alap jogszabalyban meghatarozott szorzészamokkal korrigalt értéken szamitott nettdsitott kockazati
kitettsége 2015.12.31-én a kovetkez6: 1.31. Az Alap korrekcié nélkil szamitott nettdsitott kockazati

kitettsége 2015.12.31-én a kévetkez6: 1.41.

XII. Eredménykimutatas

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

2015. év
El62z6 év Targyév

elT el'T
1. Pénziigyi miveletek bevételei 1 807 696 165
II. Pénziigyi mdveletek raforditisai 2193 1130 484
II1. Egyéb bevételek 0 2
IV. Mikédési koltségek 607 40 729
V. Egyéb raforditasok 0 1771
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+II1.-1V.-V.+VI.-VIIL.-VIIL.) -993 -476 817

Az Alap 2015. évi szdmuviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan készilt.

Budapest, 2016. aprilis 29.
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