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MERLEG

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2015. év

El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbdeszkdzok (1.+11.+111.) 12 260 088 13 942 513
I. Kbvetelések 143 920 16 001
1.Kdvetelések 143 920 16 001
2. Kovetelések értékvesziése (-) 0 0
3. Kllfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 11 769 220 13 338 212
1. Ertékpapirok 9672 692 11 048 791
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 2 096 528 2289 421
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 635 434 2289 421
lll. Pénzeszk6zdk 346 948 588 300
1. Pénzeszk6zok 346 948 588 300
2. Valuta, devizabetét értékelési kilébnbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 1 11
a.) aktiv id6beli elhatarolas 1 11
b.) aktiv id&beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzete -1 683 -557
Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 12 258 406 13 941 967
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 12 232 415 13 908 887
I.Indul6téke 9710 142 10 485 768
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11 125 597 12 074 236
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1415 455 1 588 468
Il. T8kevaltozas (t6kenbvekmény) 2522 273 3423 119
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkuldnbbzete 452 672 751 544
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 2094 845 2 288 864
3. El6z6 év(ek) eredménye -251 364 -25 244
4. Uzleti év eredménye 226 120 407 955
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 24 186 29 811
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 24 186 29 811
Il. Kulféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H) Passziv id&beli elhatarolasok 1 805 3 269
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 12 258 406 13 941 967

Budapest, 2016.04.29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2015. év
El6z6 év Targyév

eFT eFT
|. Pénzugyi miveletek bevételei 421 180 729 948
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 52713 132 742
lll. Egyéb bevételek 564 16
V. Mikodési koltségek 142 443 178 106
V. Egyéb raforditasok 468 11 161
VI. Rendkivuli bevételek 0 0
VII. Rendkivdli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-IL.+IL.-IV.-V.+VL.-VIL.-VIII.) 226 120 407 955

Budapest, 2016.04.29.

" A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2015. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2015.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

A Monéta Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzlgyi Feligyelet
110.132-1/99 sz. szamu hatirozataval vette nyilvantartasba. A Pénztgyi Felugyelet 111-110.132-2/2000. sz.
hatarozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megvaltozott Aegon Nemzetkézi Részvény
Befektetési Alapra. Lajstromszama 1111-81.

Az Alap az MNB 644-536/917-55/1999 szamua hatirozata alapjan jogosult kilfoldi vallalkozas éltal
kibocsatott részvények vételére és eladdsira, azaz a keletkezett devizaérték kulféldon torténd
telhasznaldsara.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllSi ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alairo, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetS tisztségviselék neve, és lakohelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Bélint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért, és a beszamold Gsszeallitasaért felels személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval Osszhangban
koényvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 2. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2015.

Szamviteli politika

A szamviteli politikaban rdgzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kévetkezoket tartalmazza:
Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel6 altal meghatérozott piaci értékre
kell beértékelni.

Eiv kézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a forgbeszkozok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzik, azt a forgalommal sdlyozott tzsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zaro) arfolyamon kell a nettd eszkézérték kiszamitasandl figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizitti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénzigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelS kényvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkillonitetten -
egyidejtileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigylerek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos Ggyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértckre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre torténd beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatdsat a Szamviteli Politikdban - indokldssal egyiitt - irdsban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 3. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2015.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2015. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan 16 001 e Ft, amely athdzédd forgalmazasbol,
osztalékkovetelésekbol, valamint repo tgyletekkel kapcsolatos kévetelésekbdl all.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2014 2015 Valt. Valt.%

Atvezetési szamla 7 566 9 904 2 338 31%
Repo tgylettel kapcsolatos kovetelés 135 271 0 -135 271 -100%
Forg.kapcs.kévetelés 1083 6 097 5014 463%
Osszesen: 143 920 16 001 -127 919 -89%

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez6kbol tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2014 2015 Vilt. Vilt.%

Firtékpapirok beszerzési értéke 9672692 11048791 1376 099 14%
Frtékkiilonbézet egyéb piaci értékitéletbs] 2096 528 2289 421 192 893 9%
Osszesen: 11769220 13338212 1568 992 13%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték kilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel keriilt meghatarozasra.
A kamatokbdl szarmazéd értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok

esedékes kamatszelvénye alapjan 2015. 12. 31-ig idSaranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 4. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2015.

A Pénzeszko6zok értéke 588 300 e Ft, ami a kovetkezd Letétkezel6nél vezetett szamlakbol tevidik dssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2014 2015 Valt. Valt.%
AUD 243 240 -3 -1%
CAD 230 213 17 7%
EUR 193 254 41 266 -151 988 -79%
GBP 3514 48 805 45 291 1289%
HUF 8317 271 418 263101 3163%
JPY 2 2 0 0%
CHF 7 249 1343 -5 906 -81%
SEK 348 720 372 107%
USD 95 298 222 557 127 259 134%
DKK 13 13 0 0%
CZK 782 798 16 2%
PLN 772 767 -5 -1%
NOK 12 11 -1 -8%
RON 36 861 100 -36 761 -100%
TRY 53 47 -6 11%
Osszesen: 346 948 588 300 241 352 70%

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas dsszege 17 ¢ Ft, amely a 2015. évet érinté banki kamat jévairds elhataroldsa.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozei kozott 2006-t0l szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilonbozetének nettd értéke lathaté a D) soron.

adatok e Ft-ban

. Piaci Ertékelési
Ugylet tipusa Kotési arfolyama arfolyama Darabszam kiilénbozete
Deviza hataridS Eladas 312,73 313,66 600 000 557
Osszesen: 600 000 -557
E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:
adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2014 2015 Valt. Valt.%
Indulétdke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 9710 142 10 485 768 775 626 8%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11 125 597 12 074 236 948 639 9%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 1415 455 1 588 468 173 013 12%
Tokenovekmény:
visszavasarolt befjegyek értékkilonbézetébdl 452 672 751 544 298 872 66%
értékpapirok értékelési killénbozetébol 2094 845 2 288 864 194 019 9%
el6z6 évek eredménybdl -251 364 -25 244 226 120 -90%
tizleti év eredményébdl 226 120 407 955 181 835 80%
Osszesen: 12 232 415 13 908 887 1676 472 14%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 5. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2015.

F) Céltartalék

Céltartalék képzés 2015-ben nem volt.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2014 2015 Valt. Valt.%
Aegon Mo.Bef.Alapkezel6 Zrt.(f6forg.jutalék) 1735 1825 90 5%
Concotde (trailer fee) 13 104 91 700%
CITI Bank Zrt. (letétkezelési dij,fennt.jutalék)) 1 060 1763 703 66%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel

Zrt.(alapkez.dij) 8018 8 975 957 12%
Athtz6do értékpapir vételbdl ad6do kotelezettség 1624 4 416 2792 172%
Zivotna (trailer fee) 14 5 -9 -64%
PWC (audit dij) 0 619 619 0%
Quantis trailer fee 0 1434 1434 0%
Unicredit trailer fee 0 365 365 0%
Aegon Mo.Alt.Bizt. Zrt(trailer fee) 11 246 9 576 -1 670 -15%
Raiffeisen ( trailer fee) 476 729 253 53%
Osszen: 24 186 29 811 5625 23%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevsi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulénapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezéstre kertld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2014 2015 Valt. Valt.%
Kényvvizsgaldi dij 601 619 18 3%
Raiffeisen (trailer fee) 14 0 -14 -100%
Ertékpapir miatt adé kotelezettség 468 0 -468 -100%
Kulonadé 0 1767 1767 0%
Felugyeleti dij 722 883 161 22%
Osszesen: 1805 3269 1464 81%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 13 941 967 e Ft volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 6. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2015.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 407 955 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014 2015 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 37 149 112 303%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 438 662 224 51%
Ovadéki repo tigyletek kamatai 1575 2 885 1310 83%
Részvények, bef.jegyek arfolyamnyeresége 181 509 398 293 216 784 119%
Devizaarf. valtozassal kapcsolatos nyereség 31745 32938 1193 4%
Részvények utan kapott osztalékok 201 472 285 889 84 417 42%
Szarmazékos tigyletek nyeresége 4 404 9132 4728 107%
Osszesen: 421180 729 948| 308 768 73%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2014 2015 Valt. Valt.%
Részvények, bej.jegyek arfolyamvesztesége 42 393 123 954 81 561 192%
Opci6s dij 0 1750 1750 0%
Szarmazékos tgyletek vesztesége 10 320 7038 -3 282 -32%
Osszesen: 52713 132 742 80 029 152%

Pénziigyi miveletek k6zott 16vS szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2015-ben Gsszesitve
2 094 e Ft nyereség volt, mely lgylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos tligylet tipusok Nyereség Veszteség

D“eviza hatarid6és zaras 9132 7038

Osszesen: 9132 7038
Miiko6dési koltségként a kovetkezd kerilt kimutatdsra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2014 2015 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 76912 107 558 30 646 40%
Letétkezel6i dij 4414 5820 1406 32%
Konyvvizsgaldi dij 1203 1271 68 6%
Sikerdfjak 82 0 -82 -100%
Forgalmazdi dijak(trailer fee) 49 108 52 046 2938 6%
Feltugyeleti dij 2492 3560 1068 43%
Bankkoltség 35 30 -5 -14%
Vezet6 Forgalmazdi dijak 5994 7274 1280 21%
Megbizisi dij 2203 547 -1 656 -75%
Osszesen: 142 443 178 106 35 663 25%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 7. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2015.

Az Alapnal 2015-ben Egyéb bevételként 76 e Ft biintetd jutalékot kapott.

Egyéb raforditasként 11 161 e Ft merilt fel,mely a befektetési alapok kilonaddja cimén 7 148 eFt
értékben, illetve 171 eF't részvények utani addlevondsbodl és részvény jegyzési dij raforditasbél 3 842 e Pt
adodott.

Rendkiviili bevétel, illetve Rendkiviili raforditas nem mertlt fel.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Egyéb informaiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2015. 12. 31-re készult.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tabldzataiban 1évS adatok és a 2. szamd mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartisbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasainak a 2000. évi C. Szamviteli Toérvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat téke egyezbsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezSk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartis szerint az utolsé hivatalosan kdzzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kGtelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Koételezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli clhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolié jelentésben a ,,Kovetelések” és a ,,Folyészamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athaz6do befektetési jegy forgalmazas a Portfolié jelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések™ kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2015. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2015. év

Megnevezés 2014. 2015.
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 226 120 407 955
2|Elszamolt amortizacid + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiillonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiillonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa -/+ -3 743 931 -1 248 180
10|Rovid lejarati kotelezettség dllomanyvaltozasa +/- 3923 5625
11|Hosszi lejaratd kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12[{Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 13 -10
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 513 1 464
1. Szokasos tevékenységbdol szarmazo pénzeszkozvaltozas -3 513 362 -833 146
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16{Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladisa, bevéltdsa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazoé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 1 991 500 948 639
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 [Befektetési jegy visszavasarlasa - 1 607 977 125 859
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 [Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson utan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkozvaltozas 3599 477 1074 498
IV. Pénzeszko6zok valtozasa (+/-1. +/-I1. +/-I11. sorok) 86 115 241 352

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



Ertékpapir

eszkozkategoéria Devizanem

Amundi Stoxx Europe 50 ETF &sszesen befektetésijegy EUR
Euro Stoxx 50 ETF dsszesen befektetési jegy EUR
iShares DJ STOXX 50 DE 6sszesen befektetési jegy EUR
iShares Stoxx Europe 50 ETF dsszesen befektetési jegy EUR
Praefinium Global SME 6sszesen befektetésijegy EUR
EWZ - BRAZIL ETF Gsszesen befektetési jegy USD
Ishares MALAYSIA ETF -EWM &sszesen befektetési jegy USD
Ishares MSCI Indonesia ETF 6sszesen befektetési jegy USD
ISHARES MSCI TAIWAN 6sszesen befektetési jegy USD
iShares SP500 Value ETF dsszesen befektetési jegy USD
IVV (S&P 500 Index Fund) 6sszesen befektetési jegy USD
SPDR Metals & Mining ETF 6sszesen befektetési jegy USD
SPY 6sszesen befektetési jegy USD
Vanguard Dividend ETF dsszesen befektetési jegy USD
Vanguard S&P500 ETF dsszesen befektetési jegy USD
|Befektetési jegyek 0sszesen:
SOUTH32 6sszesen részvény AUD
ABB részvény CHF Osszesen részvény CHF
Credit Suisse részvény (j 6sszesen részvény CHF
NESTLE SA-REG 6sszesen részvény CHF
Novartis AG-Reg CHF részv dsszesen részvény CHF
Richemont(Cie Fin) 6sszesen részvény CHF
Roche 6sszesen részvény CHF
Ubs Ag-Reg Group 6sszesen részvény CHF
ZURICH FIN 6sszesen részvény CHF
Air Liquide Osszesen részvény EUR
Allianz részvény 6sszesen részvény EUR
Anheuser-Busch Inb 6sszesen részvény EUR
Axa részvény 0sszesen részvény EUR
BANCO SANTANDER 6sszesen részvény EUR
BASF részvény 6sszesen részvény EUR
BAYER 06sszesen részvény EUR
BBVA dsszesen részvény EUR
BNP Paribas 0sszesen részvény EUR
Daimler Ag Osszesen részvény EUR
Deutsche Bank AG részvény 6sszesen részvény EUR
Deutsche Telekom részv. 6sszesen részvény EUR
EDF 6sszesen részvény EUR
ENGIE 6sszesen részvény EUR
ENI 6sszesen részvény EUR
Hermes International 0sszesen részvény EUR
IMMOFINANZ AG 6sszesen részvény EUR
ING GROEP NV. Részvény 0sszesen részvény EUR
LVMH Moet Hennessy 0sszesen részvény EUR
Osram Licht AG Osszesen részvény EUR
Royal Dutch Shell EUR Osszesen részvény EUR
Sanofi Aventis 6sszesen részvény EUR
SAP részvény 6sszesen részvény EUR
Schneider SA dsszesen részvény EUR
SIEMENS AG 6sszesen részvény EUR
TELEFONICA 6sszesen részvény EUR



Total Company részvény dsszesen
Unilever Nv-Cva Osszesen

Vallourec 6sszesen

VERBUND AG 06sszesen

Astra Zeneca 6sszesen
BarclaysPlc.részvény(GBP) 6sszesen
BG Group 6sszesen

Bhp Billiton Plc 6sszesen

British American Tobacco 6sszesen
British Petrol 6sszesen

Diageo Plc 6sszesen

Glaxosmithkline részvény dsszesen
Glencore Xstrata 6sszesen

HSBC Holdings Plc. 6sszesen
INDIVIOR PLC 6sszesen

Lloyds Tsb Group 0sszesen

LONMIN PLC Osszesen

LONMIN PLC Right 2015/11 6sszesen
National Grid 6sszesen

Reckitt Benck Group 6sszesen

Rio Tinto részvény dsszesen
Standard Chartered 6sszesen
Unilever PLC 6sszesen

Vodafone Group 0sszesen
Masterplast 6sszesen

OMV PETROM SA 6sszesen
Romgaz dsszesen

Ericsson részvény SEK 6sszesen
Anadarko Petroleum Corp. 6sszesen
AppliedMaterials részvény dsszesen
ARCHER-DANIELS-MIDLAND 0Osszesen
Chesapeake Energy Corporation 6sszesen
Conoco részvény 6sszesen

Freeport McMoran Gold 6sszesen
Gazprom GDR dsszesen

IBM Corp. részvény dsszesen
Kazmunaigas dsszesen

MOSAIC 6sszesen

POTASH CORP OF SASKATECHE 0Osszesen
Procter&Gamble részvény dsszesen
Southwestern Energy 6sszesen
SunEdison Inc dsszesen

US STEEL dsszesen

Verizon Comm. részvény 6sszesen
Weatherford International 6sszesen
Whole Foods Market 6sszesen
Yahoo Inc 6sszesen

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HUF
RON
RON
SEK
uSD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usb

Részvények 6sszesen:

Osszesen:




Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar

Amundi Stoxx Europe 50 ETF 67 825 1109 953 800
Indexchange Investment AG 39 000 410520931
Barclays Global Investors Ltd 70780 654 208 655
iShares Stoxx Europe 50 ETF 203 595 1765424 489
Praefinium 280 116 858 288
BRAZIL ETF 4200 40 384 340
Malaysia ETF 5100 19 235 379
Ishares MSCI Indonesia 1200 9 246 892
| Shares MSCI Taiwan 2 000 8 828 565
iShares SP500 Value ETF 43 500 792 348 451
| Shares S&P 500 Index Fund 22 550 855 812 599
SPDR S&P Metals & Mining ETF 5000 38743720
SPDR S&P 500 ETF (USD) 21730 854 295 890
VIG-Vanguard 16 900 374 875 010
Vanguard S&P500 ETF 36 240 1304 736 538
539 900 8 355473 548
SOUTH32 4000 -
ABB LTD 2538 19809 139
Credit Suisse Group 5350 14 813 150
Nestle 3800 85 834 229
Novartis AG 800 63 333 840
Richemont(Cie Fin) 1440 17 192 843
Psc Roche 5500 87523923
UBS AG 550 23 632 288
ZURICH FIN 440 41 140432
Air Liquide 680 11575180
Allianz AG. 1100 21627 259
Anheuser-Busch Cos Inc 3100 24 165 096
Axa 15926 17 136 575
BANCO SANTANDER 2430 22 979 049
BASF AG O.N. 1120 51 800 702
BAYER AG 8361 26 834 146
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 1580 15 065 942
Banque Nationale De Paris 1420 18 098 234
Daimler Ag 5622 17 138 787
Deutsche Bank 4400 50703 419
Deutsche Telekom 12 000 10980 213
EDF SA 4 800 58 710 560
Gaz de France 4000 27767 393
Eni SPA 20 20973735
Hermes International SA 65 645 1838911
IMMOFINANZ AG. 5900 44 750 459
ING Bank N. V. (Amszterdam) 430 10 658 802
Lvmh Moet Hennessy 135 16 062 958
Osram Licht AG 5675 -
Royal Dutch Shell Plc. 2690 42 627 719
Sanofi-Synthelabo 2375 63 232 001
SAP AG 800 41 837942
Schneider SA 1350 12 681511
SIEMENS AG 5970 32392426

TELEFONICA 3051 18 374 687



Total Fina SA 2300 33333394
Unilever NV 10 208 21747 602
VALLOUREC ORD 1400 67351474
VERBUND 2 000 6 802 787
Astra Zeneca 21 000 33634749
Barclays PLC 7 800 20487 724
BG Group 5800 27 765 330
Bhp Billiton Plc 3000 36 072 922
BATS 27 800 35969 645
British Petrol Plc. 7 000 43381103
Diageo Plc 8 500 51 680 266
Glaxo Wellcome PLC 14 500 47 959 317
Glencore Xstrata 46 279 13760 299
HSBC Holdings PLC. 880 107 528 385
INDIVIOR PLC 50 000 -
Lloyds Tsb Group 1 15083 748
LONMIN PLC 7176 -
LONMIN PLC 5695 -
NATIONAL GRID PLC 880 14 960 225
Reckitt Benck Grp 2 000 14 536 458
RIO TINTO 8 485 19785281
Standard Chartered 1800 30031191
Unilever NV 63181 17 387 222
Vodafone Group 14 700 69 000 691
MASTERPLAST Nyilvanosan M{ikodé Részvénytarsasag 1173 000 9261 000
OMV PETROM 52 000 33181501
Romgaz 4500 104 526 883
Ericsson 2300 11937 104
Anadarko Petroleum Corporation 16 000 46 310 113
Applied Materials Inc. 2 000 81 074 655
Archer-Daniels-Midland Co 11100 24 156 226
Chesapeake Energy Corporation 2 000 49 580 817
Conoco Inc 17 000 26 567 976
Freeport McMoran Gold 32000 95961517
Gazprom 1000 38 249 363
International Business Machines Corp. 7 000 44 646 796
Kazmunaigas 3500 18421039
MOSAIC COMPANY 5000 45 427 399
POTASH CORP OF SASKATECHEWAN 2 000 46 923 318
Procter&Gamble 10 000 44 631 323
Southwestern Energy Company 20 000 31109 215
SunEdison Inc. 10000 29399 001
United States Steel Corp. 1841 32479053
Verizon Comm. Inc. 10 000 -
Weatherford International 5300 32218 280
Whole Foods Market INC 2 000 61311159
Yahoo Inc 9 000 24 389 973
1895924 2693317074
2435824 11 048 790 623




Beértékelési ar

Beértékelési

Linearis
amortizacioés

Egyéb értékelési

Kiilonbozet . kiilonbozet
érték(kamat)

1346 236 504 236 282 704 236 282 704
404 145 550 - 6 375 382 - 6 375382
693 690432 39481776 39481776

1999 827 035 234 402 546 234 402 546
141 154 496 24 296 208 24 296 208

24 895 535 - 15488 805 - 15488 805
11314 433 - 7 920946 - 7 920 946
7178 362 - 2068 531 - 2068 531

7 320530 - 1508 035 - 1508 035
1103 827 895 311479444 311479 444
1324178577 468 365 977 468 365 977
21425593 - 17318127 - 17318127

1269798 159 415 502 269 415502 269
376 673 095 1798 084 1798 084

1941729991 636 993 454 636 993 454

10673 396 184 2317 922 636 2317 922 636
1295502 1295502 1295502
20789 059 979 920 979 920
15930 143 1116993 1116993
115417 043 29582 813 29582 813
95 449 099 32 115 259 32115 259
16 773 923 - 418 920 - 418 920
115177 870 27 653 947 27 653 947
31067 837 7 435 549 7 435 549
41126 686 - 13747 - 13747
14 280 151 2704971 2704971
34 823 328 13196 068 13 196 068
39971334 15 806 237 15 806 237
24 490 055 7 353 480 7 353 480
22 729 602 - 249 446 - 249 446
53 809 547 2008 844 2008 844
40743 675 13909 530 13909 530
17 642 677 2576735 2576735
25839727 7741493 7741493
34 494 426 17 355 640 17 355 640
39652123 - 11051296 - 11051296
22 994 280 12 014 067 12 014 067
51 007 248 - 7703312 - 7703312
24 536 083 - 3231309 - 3231309
17 284 224 - 3689511 - 3689511
1952303 113 393 113393
43 185 556 - 1564903 - 1564903
23 000 230 12 341427 12 341427
19 509 568 3446 610 3446 610
1639700 1639700 1639700
37 484 887 - 5142 832 - 5142 832
66 204 214 2972213 2972213
54569 771 12731 828 12 731 828
13551834 870 322 870322
37 993 355 5600929 5600929
19132 556 757 868 757 868




39421 656 6 088 262 6 088 262
28 882 658 7135057 7135057
27 488 429 39 863 045 - 39863045
5199 044 1603 742 - 1603 742
39 236 557 5601 808 5601 808
19534 986 952 738 - 952738
32649677 4 884 347 4 884 347
18 732 237 17 340 685 - 17340685
48 075725 12 106 080 12 106 080
41 821 164 1559939 - 1559939
55225677 3545411 3545411
49 594 957 1635640 1635 640
5575 305 8184 994 - 8184994
105 452 973 2075412 - 2075412
702 306 702 306 702 306
15525914 442 166 442 166
355 355 355

3 3 3

22 688 880 7 728 655 7 728 655
23488729 8952271 8952271
16 824 166 2961114 - 2961114
20325 813 9705378 - 9705378
22 385618 4 998 396 4998 396
59337 169 9663 522 - 9663 522
7452900 1808 100 - 1808 100
23 546 567 9634933 - 9634933
97904 768 6622 115 - 6622115
12 640 046 702 942 702942
32026 316 14 283 796 - 14283796
85622114 4 547 459 4547 459
21027 177 3129050 - 3129050
14 317 169 35 263 648 - 35263648
26 765 509 197 534 197 534
32988 247 62973 270 - 62973270
33 868 201 4381163 - 4381163
39446 021 5200 775 - 5200 775
14 927 690 3493 349 - 3493 349
27 678 426 17748 973 - 17748973
24 535528 22 387790 - 22387790
45522 577 891 254 891 254
20379393 10729 822 - 10729822
29178934 220067 - 220 067
22873074 9605 979 - 9 605 979
24 389 639 24 389 639 24 389 639
24 048 257 8170023 - 8170023
50 891 157 10420 003 - 10420003
19 066 628 5323 346 - 5323 346
2 664 815 949 28 501 125 - 28501125

13338212134

2289421511

[ 2289421511




Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Nemzetkozi Reszveny
Befektetési Alap, 1111-81

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetesi
Alapkezel6 Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi

2. szamu melléklet

Letétkezeld neve: Fioktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
‘Targynap: 2015.12.31
Sajat toke: T3 008 860 554 HUF
Sorozatok
sorozat deviza jlingyéE darabszam érték
A HOF T276814[ 4 004 734 432[ 5 113 300 980 HUF|
B EUR 1.023576 124 81
1 HUF 1.358393] 6 445 530 956] 8 755 564 132 HUF
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
I. Kotelezettségek Osszeg/Ertek (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelez8 | Futamidd O 0,00%]
o 0,00%)

Egyéb kotelezettségek: 31 333 790] 100,00%]
Atmend befektetési jegy visszavaltas 907 429|  2,90%]
Bizomanyosi dij 20 302]  0,13%)
Egyéb kotelezettség 9382 191] 29,94%
Konyvvizsgaldi dij 1238250] 3,95%
Vagyonkezel6i di 13111 565| 41,84%
Letétkezeldi dij 477140 1,52%
PSZAF dij 883 34 ,82%
Sikerdij 'EI 0,00%]
Vezetd forgalmazo dija 178462 5, 70%]
Befektetési jegy visszavaltas 3508 937] 11,20%]
1/3. Céltartalékok: O 0,00%]
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: O 0,00%)

Kotelezettseg

0ssz.: 31 333 790] 100,00%
1. Eszk6z0k Osszeg/Ertek (%)
11/1. Folydszamla, készpénz: 588 200 732|  4,22%
szamla deviza egyenleg ertek %
nemzetkdzi részvény alap befszamla - Citi HUF 2114178171 1,95%
nemzetkozi részvény alap AUD befszamla - Citibank AUD 1143,42 239809 0,00%
nemzetk6zi részvény alap CAD befszamla - Citibank CAD 1031,79 213 075 0,00%
nemzetko6zi részvény alap CHF befszamla - Citibank CHF 4 640,30 1342 810 0,01%
nemzetkozi részvény alap DKK befszamla - Citibank DKK 313,12 13139  0,00%
nemzetkozi részvény alap EUR befszamla - Citibank EUR 131788,04 41265471 0,30%
nemzetkdzi részvény alap GBP befszamla - Citibank GBP 114 845,30 28804 659 0,35%
nemzetkdzi részvény alap JPY befszamla - Citibank JPY 872 2 07m
nemzetkozi részvény alap NOK befszamla - Citibank NOK 334,01 10 875| 0,00%
nemzetko6zi részvény alap SEK befszamla - Citibank SEK 21 103,09 120 24 ,01%
nemzetk6zi részvény alap USD befszamla - Citibank USD 776 461,92, 722 557 280 1,60%
nemzetk6zi részvény alap CZK befszamla - Citibank CZK 68 921,31 798 100 0,01%
nemzetkdzi részvény alap TRY befszamla - Citibank TRY 480 46 97 ,00%
Nemzetkdzi Részvény Alap PLN szamla - Citibank PLN 10 444,67 767 ,01%
nemzetkézi részvény alap RON befszamla - Citibank RON 1446,49 1001 ,00%
1I/2. Egyéb kovetelés: 16012504 0,11%
Bankszamlak kamata 11351 0,00%
Atmend befektetési jegy jegyzés 4050 951 0,03%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 9904 435] 0,07%
Befektetési jegy jegyzés 2045767 0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido %
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotést: %

Devizane

11/4. Ertékpapirok: ISIN m Mennyiség 13338212 139| 95,67%
11/4.1. Allampapirok: %
1I7/4.1.1. Kotvenyek: o
1I7/4.1.2. Kincstarjegyek: o
1I74.1.3. Egyeb jegybankkepes ep.: o
[T7Z 7.2 Kurtoldi allampapirok: %%
1l/4.2. Gazdalkodor es egyeb hitelviszonyt megtestesito ep.: o
11/4.2.1. Tozsdere bevezetett: o
11/4.2.2. Tozsden kivuli: o
7423, RUoldi kotvények: k3
1l/4.3. Reszvenyek: 2664 815 949 19,11%
11/4.3.1. Tozsdere bevezetett: 7 452 900 0,05%
Masterplast HUO000093943 HUF 14 700 7452 900 0,05%




2. szamu melléklet

[T7473.2. KUoIdi részvények: 2657 363 049 19,06%
ABB részvéeny CHF CH0012221716 CHF 4 000] 20789 059  0,15%
Air Ciquide FRO000120073 EUR 440) 14280 151 0,10%
[Allanz reszveny DE0008404005 EUR 680 34 823 32 ,29%
Anadarko Petroleum Corp. US0325111070 USD 2300 32 026 31 ,23%
Anheuser-Busch Tnb BEO003793107 USD 1100] 39971334  0,29%
AppliedMaterials reszveny US0382227051 USD 16 000 85622 114 0,61%
ARCHER-DANTELS-MIDCAND US0394831020 USD 2 000 21027177 0,15%
Astra Zeneca GB0009895202 GBP 2 000 39236 557]  0,28%
Axa részveény FRO000120628 EUR 3100 24 490 055]  0,18%
BANCO SANTANDER ES0113900J37 EUR 15 020| 22 720602 0,16%
BarclaysPlc.részvény(GBP) GB0031348658 GBP 271000 19 534 086|  0,14%]
BASF részvény DEOOOBASF111 EUR 2430 53809 547]  0,39%
BAYER DEOOOBAY0O0T7 EUR 1120] 40743 6/5]  0,29%
BBVA ES0113211835 EUR B 361 17642677] 0,13%
BG Group GB0008762899 GBP 7 800 32640677 0.23%
[Bhp Billiton Plc GB0000566504 USD 5800 18732 237 0,13%
BNP Paribas FRO000131104 EUR T 580 25839727  0,19%
[British American Tobacco GB0002875804 GBP 3000 48075 725 0,34%
[British Petrol GB0007980591 GBP 27 800 AT82T 164 0,30%
Chesapeake Energy Corporation US165167/1075 USD 11100 T4 317 169 0,10%
Conoco reszveny US20825C 1045 UsSb 2 000 76 765 509 0,179%
Credit Suisse reszveny U] CHO0127138530 CHF 2 538[ 15930 143 0,11%
Daimler Ag DE0007 100000 EUR T420 3T 40T A28 0,259
Deutsche Bank AG reszveny DE0005140008 EUR 5622 39 652 123 0,28%
Deutsche Telekom részv. DE0005557508 EUR 4400 77 004 280 0,176%
Diageo Plc GB0002374006 GBP 7 000] 55225677 0,40%
EDF FR0010242511 EUR 12 000

ENGIE FR0010208488 EUR 7800

ENI IT0003132476 EUR 4000

Ericsson reszveny SEK SE0000108656 SEK 4 500 ,
Freeport McMoran Gold US35671D8570 USD 17000 32088 247 0,24%
Gazprom GDR US3682872078 UsSD 32 000 33 868 201 0,24%
Glaxosmithkline reszveny GB0009252882 GBP 8 500 49594 9571 0,36%
Glencore Xstrata JEOOB4T3BW64 USD 14500 5575305 0,04%
Hermes International FR0000052292 EUR 20 1952 30 ,01%
HSBC Holdings Plc. GB0005405286 GBP 46279 105452 97 (6%
IBM Corp. részveny US4592001014 USD 1000 39 446 021 0,28%]
[IMMOFINANZ AG AT0000809058 EUR 65 645 73 15’5‘5@
INDIVIOR PLC GBOOBRS65X63 USD 880 702 30 ,01%
ING GROEP NV. Reészveny NLC0000303600 EUR 5900 23000 230] 0,16%
Kazmunaigas US48666V2043 USD 7 000] 14927690 0,11%
Lloyds Tsb Group GB0008706128 GBP 50 000 15525914  0,11%
TONMIN PLC GBO0BYSRJ698 USD T 355 0,00%
LONMIN PLC Right 2015/11 GBOOBYSRJD64 GBP 7 176]

LVMH Moet Hennessy FRO000121014 EUR 430]

MOSAIC US61945C 1036 UsSD 3500

National Grid GBOOB08SNH3Z GBP 5605

NESTLE SA-REG CHO0038863350 CHF 5 350

Novarfis AG-Reg CHF részv CHO012005267 CHF 3800 95 449099 0,68%]
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 RON 1173000 2354656/  0,17%
Osram Licht AG DEOOOLED4000 EUR 135 1639700 0,01%
POTASH CORP OF SASKATECHE CAT73755L1076 CAD 5000 24 535528]  0,18%)
Procter&Gamble reszveny US7427181091 USD 2000 45522577 0,33%
Reckitt Benck Group GBO0B24CGK77 GBP 880 23488729 0.17%
Richemont(Cie Fin) CH0210483332 CHF 300 2%
Rio Tinto részveny GB0007188757 GBP 2000 16824 1 2%
Roche CHO0012032048 CHF 1440 115177 870| 0,83%
Romgaz ROSNGNACNOR3 RON 52 000 97 904 7 (0%
Royal Dutch Shell EUR GBOOBO3MLX29 EUR 56795 37484887 0,2/%
Sanofi Aventis FRO000120578 EUR 2690 66 204 274 0.47%
SAP reszveny DE0007164600 EUR 2 3795 54 569 771 0,39%
Schneider SA FR0000121972 EUR 800 13551834] 0,10%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 1350 37993 355]  0,27/%
SOUTH32 AU000000S320 GBP 5800 1295502 0,01%
Southwestern Energy US84546/1095 USD 10 000 20379 39 ,15%
Standard Chartered GB0004082847 GBP 8 485 20 325 81 m
Sunkdison Inc US86732Y1091 USD 20 000]

TELEFONICA ESO178430E18 EUR 5970

Total Company részveny FR0000120271 EUR 3 051

Ubs Ag-Reg Group CH0244767585 CHF 5 500

Unilever Nv-Cva NLO000009355 EUR 2300

Unilever PLC GBOOBT0RZP78 GBP T800 ;

US STEEL 059729001081 usDhD 10 000 228/3074] 0,16%
Vallourec FR0000120354 EUR 70 208| 27 488429 0,20%
VERBUND AG AT0000746409 EUR 1400 5199 044] 0,04%
Verizon Comm. részveny US92343V1044 USD 1841 24389639 0.17%
Vodafone Group GBOOBH4HKS39 usD 63 181 50337 169] 0,43%
Weatherford International TEOOBLNN3691 USD 10 000 24048 257 0,17%
Whole Foods Market US9668371068 usDhD 5 300] 50891 157 0,37%
Yahoo Inc US9843327061 usDh 2 000] 19 Om
ZURICH FIN CHO011075394 CHF 550 411 ,29%
11/4.3.3. Tozsden kivuli: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
1I/4.4.1. Tozsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tozsden kivuli: %
745, Belekiet&si jegyek: 10 673 396 184 76,56%)




2. szamu melléklet

7451 T8zsdére bevezelett: 10 532 241 688] 75,54%)
Amundi Stoxx Europe 50 ETF FRO010790930 EUR 67 829 1346 236 504 9,66%
Euro Stoxx 50 ETF DEO0005933956 EUR 39 000 404 145 550 2,90%
EWZ - BRAZIL ETF US4642864007 USD 4200 24 895 535 0,18%
1IShares DJ STOXX 50 DE DEO0005933949 EUR 70 780 693 690 432 4,98%
Ishares MALAYSIAETF -EWM U54642868305 UsD 5 100 11314 433 0,08%
Ishares MSCI Indonesia ETF US46429B3096 UsD 1200 7 178 362 0,05%
ISHARES MSCI TAIWAN US4642867315 UsD 2000 7320 530 0,05%
1IShares SP500 Value ETF US4642874089 UsD 43 500 1103 827 895 1,92%
1IShares Stoxx Europe 50 ETF TE0008470928 EUR 203 595 1999 827 035] 14,34%
IVV (S&P 500 Index Fund) US4642872000 UsD 22 550 1324 1/8 577 9,50%
SPDR Metals & Mining ETF US78464A7550 UsD 5000 21425593 0,15%
SPY US78462F1030 UsD 21730 1269 798 150 9,11%
Vanguard Dividend ETF US0219088443 UsD 16 900 376 673 095 2,10%
Vanguard S&P500 ETF US0229083632 UsD 36 240 1941729 9911 13,93%
11/4.5.2. Tozsden kivuli: 141 154 4 ,01%
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 280 141154 4 ,01%
1l/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
1175.”Aktiv idobeli elhatarolasok: 0 0%
Nyitott
11/6. Hatarid6s lgyletek: nennyiség -557 164] 0,00%
[T76.1. Szarmaztatott Ugyletek): 557 164]  0,00%)
[T76.1.1. Futures: %
[T7/6.1.2. Forward: 557 164]  0,00%]
EUR/HUF 16.02.09 Forward Eladas 600 000 557 164]  0,00%]
Eszkozok osszesen: 13 941 967 211] 100,00%)
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Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2015-6s év szamos fordulatban bdévelkedett. A befektetéi érdeklédés kozéppontjaban
alapvetéen a globalis GDP névekedési kilatasok, a kilonosen fejlett piacokon tapasztalhatod
stagnal6 inflacié és a jegybankok valaszlépései alltak. Az SNB az év elsé negyedévében feladta
az EURCHF arfolyampadlé védelmét, ami jelentSs volatilitast valtott ki a piacon, leértékelve a
kelet-k6zép eurdpai devizakat. Az év marciusban az EKB megkezdte régéta vart mennyiségi
lazitasi programjat, ami egy ideig pozitiv tartomanyba terelte az inflaciés varakozasokat,
egyfajta “reflaciés” forgatokonyvet vetitve el6re és rekordmélységbe huzta a 10 éves német
allampapirok hozamat. Az el6z6 évhez képest a geopolitikai fesztltségek sem hagytak alabb.
Az orosz-ukran konfliktus tovabbra is rendezetlen maradt, az év masodik negyedévében pedig
ismét el6térbe kertilt a gorog addssagvalsag.

Mindemellett djabb kihivasok is megjelentek, az Eurdpaba iranyulé bevandorlasi hullam
megerdsodésével és a sziriai konfliktus kiélez6désével. A nyari honapok folyaman jelentds
eséseket szenvedett el a kinai részvénypiac. A kinai gazdasiag névekedésével kapcsolatos negativ
hirek, illetve a jian leértékelése tovabb rontotta a hangulatot a részvénypiacokon. Ugyanakkor
a nyersanyagpiacok is folyamatosan estek, killonésen az olaj arfolyama keriilt régéta nem latott
mélypontokra. A befektetSket emellett tovabb nyugtalanitotta a kozelgé FED kamatemelés
ténye, illetve a kamatemelési ciklus varhaté dinamikdja. A fesziltségek az év vége kozeledtével
sem hagytak alabb, alapvet6en a feltérekvé piacok és kiilonésen Kina novekedési kilatasaival
kapcsolatos félelmek allandosulasa kovetkeztében. Mindemellett a FED kamatemelésével és az
EKB tovabbi lazitasaval kibontakozé monetaris politikai divergencia is ujabb kihivasokat
allitott a piacok elé. Vélhet6en az utdbbi kérdés, illetve a feltdrekvé piaci ndvekedési félelmek,
valamint az olajar kilatasai maradnak a £6 kérdések a 2016-ban.

Magyarorszagi helyzet

Az orszag makrogazdasagi mutatéi alapvetéen pozitiv iranyban valtoztak az év soran. A
gazdasagi novekedés mérsékl6d6 dinamikaval, de tovabb fokozdédott, a fiskalis fegyelem
valtozatlan maradt, mig az inflaciés mutatok tovabbra sem valtoztak érdemben. Az MNB
monetaris lazitasa tovabb folytatédott, az alapkamatot 2,1%-r6l Gjabb mélységbe, 1,35%-ig
csokkentették. Az iranyadé kamatlab vagasa mellett, az MINB a monetaris politikai eszkoztarat
is atalakitotta, illetve ujabb nem konvencionalis Iépéseket helyezett kilatasba. Mindez a hazai
kotvényhozamokra tamogatdéan hatott. Az év elejéhez képest a forint a dollarral szemben
mintegy 10%-kal vesztett értékébdl, mig az eurdval szemben kismértékben erés6dott. A hazai
részvénypiac 2015-ben kiemelkedSen teljesitett.
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon
és az osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon.

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjaban devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezel6 az Alap
portfolidjanak kialakitdsakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot ¢és a maximalis
diverzifikaci6 (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a  kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is.
Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a
vonatkozo jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartiasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok
figevényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A mikodés soran azonban az Alapkezeld
azt tartja szem el6tt, hogy a portfolié kialakitasakor részvények hatarozzak meg az Alap jellegét.
Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni
a torvényi feltételek betartasa mellett. A részvényportfolié kialakitasanal a befektetési piacok
makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva egy hossza tava befektetési portfolié kialakitisa a cél. A jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.

Az alap referenciaindexe: 47,5% S&P 500 Index + 47,5% STOXX Europe 50 Price Index +
5% RMAX Index.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alaphoz kapcsolédd letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe plc. Magyarorszagi
Fioktelepe latja el.

Az alap 2015-6s zard nettd eszkozértéke 5,1 milliard forint (,,A” sorozat), 128 ezer eurd (,B”
sorozat), illetve 8,7 milliard forint (,, I’ sorozat) volt.

A mérleg forduldnapja utan bekévetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2016. aprilis 28.
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