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MERLEG

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

2015. év

El6z6 év Targyév
Eszko6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B)Forgdeszkdzok (1.+11.+111.) 0 2497 110
I. Kévetelések 0 18 312
1. Kévetelések 0 18 312
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési killdnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 1829 920
1. Ertékpapirok 0 1843 798
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -13 878
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 29
b.) egyéb 0 -13 907
Ill. Pénzeszkdzok 0 648 878
1. Pénzeszkdzok 0 648 878
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozete 0 -10 494
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 0 2 486 616
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 0 2 474 644
I.Indulétéke 0 2 493 226
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 5739 705
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 3246 479
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 0 -18 582
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete 0 15 869
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 -24 373
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 -10 078
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 0 10 441
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 0 10 441
Ill. Kilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kilonbdzete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 1531
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 0 2 486 616

Budapest, 2016.04.29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

2015. év
El6z6 év Targyév

eFT eFT
|. Pénzugyi miveletek bevételei 0 126 464
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 0 121 361
lll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikddeési koltségek 0 14 866
V. Egyéb raforditasok 0 315
VI. Rendkivuli bevételek 0 0
VII. Rendkivdli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-IL.+lIL.-IV.-V.+VL.-VIL.-VIII.) 0 -10 078

Budapest, 2016.04.29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

- Kiegészitd melléklet -

a 2015. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 2015.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Feltigyelet
H-KE-III-684/2015. szamu hatirozataval vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2015. jalius 8-dn
kezdte meg. Lajstromszama 1111-616.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull6i 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolds szerint.

Az Eves beszamol6t aliird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezet$ tisztségvisel6k neve, és lakohelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgiltatas irdnyitdsaért, vezetéséért és az éves beszamold Ssszeallitiasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamoloét a 2015. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allispontjaval &sszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Puskas Istvan
Kamarai tagsagi szam: 004106

Az alap bemutatasa

Az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 2015 julius 9-én indult. Az Alap kilénb6z6
eszk6zokben levé kézép és hosszd tava trendek kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és
egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utin adhat el révidre, tézsdel vagy t6zsdén kivili
hatarid6s tgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids tgyleteket kothet.
Az Alap befektetései annak célja szerint hairom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozo
befektetései hosszu tavu, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és talértékelté valt részvények
eladasi poziciéibol allnak. A részvénykivalasztds modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és
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fejl6dé piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap maésodik csoportba tartozo befektetési az Alapkezels
poziciok vételével és eladasaval. Ez olyan régidk vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett
wkvadrant” modell2 eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el. Az Alap harmadik
csoportba tartozé befektetései az Alap kotvényportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index
hozamat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése.

Az els6 és masodik csoportba tartozd eszk6zok kitettségének célsilya 45%.

Az Alap benchmarkja: 100% RMAX Index, a révid lejaratd (3 hénapon tdli, de éven belili) magyar
allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelz6 index (Bloomberg ticker: MAX RMAX Index).

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektdl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatisanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Eiv kézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a forgdeszkozok
kézott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a nettd eszkézérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési médszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatdk.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egylittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizitti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénzigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelS konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkillonitetten -
egyidejileg konyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A kiilfoldi pénzértékre s3000 kovetelések és Rotelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre torténd beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkOzokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 3. oldal
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2015.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2015.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 18 312 eFt, ami athtuzédé befektetési jegy forgalmazasbol

szarmazik.
adatok eFt-ban
Kovetelések 2014 2015 Valt. Valt.%
Athiz6d6 befektetési jegy forgalmazas 0 18 312 18 312 0%
Osszesen: 0 18312 18312 0%

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez6kbol tevbdik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2014 2015 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 0 1843 798 1843798 0%
E:‘lrtékpapirok értékelési killonbozete kamatbdl 0 29 29 0%
Ertékpapirok értékelési kiillonbozete egyéb piaci

értékitéletbdl 0 -13 907 -13 907 0%
Ertékpapirok dsszesen: 0 1829 920 1829 920 0%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja dltal meghatarozott értékelés

szerinti piaci érték kilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO médszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazéd értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2015.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2015. december 31-én 648 878 eFt volt, amely a Letétkezel6nél vezetett

kovetkezd szamlakbol tevodik Ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2014 2015 Valt. Valt.%
CZK 0 43 004 43 004 0%
HRK 0 180 180 0%
PLN 0 28 967 28 967 0%
RON 0| 105302 105 302 0%
TRY 0 132 132 0%
HUF 0] 428557 428 557 0%
EUR 0 31975 31975 0%
UsD 0 9970 9970 0%
JPY 0 791 791 0%
Osszesen: 0| 0648878 648 878 0%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 4. oldal
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2015.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idébeli elhatarolasa 2015 év végén nem volt.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkozei koézott szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilonbozetének nett6 értéke lathatd a D) soron, ami az idei évben -10 494 eFt volt.

adatok eFt-ban

Kotési
Ugylet Darabszam | Lejarat arfolyam Piaci arfolyam | Beértékelés
Deviza hatiridé Eladas 184 000 2016.03.02 311,30 313,91 ~480
Deviza hatiridS Eladis 75 000 2016.03.02 293,96 87,01 521
Deviza hatirid6 Eladas 287 000 2016.03.02 311,75 313,91 -621
Deviza hatarid6 Vétel 100 000 2016.03.10 288,97 287,05 -192
Deviza hataridé Vétel 100 000 2016.03.10 314,68 314,02 -66
Deviza hatiridé Vétel 100 000 2016.03.10 72,31 73,42 111
Deviza hatirid6 Eladis 140 000 2016.03.17 287,95 287,08 121
Deviza hatirid6 Eladas 200 000 2016.03.21 291,02 287,12 781
Deviza hatarid6 Vétel 16 700 000 2016.03.29 74,06 73,41 -10 800
Deviza hatirid6 Eladas 260 000 2016.03.30 314,78 314,28 130
Osszesen: 260 000 - - - -10 494
E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:
adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2014 2015 Valt. Valt.%
Indulotdke:
Forgalomban 1évS befektetési jegyek névértéke 0| 2493226 2493 226 0%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0| 5739705 5739 705 0%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0] 3246479 3246 479 0%
Tokenovekmény:
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 0 15 869 15 869 0%
Ertékpapirok értékelési killonbozetébsl 0 -24 373 -24 373 0%
El6z6 évek eredménybdl 0 0 0 0%
Uzleti év eredményébdl 0 -10 078 -10 078 0%
Osszesen: 0| 2474 644 2474 644 0%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2015-ben nem kertlt sor.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 5. oldal
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2015.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2014 2015 Valt. Valt.%
Raiffeisen trailer fee 0 131 131 0%
Raiffeisen letétkezelési dij 0 115 115 0%
Towarzystwo 0 1253 1253 0%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (f6forg. jut.) 0 6 206 6 206 0%
Athiz6do tgyletekbdl szarmazé kotelezettség 0 954 954 0%
PWC audit dij 0 190 190 0%
Athtz6d6 forgalmazasbél adédo kotelezettség 0 1592 1592 0%
Osszesen: 0 10 441 10 441 0%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevsi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2014 2015 Valt. Valt.%
Kényvvizsgaldi dij 0 191 191 0%
Kilénadé 0 208 208 0%
Tranzakcios dij 0 1028 1028 0%
Feligyeleti dij 0 104 104 0%
Osszesen: 0 1531 1531 0%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 2 486 616 eFt volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 6. oldal
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2015.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 10 078 eFt veszteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014 2015 Valt. Valt.%
PénzintézettSl kapott kamatok 0 481 481 0%
Diszkont kincstatjegyek arnyeresége 0 836 836 0%
Részvények osztaléka 0 1036 1036 0%
Repo tigyletek kamata 0 50 50 0%
Ertékpapirok felh. kamata 0 0 0 0%
Részvények arfolyamnyeresége 0 62 385 62 385 0%
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 0 678 678 0%
Kamatozé papirok felhalmozott kamata 0 -5829 -5829 0%
Ertékpapirok kapott kamata 0 7289 7289 0%
Szarmazékos tgyletek arfolyamnyeresége 0 59 538 59 538 0%
Osszesen: 0| 126 464 126 464 0%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014 2015 Valt. Valt.%
Katozo6 koétvények arfolyamvesztesége 0 694 694 0%
Részvények arfolyamvesztesége 0 81293 81293 0%
Szarmazékos tgyletek arfolyamvesztesége 0 31372 31 372 0%
Devizaeszk6z6k mérl.ford-napi 6ssz.arf.veszt. 0 6 437 6 437 0%
Opcios dijak 0 1565 1565 0%
Osszesen: 0 121 361 121 361 0%

Pénziigyi muveletek kozott 1évé szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2015-ben
Osszesitve 28 166 eFt nyereség volt, mely tgylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos tigylet tipusok Nyereség Veszteség
Hatarid6s pozicio napi elszamolas 59 538 31372
Osszesen: 59 538 31372

Miikodési koltségként a kovetkez6 kertilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2014 2015 Valt. Valt.%
Letétkezeldi dfj 0 229 229 0%
Féforgalmazai jutalék 0 317 317 0%
Feltgyeleti dij 0 157 157 0%
Forgalmazéi dfjak 0 1384 1384 0%
Tranzakcids dijak 0 1028 1028 0%
Megbizasi dijak 0 6 325 6 325 0%
Alapkezeléi dijak 0 4769 4769 0%
Keler dijak 0 065 65 0%
Bankkoltség 0 211 211 0%
Konyvvizsgaléi di 0 381 381 0%
Osszesen: 0 14 866 14 866 0%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 7. oldal
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Egyéb bevétele nem volt, Egyéb raforditasa csupan a befektetési alapok kilénad6jabdl (315 eFt)
adodott.
Rendkiviili bevétele és raforditasa nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkozérték szamitasanak napjara, 2015.12.31-re készilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamd mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat téke egyez6sége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartis szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi nettd eszkézérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kdtelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Koételezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv id6beli eclhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athdzédé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2015. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2016. 4prilis 29.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

2015. év

Megnevezés 2014 2015
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 0 -10 078
2|Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiillonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgdeszkozok allomanyvaltozasa -/+ 0 -1862 111
10[R6vid lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 10 441
11|Hosszu lejaratd kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idObeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13| Passziv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 1531
1. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 -1 860 217
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15[Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 0 0
19(Kapott hozamok + 0 0
11. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 0 5739 705
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -3 230610
23|Befektetési jegyek utin fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
111. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 2 509 095
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 0 648 878

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva."



Ertékpapir Devizanem

MFB 2021/12/08 2,375% EUR 06sszesen EUR
Magnolia atvalthaté koétvény 6sszesen EUR
Kamatozé papirok 6sszesen:

KOFOLA CS A.S. 0sszesen BRL
Komercni Banka 6sszesen EUR
Atrium European Real Estate 6sszesen EUR
Hrvatska Telekom dsszesen EUR
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. dsszesen EUR
CIG Pannénia 6sszesen EUR
Graphisoft Park SE 6sszesen EUR
Magyar Telekom Nyrt. részv. dsszesen EUR
MOL Nyrt. részvény demat 6sszesen EUR
CD PROJECT RED 0sszesen EUR
BANCA TRANSILVANIA dsszesen EUR
Electrica SA 6sszesen EUR
OMV PETROM SA 6sszesen EUR
Romgaz dsszesen EUR
Transelectrica SA 6sszesen EUR
Gersan Elektrik 6sszesen GBP
Kordsa Global Endustriyel IP 6sszesen GBP
YAP| KREDI BANKASI 6sszesen HUF
Fondul Proprietatea SA GDR 06sszesen HUF
MAGNIT OJSC-SPON 6sszesen HUF
ROSNEFT 6sszesen HUF
SBERBANK-Sponsored GDR dsszesen HUF
X5 Retail Group NV-Regs 6sszesen HUF
Részvények osszesen:

D160127 6sszesen HUF
D160217 6sszesen HUF
D160608 6sszesen HUF
D160803 6sszesen HUF

Diszkont papirok 6sszesen:

Total:

" A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




Kibocsato

Névérték

Nyilvantartasi ar

AEGON EuroExpress Befektetési Alap 500 000 154 943 933
Praefinium 100 000 30 668 890
600 000 185 612 823

KFW (Special Purpose Banks) 7531 44 361 356
Magnolia Finance 550 32232943
Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt. 29 000 37452111
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 12 252 73707 192
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 20 000 19 400 000
Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt. 65 000 10 073 000
MOL Nyrt. 17 436 40 560 226
Magyar Export-Import Bank Zrt. 919 374 407
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN 1800 24 971 605
UniCredit Czech Rep/Slovakia 2 600 5046 664
Orlen Capital AB 160 000 27 014 400
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 66 500 56 244 493
Petroleos Mexicanos 675 000 15 040 894
Horvat Kdztarsasag 9200 18 739 632
Roman Allam 18 500 37 466 381
Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt. 150 000 43 642 155
Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 62 355 26 308 377
FHB Jelzalogbank Nyrt. 101 500 32281496
BNP PARIBAS SA 6 300 18 133100
Diakhitel Kézpont Rt. 2550 30079 426
Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 26 000 26 750779
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 10 000 17 772 325
Allamaddéssag Kezelé Kézpont Zrt. 7 000 42729163
1451993 680382 124

Allamaddssag Kezel6 Kdzpont Zrt. 350 000 000 349 580 000
Allamadéssag Kezelé Kdzpont Zrt. 360 000 000 359385 120
Allamadéssag Kezelé Kdzpont Zrt. 170 000 000 169 306 740
Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 100 000 000 99 531 700
980 000 000 977 803 560

982 051 993 1843 798 507




Linearis

Beértékeldsi 4r B?éfték.e.alési Felhalmozott Felhalmozott amortizacios
kulonbozet kamat % kamat tartalom
érték(kamat)
156 304 338 1360 405 0,1209 37 856 37 856
31 056 150 387 260 0,1492 233 588 233 588
187 360 487 1747 664 0 271444 271444
42 732 400 1628955 -
31526 550 706 393 -
32417 314 5034 798 -
72139854 1567 338 -
20400 000 1 000 000 -
9425 000 648 000 -
39998 184 562 042 -
373114 1293 -
25 659 000 687 395 -
4230561 816 103 -
26912 736 101 664 -
56 158 186 86 307 -
13 549 815 1491 079 -
17 321613 1418019 -
37 328 616 137 765 -
44 770950 1128795 -
28 679 683 2371 306 -
32678 879 397 383 -
17 877 113 255987 -
29 397 059 682 366 -
25904 473 846 306 -
16 853 844 918 481 -
38021470 4707 693 -
664 356 414 16 025 710 - - -
349 790 000 210000 60 000
359 616 240 231120 - 458
169 349 070 42 330 - 64 043
99 448 100 83 600 - 237 761
978 203 410 399 850 - - - 242 262
1829920312 13 878 196 271444 29181




1.sz.melléklet

Egyéb beértékelési
kilonbozet

1322548
153672

1476 220

- 1628 955
- 706 393
- 5034798
- 1567 338
1000 000

- 648 000
- 562 042
- 1293
687 395

- 816 103
- 101 664
- 86 307
- 1491079
- 1418 019
- 137 765
1128795
2371306

397 383

- 255987
- 682 366
- 846 306
- 918 481
- 4707 693

- 16 025 710

150 000
231578
106 373
154 161

642 112

- 13907 377

diszkont



Portfolié jelentés értékpapiralapra

2. szamu melléklet

Alapadatok:

Aegon Maraton Aktiv Vegyes
Alap neve, lajstromszama: Befektetési Alap, 1111-616

AEGON Magyarorszag Befektetesi
Alapkezel6 neve: Alapkezel6 Zrt.
LetetkezelO neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2015.12.31
Sajat toke: 2474534216 HUF
Sorozatok

sorozat deviza jL:z%YI;{E darabszam érték

A HOF 0.992687| 75415 760] 74 864 245 HUF
C
E EUR 0.984039 100 000 98 404 EUR|
T HOF T.000727| 967 269 196| 967 972 401 HUF|
P PLN 0.983614] 16 053 287 15790 238 PLN
R HUF 0.9 215 165 769
9] usD O.9§7903| 100 000 98 790 USD
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
I. Kételezettségek Osszeg/Ertek (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamido O] 0,00%

| O] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 10 923 599] 100,00%
Bizomanyosi dij 4461 9201 40,85%
Egyéb kotelezettség 356 817 3,27%
Tranzakcios dij 1027850 9,41%
Kényvvizsgaloi dij 381000 3.49%
Vagyonkezel§i di 2601 139| 24,64%
Letétkezeldi dij 08 358| _ 0,00%]
PSZAF dij 104 1177 0,95%
Sikerdij 0,00%)
Vezet6 forgalmazo dija 210 303 1,93%)
Befektetési jegy visszavaltas 1592 095 14,57%
1/3. Céltartalékok: O] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: O] 0,00%

Kotelezettseg
0ssz.: 10 923 599] 100,00%
1. Eszk6z0k Osszeg/Ertek (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 647 927 695 26,0/%
szamla deviza egyenleg ertek %
Maraton Alap PLN szamla - Raiffeisen PLN 296 222,65 27760 516] _ 0,88%)
Maraton Alap EUR szamla - Raiffeisen EUR 102 118,31 31975285  1,29%
Maraton Alap USD szamla - Raiffeisen USD 138,88( 39807] 0,00%)
Maraton Alap befszamla - Raiffeisen HUF | #HHHHAHHH 428 556 898 17,24%
Maraton Alap CZK szamla - Raiffeisen CZK 3713 682,47 43004 443 1,73%)|
Maraton - Erste 6vadéki USD USD 34 643,82 9929958 0,40%
Maraton Alap RON szamla - Raiffeisen RON 1521 270,40 105302 337 4,24%)
Maraton Alap TRY szamla - Raiffeisen TRY 1346,31 1317501  0,01%
Maraton Alap HRK szamla - Raiffeisen HRK 4400,00 T80 312 0,01%
Maraton - Erste 6vadéki EUR EUR -0,23 -r2]  0,00%
Maraton - Erste 6vadéki TRY TRY 0,9] 491 0,00%
Maraton - Erste 6vadéki PLN PLN 85 160,00 6 255 854 0,25%
Maraton - Erste 6vadéki JPY JPY 332 000,00 790 558 0,03%
1I/2. Egyéb kévetelés: 18311690] 0,74%
Atmend befektetési jegy jegyzés 3450 685] 0,14%
Befektetési jegy jegyzés 14861 005]  0,60%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido %)
11/3.1. Max 3 ho lekétésii: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii: %
Devizane

11/4. Ertékpapirok: ISIN m Mennyiség 1829920 312] 73,62%
1I7/4.1. Allampapirok: 978 203 410] 39,35%
1I/4.1.1. Kotvenyek: %
1I/4.1.2. Kincstarjegyek: 978 203 410] 39,35%
[D160127 HUO0000520747 HUF 350 000 000 349790 000] 14,07%)
[D160217 HUO0000520390 HUF 360 000 000 359 616 240] 14,47%)
[D160608 HU0000520580 HUF 170 000 000 160 349070 6,81%
[D160803 HU0000520630 HUF 100 000 000 99448 100  4,00%)
1I/4.1.3. Egyeb jegybankképes €p.: %)
[T741 2. KUTtoldi allampapirok: 7
11/4.2. Gazdalkodoi es egyeb hitelviszonyt megtestesito ep.: 187 360 487|  7.54%
1I/4.2.1. Tozsdére bevezetett: 187 360 487  7,54%
Magnolia atvalthato kotveny XS0247761827 EUR 100 000 31056 150  1,25%)
[MFB 2021712708 2,375% EUR XS1330975977 EUR 500 000 156 304 3m




2. szamu melléklet

11/4.2.2. Tozsden kivuli: %o
7423, KUoldi kotvények: %)
11/4.3. Reszvenyek: 664 356 414 26,73%)
11/4.3.1. Tozsdere bevezetett: 95 ,86%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HUO000093257 HUF 20 000 20400 000  0,82%
CIG Panndnia HO0000097738 HOF 65 000 9425000 0,38%]
Graphisoft Park SE HOU0000083696 EUR 17 436 39008 184 1,61%)|
Magyar Telekom Nyrt. reszv. HUO000073507 HUF 919 373 114]  0,02%)
MOL Nyrt. részvény demat HO0000068952 HOF 7800 25659000 1,03%
74732 KUToldi részvények: 568 501 116| 22,87%,
Atrium European Real Estate JEOOB3SDCF /752 EUR 29 000 32417 314 1,30%)
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNORT1 RON 760 000 26 912 736 T,08%]
CD PROJECT RED PLOPTTCO0011 PLN 2600 4230 561 0,177%
Elecirica SA ROELECACNORS RON 66 500 56 158 186]  2,26%]
Fondul Proprietatea SA GDR US34460G 1067 USD 6 300 T7 877 113 0,72%]
Gersan Elekirik IREGRELO0OT7 TRY 150 000 44770 950 T.80%]
Hrvatska Telekom HRHTOORAQO0S HRK 12252 12 139 854 2,90%
KOFOLA CS AS. CZ0009000121 CZK 7531 42 732 400 1,72%)
Romercni Banka CZ0008019106 CZK 550 31526550 1.27%
Rordsa Global Endustriyel TP TRARORDSITB2 TRY 62 355 28670683] 1,15%]
MAGNIT OJSC-SPON US55953Q02021 USD 2550 29 397 059 1,18%)
OMV PETROM SA ROSNPPACNORY RON 675000 13549 815 0,55%
Romgaz ROSNGNACNORS3 RON 9200 1732161 ,10%
ROSNEFT US67812M2070 USD 26 000 "04%
SBERBANK-Sponsored GDR US80585Y3080 USD 10 000 16 853 844 0,68%]
‘Transelectrica SA ROTSELACNORY RON 18 500 37 328 616 1,50%)
X5 Retail Group NV-Regs US08387E2054 USD 7 000 38021470 1,93%)|
YAPI KREDI BANKASI TRAYRBNKOTNG TRY 101 500 32678 879 1,31%)]
11/4.3.3. Tozsden kivuli: %
1l/4.4. Jelzaloglevelek: %)
11/4.4.1. Tozsdere bevezetett: %
11/4.4.2. Tozsden kivuli: %
1I/4.5. Befektetesi jegyek: %)
11/4.5.1. Tozsdere bevezetett: %
11/4.5.2. Tozsden kivuli: %
1I/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
1175.” Aktiv idobeli elhatarolasok: 0 0%)
Nyitott
11/6. Hataridés Ugyletek: nennyiség -10 494 450] -0,42%
[T76.1. Szarmaztatott Ugyletek): -10 494 450] -0,42%)
[T76.1.1. Futures: %)
[T76.1.2. Forward: -10 494 450 -0,42%)
EUR/HUF 16.03.02 Forward Eladas 471000 -1100 944] -0,04%
EUR/HUF 16.03.10 Forward Vétel 100 000 65 827] 0,00%
EUR/HUF 16.03.30 Forward Eladas 260 000 130288] 0,01%
PLN/HUF 16.03.10 Forward Vetel 100 000 710 864[ 0,00%
PLN/HUF 16.03.29 Forward Vetel 16 700 000 -10 799 567 -0,43%)
USD/HUF 16.03.02 Forward Eladas 75000 521 268 0,02%
USD/HUF 16.03.10 Forward Vetel 100 000 -192°455]  -0,01%
USD/HUF 16.03.17 Forward Eladas 140 000 121254 0,00%
USD/HUF 16.03.21 Forward Eladas 200 000 780 669 0,03%
EszKOZOK Gsszesen: 2 485 665 247[ 100,00%




AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap
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AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 2015.

Gazdasagi koérnyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A befektetési hangulat romlasaval kezd6dott az idei év: a kockazatos eszk6zok piacan kibontakozd A
2015-6s év szamos fordulatban bévelkedett. A befektet6i érdeklédés kdzéppontjaban alapvetéen a
globalis GDP novekedési kilatasok, a killonosen fejlett piacokon tapasztalhatd stagnald inflacié és a
jegybankok valaszlépései alltak. Az SNB az év elsé negyedévében feladta az EURCHF arfolyampadlé
védelmét, ami jelentSs volatilitast valtott ki a piacon, leértékelve a kelet-kozép eurdpai devizakat. Az
év marciusban az EKB megkezdte régota vart mennyiségi lazitasi programjat, ami egy ideig pozitiv
tartomanyba terelte az inflaciés varakozasokat, egyfajta “reflaciés” forgatokonyvet vetitve el6re és
rekordmélységbe huzta a 10 éves német allampapirok hozamat. Az el6z6 évhez képest a geopolitikai
fesziltségek sem hagytak alabb. Az orosz-ukran konfliktus tovabbra is rendezetlen maradt, az év
masodik negyedévében pedig ismét el6térbe keriilt a gorog addssagvalsag.

Mindemellett djabb kihivasok is megjelentek, az Eurépaba iranyulé bevandorlasi hullam
meger6sodésével és a sziriai konfliktus kiélez6désével. A nyari honapok folyaman jelentds eséseket
szenvedett el a kinai részvénypiac. A kinai gazdasag novekedésével kapcsolatos negativ hirek, illetve a
juan leértékelése tovabb rontotta a hangulatot a részvénypiacokon. Ugyanakkor a nyersanyagpiacok is
folyamatosan estek, kilonosen az olaj arfolyama kertlt régéta nem latott mélypontokra. A
befektet6ket emellett tovabb nyugtalanitotta a kozelgd FED kamatemelés ténye, illetve a
kamatemelési ciklus varhaté dinamikaja. A fesziltségek az év vége kozeledtével sem hagytak alabb,
alapvetéen a feltdrekvé piacok és kilonosen Kina névekedési kilatasaival kapcsolatos félelmek
allanddsulasa koévetkeztében. Mindemellett a FED kamatemelésével és az EKB tovabbi lazitasaval
kibontakozé monetaris politikai divergencia is Gjabb kihfvasokat allitott a piacok elé. Vélhetéen az
utobbi kérdés, illetve a feltorekvs piaci névekedési félelmek, valamint az olajar kilatasai maradnak a
t6 kérdések a 2016-ban.

Magyarorszagi helyzet

Az orszag makrogazdasagi mutatdi alapvetéen pozitiv iranyban valtoztak az év soran. A gazdasagi
névekedés mérsékl6dé dinamikaval, de tovabb fokozédott, a fiskalis fegyelem valtozatlan maradt,
mig az inflaciés mutatok tovabbra sem valtoztak érdemben. Az MNB monetaris lazitasa tovabb
folytatédott, az alapkamatot 2,1%-r6l djabb mélységbe, 1,35%-ig csokkentették. Az iranyadd
kamatlab vagasa mellett, az MNB a monetaris politikai eszkoztarat is atalakitotta, illetve Gjabb nem
konvencionalis 1épéseket helyezett kilatasba. Mindez a hazai kétvényhozamokra timogatdan hatott.
Az év elejéhez képest a forint a dollarral szemben mintegy 10%-kal vesztett értékébdl, mig az eurdval
szemben kismértékben er6s6dott. A hazai részvénypiac 2015-ben kiemelkedéen teljesitett.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva” 2.



AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 2015.

Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozicidk segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az
arfolyamok valtozasabdl t6kenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, f6ként
részvény és kotvény tipusu eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkozok eladasabdl kivan adott
kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni.

Az Alap kilénb6z6 eszk6zokben levé kozép és hossza tava trendek kombindcidit hasznalva
részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolecsonvétel utan adhat el
rovidre, tézsdei vagy t6ézsdén kivili hatarid6s tgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi
pozicidkat, valamint opciods tigyleteket kothet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba
tartozé befektetései hosszu tavu, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és talértékelté valt
részvények eladasi pozicioibol allnak. A részvénykivalasztds modja megegyezik az Aegon
részvényalapoknal alkalmazott moédszerekkel, és tobbnyire a régiods piacokra fokuszal, ugyanakkor az
Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozo
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részvénystratégiajatl kivanjak megvaldsitani, tobbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures poziciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve
eladasat jelenti, melyek az dgynevezett ,,kvadrant” modell2 eredményeként valamilyen, nullatél eltérd
scoringot érnek el. Az Alap harmadik csoportba tartoz6 befektetései az Alap kotvényportfolidjat
fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése.

Az elsé és masodik csoportba tartozo eszkozok kitettségének célsilya 45%.

Az Alap benchmarkja: 100% RMAX Index, a révid lejarata (3 honapon tdli, de éven beliili) magyar
allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelz6 index (Bloomberg ticker: MAX RMAX Index).

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alap 2015-6s zar6 nettd eszkozértéke 74,8 millié forint (,A” sorozat), 968 millié forint (,,I”
sorozat), 98 ezer EUR (,,E” sorozat), 15,79 ezer PLN (,,P” sorozat), 212,6 milli6 forint (,,R” sorozat)
¢s 98,79 ezer USD (,,U” sorozat) volt.

A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2016. aprilis 29.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva” 3.



