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MERLEG

AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap

2015. év

El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiildnbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkdzok (1.+I1.+111.) 5100 784 6 765 712
I. Kbvetelések 12 015 118 962
1. Kdvetelések 12 015 118 962
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
|l. Ertékpapirok 3622874 6 560 713
1. Ertékpapirok 3513710 6 508 055
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete 109 164 52 658
a.) kamatokbdl, osztalékokbadl 51 786 92 636
b.) egyéb 57 378 -39 978
. Pénzeszkdzdk 1465 895 86 037
1. Pénzeszkzok 1465 895 86 037
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 92 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 92 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete -863 3149
Eszk6z6k 6sszesen (A+B+C+D) 5100 013 6 768 861
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 5096 011 6 723 608
l.Indulétéke 4 557 743 5980 932
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 136 341 31339 798
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 2 578 598 25 358 866
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 538 268 742 676
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 419 483 606 115
2. Ertékelési killonbdzet tartaléka 108 301 55 806
3. El6z6 év(ek) eredménye -68 716 10 485
4. Uzleti év eredménye 79 201 70 270
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 3 629 43 814
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 3629 43 814
. KIf6ldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 372 1439
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 5100 013 6 768 861

Budapest, 2016. aprilis 29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap

2015. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 135 670 342 872
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 42 284 225 300
lll. Egyéb bevételek 2 3
IV. MUkddési koltségek 14 180 44 477
V. Egyéb raforditasok 7 2 828
VI. Rendkivuli bevételek 0 0
VII. Rendkivdli raforditasok 0 0
VIIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (L.-IL.+11L.-1V.-V.+VI.-VII.-VIIl.) 79 201 70 270

Budapest, 2016. aprilis 29.

" A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2015. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 2015.

1. Altalinos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon EMMA Emerging Markets Kétvény Alap Befektetési Alapot (tovadbbiakban: az "Alap") a
Pénziigyi Felugyelet E-111/110.518/2007. szimu hatirozatival vette nyilvintartasba. Az Alap mikodését
2007. aprilis 26-an kezdte meg. Lajstromszama 1111-220.

A Pénziigyi Feliigyelet EN-TII/EA-266/2009. sz. hatirozata alapjan (2010. februar 1.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Kozép-Europai Kotvény Befektetési Alapra, majd ezt koveten a Pénziigyi
Felugyelet KE-II1-50045/2011. sz. hatirozata alapjan (2011. november 17.) Aegon Lengyel Kotvény
Befektetési Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezels")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull6i 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Fves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselok neve, és lakéhelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamoloét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval Osszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 2. oldal



AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 2015.

Az alap bemutatasa

Az AEGON Lengyel Kétvény Alap befektetési stratégiaja 2011.12.19-ig:

A befektetési alap célja, hogy elérhet6vé tegyiik a befektet6k szdmara a lengyel kétvénypiacot, és
viszonylag stabil, koézepes kockazatd befektetési formaként funkciondljon, mar kézéptivon stabil
realhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix id6re lekotnék a pénziiket. Az Alap a lengyel
allampapirok és allam altal garantalt kétvények mellett egyéb — hitelintézet, gazdalkodd szervezet vagy
onkormanyzat altal kibocsatott — kétvényt, valamint allampapirt és jelzaloglevelet is tarthat portfoliéjaban.
Az Alap kothet betét és repd tgyleteket, valamint a szarmaztatott eszk6z0k alkamazasa is megengedett.

Az AEGON Lengyel Kotvény Alap befektetési stratégiaja 2011.12.20-t61:

A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhetévé tegylik a befekteték szamara a lengyel
kétvénypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatd befektetési formaként funkcionaljon hosszu tavon,
a banki hozamoknal magasabb hozamot nyujtva a befektet6knek anélkil, hogy fix idSre lekétnék a
pénzitket. Az alap befektetési lehetSségei igen széleskortiek, ezért a portfolié menedzsernek tig
mozgastere van, és lehetésége nyilik az optimélis portfolié kialakitdsira. A legnagyobb hozam elérésére
toreksziink a legkisebb kockazat véllalasa mellett.

Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdel
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a netté eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatdk.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamolisok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelS konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkillonitetten -
egyidejlileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékr6l piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 3. oldal



AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 2015.

II. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2015.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkodzokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjan 12.015 eFt, ami athiz6dé befektetési jegy forgalmazasbol

és értékpapir eladasbol szarmazik.
adatok eFt-ban

Kovetelések 2014 2015 Valt. Valt.%

Athiz6d6 befektetési jegy forgalmazas 12 015 29 847 17 831 148%
Ertékpapir eladas 0 89 115 89 115 0%
Osszesen: 12015| 118 962 106 947 890%

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez6kbol tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2014 2015 Valt. | Valt.%

Firtékpapirok beszerzési értcke 3513710 6508055| 2994345 85%
Firtékpapirok értékelési kiilénbézete kamatbol 51786  92636| 40850 79%
Firtékpapirok értékelési kiilénbézete egyéb piaci értékitéletbdl 57378  -39978|  -97356| -170%
Osszesen: 3622874| 6560713| 2937839 81%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja dltal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kiildnbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO médszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbol szarmazéd értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2015.12.31-ig idGaranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszko6zok értéke 2015. december 31-én 86.037 eFt volt, amely a Letétkezelénél vezetett
kovetkez6 szamlakbdl és elkilonitett betétbdl tevodik Gssze:
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2014 2015 Valt. Valt.%

EUR 202 1739 1536 759%
HUF 11 682 12 632 950 8%
PLN 1304 011 71 643 | -1 232 368 -95%
USD 0 23 23 0%
Elkulonitett betétszamla 150 000 0 -150 000 0%
Osszesen: 1465 895 86 037 | -1379 858 -94%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 4. oldal



AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap

2015.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idébeli elhatarolasa 2015 év végén nem volt.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkozei koézott szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilonbozetének nettd értéke lathaté a D) soron. Az idei évben a szarmazékos tgyletek beértékelési

kilénbozete 3.149 eFt volt.

adatok eFt-ban

) Kotési Piaci

Ugylet Darabszam | Lejarat arfolyam | arfolyam | Beértékelés
Deviza hatarid6 Eladas 198 000 | 2016.01.13 4,23 4,27 -500
Deviza hataridS Eladas 499 000 | 2016.02.16 4,25 4,27 -751
Deviza hataridS Eladas 197 200 | 2016.01.13 4,25 4,27 -175
Deviza hatdrids Eladis 63 000 | 2016.01.13 4,29 4,27 95
Deviza hatarids Eladas 235500 | 2016.03.16 4,38 4,28 1718
Deviza hatirids Eladas 218 000 | 2016.03.16 3,96 3,91 757
Deviza hatarid6 Eladas 526 000 | 2016.02.22 3,96 3,91 2005
Deviza hatiridés Eladds 6sszesen: 1936 700 - - - 3149
E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2014 2015 Valt. Valt.%
Indulotéke:

Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 4 557743 5980 932 1423189 31%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7136341 | 31339798| 24203458 339%
Visszavisarolt befektetési jegyek névértéke 2578598 | 253588066 | 22780268 883%
Tokenovekmény:

Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi

értékkilonbozete 419 483 606 115 186 632 44%
Ertékpapirok értékelési killonbozetébsl 108 300 55 806 -52 494 -48%
El6z6 évek eredménybdl -68 716 10 485 79 201 -115%
Uzleti év eredményébdl 79 201 70 270 -8 930 -11%
Osszesen: 509 010 6723608 1627 598 32%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2015-ben nem kertlt sor.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 5. oldal



AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap

2015.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkezé:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2014 2015 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt. (alapkez. dij,

f6forg. jutalék) 2 569 3137 567 22%
Aegon Towarzystwo (forg.jut.) 720 3088 2368 0%
Unicredit Bank Zrt. (letétkezel6i dfj) 319 432 113 35%
Raiffeisen Bank Zrt. (forg.jut.) 21 0 -21 -100%
PWC Koényvvizsgal6 Kft. (audit dij) 0 199 199 0%
Athtiz6d6 befektetési jegy visszavaltas 0 36 958 36 958 0%
Osszesen: 3629 43 814 40 185 1107%

H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Gsszetevsi az tizleti évet terhels, de a mérleg forduldnapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2014 2015 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 194 199 6 3%
Feltgyeleti dij 179 413 234 131%
Befektetési alapok kiillonadoja 0 826 826 0%
Osszesen: 372 1439 1066 286%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 6.768.861 eFt volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 6. oldal



AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap

2015.

III. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 70.270 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014 2015 Valt. Valt.%
Pénzintézettl kapott kamatok 2 037 4292 2 255 111%
Kotvények ar- és arfolyamnyeresége 101218 | 152795| 51577 51%
Kotvények ardban felhalmozott kamat -21 557 114119 | 135676 -629%
Koétvények kapott kamata 49286| 20501| -28786 -58%
Ovadéki repés kamatok 11 0 -11 -100%
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 464 9967 9503 2048%
Szarmazékos tigyletek nyeresége 4211 32842 | 28631 680%
Pénzeszk6zok év végi atértékelésébdl szarmazéd

arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereségek 0 8 356 8 356 0%
Osszesen: 135670 342872 207 202 153%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2014 2015 Valt. Valt.%
Kotvények ar- és arfolyamvesztesége 22760 | 171338| 148578 653%
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 0] 11802] 11802 0%
Devizas eszk6z6k és kotelezettségek teljesitésébdl

szarmazo veszteség 0 2 2 0%
Deviza arf. valtozassal kapcsolatos veszteség 17 007 0| -17007 -100%
Szarmazékos tigyletek vesztesége 2517| 42158 | 39 640 1575%
Osszesen: 42284| 225300 183015 433%

Pénziigyi miuveletek kozott 1évs szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2015-ben
Osszesitve 9.316 e Ft veszteség volt, mely tgylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos tigylet tipusok Nyereség Veszteség
Deviza hatarid6 zaras 32 842 42 158
Osszesen: 32842 42 158

Miikodési koltségként a kovetkez6 kertilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2014 2015 Valt. Valt.%

Alapkezel6i dij 8 668 23 511 14 843 171%
Letétkezeldi dij 1486 3842 2 357 159%
Konyvvizsgaléi di 387 399 11 3%
Keler dfj 6 10 4 60%
Feltugyeleti dij 446 1413 967 217%
Tranzakcids dijak 400 740 340 85%
Bankkéltség 33 147 114 344%
Féforgalmazdi jutalék 1072 2 891 1818 170%
Forgalmazdi jutalék 1167 11 524 10 357 888%
Sikerdyj 515 0 -515 0%
Osszesen: 14180\ 44477 30297 214%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva”

7. oldal
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Az Alapnal 2015-ben Egyéb raforditas 2 828e Ft értékben merilt fel, mely a befektetési alapok
kiilénadojabol szarmazott. Egyéb bevétel 3e Ft volt, ami kerekitési killénbézetekbdl keletkezett.
Rendkiviili bevétel, raforditas nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

IV. Egyéb informicick

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2015.12.31-re késziilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tabldzataiban 1évS adatok és a 2. szamd mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartisbol adodé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasainak a 2000. évi C. Szamviteli Toérvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat téke egyezbsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez3k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartis szerint az utolsé hivatalosan kozzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli clhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a , Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédd befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kévetelések” és a
»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy Gsszegben a ,Kévetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2015. december 31-i 4rfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettd eszkozérték kalkulaciot tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkézérték kalkulacidt szamitottak.

Budapest, 2016. 4prilis 29.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap

2015. év

Megnevezes 2014 2015
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) +/- 79 201 70 270
2|Elszdmolt amortizacio + 0 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elsz&molt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésenek eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzOk allomanyvaltozésa +/- 0 0
9|Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -2 577 809 -3101 292
10{Révid lejaraty kotelezettség allomanyvaltozésa +/- 2014 40 185
11|{Hosszu lejarat( kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -92,083 92
13|Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -101 1 066
I. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas -2 496 787 -2 989 678
14|{Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladéasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo6 pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatés + 4428 476| 24 203 458
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -577 611 -22 593 637
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szarmazo pénzeszkozvaltozas 3 850 865 1609 821
V. Pénzeszkdzok valtozésa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 1354 078 -1 379 858

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

ALl A s Linearis PP
< . . . fex s i s bl fe 4 Beértékelési Felhalmozott | Felhalmozott P Egyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocsatoé Névérték Nyilvantartasi ar | Beértékelési ar kiilonbézet kamat % Kkamat tartalom :jim’ortlzaclos kiilonbézet
érték (kamat)

PEMAK 2016/05/25 6sszesen EUR Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 354 694 109 480 138 111 336 441 1856 303 0,2473 % 274 656 1581 648
OTP 5,27% 09/19/2016 6sszesen EUR )s Takarékpénztar és Kereskedelmi Bz 200 000 64 740 060 65 125 891 385 831 1,4831 % 928 777 - 542 945
PEMAK 2016/10/25 6sszesen EUR Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 95 034 29 043 730 29 885 061 841 331 0,4302 % 128 015 713 316
MOL 2017/04/20 5.875% Osszesel EUR MOL Nyrt. 70 000 23 524 405 24 028 638 504 233 4,0932 % 897 164 - 392 931
PZUPW 1,375% 2019/07/03 6ssze EUR DWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE 500 000 154 432 817 157 820 308 3387491 0,6800 % 1064 608 2322883
PLGB 2018/04/25 3,75% Osszesen PLN Lengyel Allam 19 800 000 1548 644 271 1559 718 382 11074 111 2,5615 % 37257222 - 26183112
PLGB 2020/04 1,5% 6sszesen PLN Lengyel Allam 18 800 000 1341 070 887 1355 371 556 14 300 668 1,0246 % 14150 218 150 450
PLGB 2021/04/25 2% 0sszesen PLN Lengyel Allam 5 500 000 395 723 847 401 326 231 5602 384 1,3661 % 5519 454 82 930
PLGB 2021/10 5,75% Osszesen PLN Lengyel Allam 2 000 000 173192 376 174 948 516 1756 140 1,0526 % 1546 480 209 660
PLGB 2022/09 5,75% Osszesen PLN Lengyel Allam 14 600 000 1289 658 384 1294975124 5316 740 1,5553 % 16 680 841 - 11364102
PLGB 2025/07 3,25% 6sszesen PLN Lengyel Allam 4100 000 311718 797 313 747 263 2 028 466 1,4119 % 4 252 445 - 2223979
PLGB 2026/07/25 2,5% 6sszesen PLN Lengyel Allam 8 350 000 592 923 631 586 677 209 - 6246422 1,0861 % 6 662 040 - 12908 462
MOL 2019/09/26 6,25% USD 6ssz usb MOL Group Finance SA 700 000 203 655 561 217 533 768 13 878 207 1,6319 % 3274 260 10 603 947
|Kamatoz6 papirok 6sszesen: 75 069 728 6 237 808 904 6 292 494 388 54 685 484 92 636 180 - 37950696
PLGB 2017/07/25 0% 6sszesen PLN Lengyel Allam 3740 000 270 246 472 268 218 887 - 2027585 - % - - 2027585
|Diszkont papirok ésszesen: 3740 000 270 246 472 268 218 887 - 2 027 585 - - 2 027 585
Total: 78 809 728 6 508 055 376 6 560 713 275 52 657 899 92 636 180 -39 978 280

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Lengyel Kotveny
Befektetési Alap, 1111-220

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letetkezelo neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
INEE szamitas ipusa: T nap
‘Targynap: 2015.12.31
Sajat toke: 6 723 193 861 HUF
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre juté NEE darabszam érték
A HUF 1.509164 24 298 426 36 670 310 HUF]|
| PLN 1.176793 52 646 102 61953 564 PLN
P PLN 1.077468 26 979 0o/ 29 069 081 PLN
A targynapi nett6é eszkozérték meghatarozasa:
|. Kotelezettségek Osszeg/Ertek (%)
/1. Hitelallomany: Hitelezo Futamido [ 0,00%
0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 42778 968| 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 19790 223 44,49%
Egyéb kotelezettség 2027641 4,55%
Konywvizsgaloi dij 398 780 0,90%)
Vagyonkezel6i dij 3371426 7,98%
Letétkezel6i dij 452 461 1,02%
PSZAF dij 413 128 0,93%
Sikerdij 0,00%
Vezetd forgalmazo dija 833 342 1,87%
Tranzakcids (Ik.) dij 30 000] 0,07%
Befektetési jegy visszavaltas 17167 966 38,60%
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0 0,00%)|
|Katelezettség Gssz: 27 478 068| 700,00%
T, EsZkoZ0K OsszeglEnek %)
1I/1. Folybszamla, készpénz: 86 036 966 T27%
szamla deviza egyenleg ertek %
Lengyel Kotvény Alap Befszamla - Unicredit HUF 1632 354,06 1632 384 0,02%)
Lengyel Kétvény Alap EUR - Unicredit EUR 5952,97 1738 746 0,03%)
Lengyel Kotvény Alap PLN - Unicredit PLN 975 260,61 71642644 1,06%)
Lengyel Kotvény Alap - Erste dvadéki HUF 11000 000,00 11000 000 0,16%
Lengyel Kotvény Alap USD UJ - Unicredit UsD 80,91 23191 0,00%
1I/2. Egyéb kovetelés: 118 599 532 1,75%)
Ertékpapir eladas 88 752903 1,31T%
Atmend befektetési jegy jegyzés 29 846 629 0,44%
Befektetési jegy jegyzés 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido %)
11/3.1. Max 3 ho lekotési: 7|
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési: %l
[TV~ Ertekpapirok: TSIN Devizanem Mennyiség 6 560 713 275 96,93%)
1174.1.” Allampapirok: 6 096 204 669 90,07%)
11/4.1.1. Kotvenyek: 141 221 502 2,09%
PEMAK 2016/05/25 HU0000402664 EUR 354 694 111336 441 1,64%)
PEMAK 2016/10725 HUO000402698 EUR 95 034 29 885 061 0,44%
[T7Z-7.2. Kincstaregyek: %
1174.1.3. Egyeb jegybankkepes ep.: ol
[T7ZT.Z. RUNoldi allampapirok: 5 054 983 167 B7,98%)
PLGB 2017707725 0% PLO000108502 PLN 3 740 000 268 218 887 3,96%
PLGB 2018/04/25 3,75% PLO000107314 PLN 19 800 000 T5590 718 382, 23,04%
PLGB 2020/04 1,5% PLO0O00108510 PLN 18 800 000 1355 371 550 20,02%
PLGB 2021/04/25 2% PLO000108916 PLN 5500 000 401 326 231 5,93%
PLGB 2021/10 5,75% PLO000106670 PLN 2000 000 174 948 516 2,98%
PLGB 2022/09 5,75% PLO000102646 PLN 14 600 000 1294 975 124 19,13%
PLGB 2025/07 3,25% PLO0O00108197 PLN 4100 000 313 747 263 4,64%)
PLGB 2026/07725 2,5% PLO000108866 PLN 8 350 000 586 677 209 8,67%
T7Z.2. Gazdalkodor &s egyeb hitelviszonyt
megtestesit6 ép.: 464 508 606 6,86%|
1I7/4.2.1. Tozsdere bevezetett: 306 4,53%)
MOL 2017704720 5.875% XS0503453275 EUR 70 000 24 028 6?;' 0,36%
MOL 2019/09/26 6,25% USD XS0834435702 USD 700 000 2179337 3,21%
OTP 5,27% 09/19/2016 XS0268320800 EUR 200 000 065 125 891 0,96%
11/4.2.2. Tozsden kivuli: o
[T7Z-2.3. KUItoldi kotvenyek: 157 820 308 2,33%)
PZUPW 1,375% 2019/07/03 XS 1082661551 EUR 500 000 157 820 30§| 2,33%
1l/4.3. Reszvenyek: | ol




2. szamu melléklet

1I74.3.1. Tozsdere bevezetett:

74-3.2. RUIToId részvenyek:

1174.3.3. Tozsden kivuli:

1l7/4.4. Jelzaloglevelek:

1I/4.4.1. Tozsdere bevezetett:

11/4.4.2. Tozsden kivuli:

T7.5. Belekietgs! jegyek:

7451, T6zsdere bevezelett.

117/4.5.2. Tozsden kivuli:

1l7/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
1I75. Aktiv idobeli elhatarolasok: 0 0%
[T76. Hatanidos ugyletek: Nyitoft nennyiség 3 148 542 0,05%
1I/6.1. Szarmaztatott ugyletek): 3 148 542 0,05%
[T76.1.1. Futures: %
11/6.1.2. Forward: 3 148 542 0,05%
EUR/PLN 16.01.13 Forward Eladas 458 200 -580 762] -0,01%
EUR/PLN 16.02.16 Forward Eladas 499 000 -151459 -0,01%
EUR/PLN 16.03.16 Forward Eladas 235 500 1717873 0,03%
USD/PLN 16.02.22 Forward Eladas 526 000 2005414 0,03%
USD/PLN 16.03.16 Forward Eladas 218 000 157 479 0,01%
Eszk0zOk Osszesen: G 768 408 314 700,00%

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap
- Uzleti jelentés -
2015. december 31.




AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 2015.

Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A befektetési hangulat romlasaval kezd6dott az idei év: a kockazatos eszk6zok piacan kibontakozd A
2015-6s év szamos fordulatban bévelkedett. A befektetSi érdeklédés kozéppontjaban alapvetéen a
globalis GDP novekedési kilatasok, a killonosen fejlett piacokon tapasztalhatd stagnaléd inflacié és a
jegybankok valaszlépései alltak. Az SNB az év elsé negyedévében feladta az EURCHF arfolyampadlé
védelmét, ami jelentSs volatilitast valtott ki a piacon, leértékelve a kelet-kozép eurdpai devizakat. Az
év marciusban az EKB megkezdte régota vart mennyiségi lazitasi programjat, ami egy ideig pozitiv
tartomanyba terelte az inflaciés varakozasokat, egyfajta “reflaciés” forgatokonyvet vetitve el6re és
rekordmélységbe huzta a 10 éves német allampapirok hozamat. Az el6z6 évhez képest a geopolitikai
fesziltségek sem hagytak alabb. Az orosz-ukran konfliktus tovabbra is rendezetlen maradt, az év
masodik negyedévében pedig ismét el6térbe kertilt a gbrog addssagvalsag.

Mindemellett djabb kihivasok is megjelentek, az Eurdpaba iranyulé bevandorlasi hullam
meger6sodésével és a sziriai konfliktus kiélez6désével. A nyari honapok folyaman jelentds eséseket
szenvedett el a kinai részvénypiac. A kinai gazdasag novekedésével kapcsolatos negativ hirek, illetve a
juan leértékelése tovabb rontotta a hangulatot a részvénypiacokon. Ugyanakkor a nyersanyagpiacok is
folyamatosan estek, kilonosen az olaj arfolyama kertlt régdta nem latott mélypontokra. A
befektet6ket emellett tovabb nyugtalanitotta a kozelgd FED kamatemelés ténye, illetve a
kamatemelési ciklus varhaté dinamikaja. A fesziltségek az év vége kozeledtével sem hagytak alabb,
alapvetéen a feltdrekvé piacok és kulonosen Kina névekedési kilatasaival kapcsolatos félelmek
allanddsulasa kovetkeztében. Mindemellett a FED kamatemelésével és az EKB tovabbi lazitasaval
kibontakozé monetaris politikai divergencia is Gjabb kihfvasokat allitott a piacok elé. Vélhetéen az
utobbi kérdés, illetve a feltorekvs piaci névekedési félelmek, valamint az olajar kilatasai maradnak a
t6 kérdések a 2016-ban.

Magyarorszagi helyzet

Az orszag makrogazdasagi mutatdi alapvetéen pozitiv iranyban valtoztak az év soran. A gazdasagi
névekedés mérsékl6dé dinamikaval, de tovabb fokozédott, a fiskalis fegyelem valtozatlan maradt,
mig az inflaciés mutatok tovabbra sem valtoztak érdemben. Az MNB monetaris lazitasa tovabb
folytatédott, az alapkamatot 2,1%-r6l djabb mélységbe, 1,35%-ig csokkentették. Az iranyadd
kamatlab vagasa mellett, az MNB a monetaris politikai eszkoztarat is atalakitotta, illetve djabb
nemkonvencionalis 1épéseket helyezett kilatasba. Mindez a hazai kétvényhozamokra timogatdan
hatott. Az év elejéhez képest a forint a dollarral szemben mintegy 10%-kal vesztett értékébdl, mig az
euréval szemben kismértékben er6s6dott. A hazai részvénypiac 2015-ben kiemelkedéen teljesitett.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva” 2.



AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 2015.

Az Alap f6bb jellemzdi

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegytk a befektet6k szamara a lengyel kotvénypiacot, és
viszonylag stabil, kozepes kockazati befektetési formaként funkcionaljon, mar koézéptavon stabil
realhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix id6re lekétnék a pénziiket.

Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfélidkezelének van
némi tere mas kétvény tipusu befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére
toreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe
vesszik a piacokon wuralkodé befektet6i hangulatot. A portfolidkezel6 a makrogazdasagi
varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki
a potencialis befektetési lehetéségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatoéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténo teljes fedezésére torekszik.

Az alap referencia indexe 100% Treasury BondSpot Poland Index.

A referenciaindex értéke az Alap sorozataival valé Osszehasonlitaisban az adott sorozat
devizanemével megegyezé devizaban kalkulalando.

Az Alap a lengyel allampapirok és allam 4ltal garantalt kétvények mellett egyéb — hitelintézet,
gazdalkodé szervezet vagy oOnkormanyzat altal kibocsatott — kotvényt, valamint allampapirt és
jelzaloglevelet is tarthat portfélidjaban. Az Alap kothet betét és repd tgyleteket, valamint a

szarmaztatott eszkozok alkamazasa is megengedett.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alap 2015-6s zard nettd eszkézértéke 36,7 millié forint (,A” sorozat), 61,95 milli6 PLN (,,I”
sorozat) és 29,1 millié PLN (,,P” sorozat) volt.
A mérleg forduldnapja utan bekévetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja koézott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2016. aprilis 29.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva” 3.



