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MERLEG

AEGON EuroExpress Befektetési Alap

2015. év

Targyév Targyév
Eszk6z6k e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgdeszkozok (1.+11.+111.) 275 870 244 086
|. Kbvetelések 10 147 0
1.Kdvetelések 10 147 0
2. Kbévetelések értekvesztése (-) 0 0
3. Kulfdldi pénzértékre szol6 kbvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 183 469 141 373
1. Ertékpapirok 180 725 138 910
2. Ertékpapirok értékelési kiilnbézete 2744 2463
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 515 2237
b.) egyéb 2229 226
Ill. Pénzeszkzdk 82 254 102 713
1. Pénzeszkdzok 82 254 102 713
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv id8beli elhatérolas 0 0
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kulénbozete 0 0
Eszk6z6k 6sszesen (A+B+C+D) 275 870 244 086
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 274 904 243 105
I.Indulétéke 150 735 116 434
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 398 489 262 142
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 247 754 145 708
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 124 169 126 671
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete 28 562 28 934
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 2744 2463
3. El6z6 év(ek) eredménye 69 484 92 863
4. Uzleti év eredménye 23 379 2 411
F) Céltartalékok 0 0
G) Kételezettségek (1.+11.) 853 834
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 853 834
Il. Kulfoldi pénzeértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilénbdzete 0 0
H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 113 147
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 275 870 244 086

Budapest, 2016. aprilis 29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon EuroExpress Befektetési Alap

2015. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 29 438 5210
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 2524 412
lll. Egyéb bevételek 0 1
V. Mikodési kdltségek 3534 2 267
V. Egyéb raforditasok 1 121
VI. Rendkivuli bevételek 0 0
VII. Rendkivdli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-IL.+IL.-IV.-V.+VL.-VIL.-VIIl.) 23 379 241

Budapest, 2016.04.29.

" A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



AEGON EuroExpress Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2015. évi Eves beszamoléhoz




AEGON EuroExpress Befektetési Alap 2015.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon EuroExpress Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzugyi Feligyelet E-
I11/110.597/2007. szamu hatirozatival vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2007. december 11-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-254.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt. (tovdbbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi it 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Fves beszamolot alaird, a Tarsasig képviseletére jogosult vezetd tisztségviselSk neve, és lakéhelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgiltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamol6 Gsszeallitasaért felel6s személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allaspontjaval Gsszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam:002527

Kiegészité melléklet — A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 2. oldal



AEGON EuroExpress Befektetési Alap 2015.

Az alap bemutatasa

Az alap 2007. december 11-én indult.

Az Alap befektetési célja, hogy a benne elhelyezett eurd alapi megtakaritisokat az elérhetd banki betéti
kamatoknal magasabb hozamokkal gyarapitsa. Az Alap egy tag befektetési politikaval rendelkezs, euréban
kibocsatott pénzpiaci alap, amely az Alapkezel§ feltérekvé piaci szaktudasat 6tvozi a klasszikus pénzpiaci
alapok biztonsagaval. Az Alap célja, hogy a hazai és nemzetkdzi tékepiacokon elérhetd lehetSségekbdl

s

ovatossaggal is.
Szamviteli politika

Az eszk6zOk és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Eiv kézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a forgdeszk6zok
kéz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott tézsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a nettd eszkézérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egylittes
értékének kulonbozetét az értékkillénbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizitti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénzigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejileg konyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkézoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Kiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és Rotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre torténd beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet — A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 3. oldal



AEGON EuroExpress Befektetési Alap

2015.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2015. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A forgbeszk6zok athuzodo tigylete nem volt.

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és

értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgbeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2014 2015 Vilt. Valt.%

Firtékpapirok beszerzési értéke 180 725 138 910 - 41815 -23%
Eirtékkiilonbézet kamatbol 515 2237 1722 334%
Firtékkiildnbézet egyéb piaci értékitéletbd] 2229 226 - 2003 -90%
Osszesen: 183 469 141373 - 4209 -23%

Az értékkulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték kilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO médszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kulonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2015. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1év6
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2015. december 31-én 102 713 e Ft volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2014 2015 Valt. Valt.%

EUR 82233 102 712 20 479 25%
HUF 21 1 - 20 -95%
Osszesen: 82 254 102 713 20 459 25%

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas 2015. 12. 31-én nem volt.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozei kézott 2008-t6l szarmaztatott Uigyletek is szerepelnek. Az alapnak 2015. 12. 31-én nem
volt nyitott szarmaztatott tigylete.

Kiegészité melléklet — A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 4. oldal



AEGON EuroExpress Befektetési Alap 2015.
E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kovetkezd:
Sajat t6ke 2014 2015 Valt. Valt.%
Indulétbke:
forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 150 735 116 434 | - 34301 -23%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 398 489 262 142 | - 136 347 -34%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 247 754 145708 | - 102 046 -41%
- 0%
visszavasarolt befjegyek értékkilonboézetébol 28 562 28 934 372 1%
értékpapirok értékelési killonbozetébol 2744 2463 | - 281 -10%
el6z6 évek eredménybdl 69 484 92 863 23 379 34%
lzleti év eredményébdl 23 379 2411 - 20968 -90%
Osszesen: 274 904 243105 - 31799 -12%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2015-ben nem kertlt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkez6:
adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2014 2015 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt ( forg.jutalék) 37 31 -6 -16%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt. (alapk. dij, megb. dfj) 655 608 | - 47 -7%
Zivotna trailer fee 32 5]- 27 -84%
Concorde trailer fee 1 7 6 600%
Citibank trailer fee 44 21 - 23 -52%
Raiffeisen trailer fee 40 191 - 21 -53%
Towarzystwo trailer fee 3 - 3 -100%
PWC (audit dij) - 100 100 0%
OTP Bank trailer fee 26 15 - 11 -42%
Unicredit trailer fee - 5 5 0%
Unicredit letétkezelési dij 15 23 8 53%
Osszesen: 853 834| - 19 -2%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Gsszetevoi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2014 2015 Valt. Valt.%
Konyvvizsgloi dij 97 100 3 3%
Kiil6nadé - 31 31 0%
PSZAF dij 16 16 - 0%
Osszesen: 113 147 34 30%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 244 086 e Ft volt.
Kiegészité melléklet — A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 5. oldal



AEGON EuroExpress Befektetési Alap

2015.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 2 411 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014 2015 Valt. Valt.%
PénzintézettSl kapott kamatok 1 - - 1 -100%
Szarmazékos tigyletek nyeresége 220 - - 220 -100%
Kamatozé papirok kamata 12 254 5133 - 7121 -58%
Ertékpapirok felhalmozott kamata 2525 1975 - 4500 -178%
Kamatozé papirok arfolyamnyeresége 7 683 1067 - 6616 -86%
Devizaeszk6zok és kot.mérl.ford.napi

ért.0ssz.nyeresége 6755 985 - 5770 -85%
Osszesen: 29 438 5210 - 24228 -82%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2014 2015 Valt. Valt.%
Kamatozé kétvények arfolyamvesztesége 2524 412 - 2112 -84%
Osszesen: 2524 412 - 2112 -84%
Miikédési koltségként a kévetkez6 kerilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2014 2015 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 1816 888 - 928 -51%
Koényvvizsgaldi dij 194 199 5 3%
PSZAF dij 61 61 - 0%
Bankkoltség 43 10 - 33 -77%
Letétkezeldi dij 146 102 - 44 -30%
Tranzakcids dijak 9 14 5 56%
Forgalmazdi jutalékok 147 328 181 123%
Keler dijak 4 13 9 225%
Féforgalmazdi jutalékok 634 124 - 510 -80%
Sikerdyj 480 528 48 10%
Osszesen: 3534 2267 - 1267 -36%

Az Alapnal 2015-ben Egyéb bevétel 1 eFt volt, ami kerekitési kiilonb6zetb6l adodott. Egyéb riforditis
121 eFr volt, ami a befektetési alapok kilénadojat tartalmazza. Rendkiviili bevétel illetve raforditas nem
mertlt fel.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet — A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 6. oldal



AEGON EuroExpress Befektetési Alap 2015.

Egyéb informiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi nett6 eszkozérték szamitasanak napjara, 2015. 12. 31-re késziilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tdblazataiban 1évé adatok és a 2. szdmd mellékletben talalhatd
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat téke egyezbsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezSk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartis szerint az utolsé hivatalosan kdzzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott taldlhaté “Koételezettségek™ tdbla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id8beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakényvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a , Kovetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédd befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kévetelések” és a
,Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kévetelések” kézott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2015. december 31-i 4rfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettd eszkozérték kalkulaciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkozérték kalkulacidt szamitottak.

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kiegészité melléklet — A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas
Aegon EuroExpress Befektetési Alap

2015.év

Megnevezés 2014 2015
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 23 379 2411
2|Elszamolt amortizicid + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés €s visszairds +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltiasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozisa +/- 0 0
9|Forgbeszkozok dllomanyvaltozasa -/+ 33 890 51 962
10]Rovid lejaratd kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 513 -19
11|Hosszu lejarati kotelezettség dllomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -315 34
1. Szokasos tevékenységbol szirmazo pénzeszkozvaltozas 57 467 54 388
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladésa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladdsa,bevaltisa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
11. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 122 419 -136 347
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavisarlasa - -139 399 102 418
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutin fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkozvaltozas -16 980 -33 929
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 40 487 20 459

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Linearis

Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték | Nyilvéntartasi 4r | Beértékelési ar| Cocrickelési | Felhalmozott | Felhalmozott | oo . oqo | Egyeb értékelési
kiilonbozet kamat kamat tartalom érték(kamat) kiilonozet
PEMAK 2016/05/25 dsszesen EUR Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. 250 000 77 875 000 78 473 586 598 586 0,2473 193 586 193 586 405 000
MFB 2016/05 5,875% Gsszesen EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 190 000 61034 655 62 898 822 1864 168 3,4351 2043 637 2043 637 179 469
Kamatozo papirok Gsszesen 240 000 138900 655 141 372 409 2462 754 2237 224 2237 224 225 531

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon EurokExpress Befektetesi Alap,
1111-254

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Befektetesi
Alapkezel6 Zrt.

Letetkezelo neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: EUR
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2015.12.31
Sajat toke: 776 414 EUR
Sorozatok
sorozat deviza jltjgsﬁ’éz darabszam érték
A EUR 0.99911 777 106] 776 414 EUR]
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
|. Kotelezettségek Osszeg/Ertek | (%)
/1. Hitelallomany: Hitelez8 [ Futamidd O] 0,00%
0 0,00%

Egyéb kotelezettségek: 3 013] 100,00%
Egyéb kotelezettseg T60]  5.32%
Kdnyvvizsgaldi dij 6371 21,13%
Vagyonkezel6i dij 326| 10,82%
Letétkezel6i dij o2l 1,73%
PSZAF dij 5| 1,66%]
Sikerdij 1687 55,98%
Vezet6 forgalmazé dija 101 3,39%
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%
I/3. Céltartalékok: Of  0,00%)]
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: O] 0,00%)]

Kotelezetts

ég 6ssz.: 3013} 100,00%
II. Eszk6z6k Osszeg/Ertek (%)
II/1. Folyoszamla, készpenz: 328 032| 42,08%|
szamla deviza | egyenleg ertek T
EuroExpress Befszamla EUR - Unicredit EUR" 328 027,01 328 027] 42,08%
EuroExpress HUF szamla - Unicredit HUF 1 510,00 5 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés: 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido %
11/3.1. Max 3 ho lekotési: 7o
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési: 7o

Devizane
11/4. Ertékpapirok: ISIN m Mennyiség 451 496] 57,92%)
11/4.1. Allampapirok: 250 618  32,15%)
11/4.1.1. Kotvenyek: 250 618] 32,15%
PEMAK 2016/05/25 HUO000402664 EUR 250 000 250 618] 32,15%
1I74.1.2. Kincstarjegyek: %o
11/4.1.3. Egyeb jegybankkepes ep.: o
72T -4 KUItoldi allampapirok: %%
742" Gazdalkodoi es egyeb hitelviszonyt megiesiesiio ep.: 200 878 25,77%)
11/4.2.1. Tozsdere bevezetett: 200878 25,71%
MFB 2016/05 5,875% XS0632248802 EUR 190 000 200878 25,7 7%
1l74.2.2. Tozsden Kivuli: %
7223 RUNoIal kotvenyek: T
1l7/4.3. Reszvenyek: %o
74-3T. Tozsdere bevezetett: Yo
7232 KUItoldi részvények: %%
7Z.3.3. T6zsden Kivul: T
1l74.4. Jelzaloglevelek: %o
11/4.4.1. Tozsdere bevezetett: o
11/4.4.2. Tozsden kivuli: o
[T74.5. Belektetes! jegyek: %
1I74.5.1. Tozsdere bevezetett: %
T74.5.2. 16zsden Kivun: T
1l74.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
[TI75. AKTV 1d0DeN enatarolasok: 0 0%)
Nyitott

1I/6. Hataridés Ugyletek: nennyiség %

[T76.1. Szarmaziatolt Ugyletek):

1I76.1.1. Futures:

[T76.1.2. Forward:




2. szamu melléklet

779 523 100,00%
00

T,

(]

Eszkozok osszesen:
100,00%

[T76.1.1. Futures:
[T76.7.2. Forward:
ESzKozok 6sszesen: 876 082

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kornyezet

A 2015-6s év szamos fordulatban bdévelkedett. A befektetéi érdeklédés kozéppontjaban
alapvetéen a globalis GDP névekedési kilatasok, a kiilonosen fejlett piacokon tapasztalhatod
stagnal6 inflacié és a jegybankok valaszlépései alltak. Az SNB az év elsé negyedévében feladta
az EURCHF arfolyampadlé védelmét, ami jelentSs volatilitast valtott ki a piacon, leértékelve a
kelet-k6zép eurdpai devizakat. Az év marciusban az EKB megkezdte régota vart mennyiségi
lazitasi programjat, ami egy ideig pozitiv tartomanyba terelte az inflaciés varakozasokat,
egyfajta “reflaciés” forgatokonyvet vetitve el6re és rekordmélységbe huzta a 10 éves német
allampapirok hozamat. Az el6z6 évhez képest a geopolitikai fesztltségek sem hagytak alabb.
Az orosz-ukran konfliktus tovabbra is rendezetlen maradt, az év masodik negyedévében pedig
ismét el6térbe kertilt a gorog adéssagvalsag.

Mindemellett Gjabb kihivasok is megjelentek, az Eurdpaba iranyulé bevandorlasi hullam
megerdsodésével és a sziriai konfliktus kiélez6désével. A nyari honapok folyaman jelentds
eséseket szenvedett el a kinai részvénypiac. A kinai gazdasiag névekedésével kapcsolatos negativ
hirek, illetve a jian leértékelése tovabb rontotta a hangulatot a részvénypiacokon. Ugyanakkor
a nyersanyagpiacok is folyamatosan estek, killénésen az olaj arfolyama keriilt régéta nem latott
mélypontokra. A befektetSket emellett tovabb nyugtalanitotta a kozelgé FED kamatemelés
ténye, illetve a kamatemelési ciklus varhaté dinamikdja. A fesziltségek az év vége kozeledtével
sem hagytak alabb, alapvet6en a feltérekvd piacok és kiilonésen Kina novekedési kilatasaival
kapcsolatos félelmek allandosulasa kovetkeztében. Mindemellett a FED kamatemelésével és az
EKB tovabbi lazitasaval kibontakozé monetaris politikai divergencia is ujabb kihivasokat
allitott a piacok elé. Vélhet6en az utdbbi kérdés, illetve a feltorekvé piaci ndvekedési félelmek,
valamint az olajar kilatasai maradnak a £6 kérdések a 2016-ban.

Magyarorszagi helyzet

Az orszag makrogazdasagi mutatéi alapvetéen pozitiv iranyban valtoztak az év soran. A
gazdasagi novekedés mérsékl6d6 dinamikaval, de tovabb fokozdédott, a fiskalis fegyelem
valtozatlan maradt, mig az inflaciés mutatok tovabbra sem valtoztak érdemben. Az MNB
monetaris lazitasa tovabb folytatédott, az alapkamatot 2,1%-r6l Gjabb mélységbe, 1,35%-ig
csokkentették. Az iranyadé kamatlab vagasa mellett, az MINB a monetaris politikai eszkéztarat
is atalakitotta, illetve ujabb nem konvencionalis Iépéseket helyezett kilatisba. Mindez a hazai
kotvényhozamokra tamogatdéan hatott. Az év elejéhez képest a forint a dollarral szemben
mintegy 10%-kal vesztett értékébdl, mig az eurdval szemben kismértékben er6s6dott. A hazai
részvénypiac 2015-ben kiemelkedSen teljesitett.

Az Alap f6bb jellemzbi

Az Alap befektetési célja, hogy a benne elhelyezett eurd alapu megtakaritasokat az elérhetd
banki betéti kamatoknal magasabb hozamokkal gyarapitsa. Az Alap egy tag befektetési
politikaval rendelkezd, euréban kibocsatott pénzpiaci alap, amely az Alapkezel6 feltorekvd
piaci szaktudasat 6tvozi a klasszikus pénzpiaci alapok biztonsagaval. Az Alap célja, hogy a hazai
¢s nemzetkozi tékepiacokon elérheté lehetéségekbdl valogasson, a leheté legnagyobb
szabadsaggal, de egyben az alap befektetési stratégiajanak megfelel6 dvatossaggal is.
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Az Alap a torvény altal engedélyezett befektetési eszkézbe fektethet, igy kiillonos tekintettel a
pénz-és kotvénypiacokra. Az alap részvényeket nem tarthat.

Az alap befektetési fokuszat rovid lejarata eurdban kibocsatott allam- és vallalati kotvények
jelentik. Az alap kamatkockazatat a stabil arfolyam alakulas és az alacsony volatilitas elérése
érdekében alacsonyan tartjuk, az alap modositott lejaratig hatralévé atlagos futamideje nem
lehet magasabb, mint 1 év. Az alap a hagyomanyos pénzpiaci eszkozok (kincstarjegy,
allampapir) mellett jelzalog- és vallalati kétvények vasarlasaval, az ezek altal biztositott felar
kiaknazasan keresztiil probal a befektet6knek a hagyomanyos pénzpiaci alapokénal magasabb
hozamot biztositani. Az alap ezen instrumentumok kivalasztasa soran szigord mindségi
kovetelményeket timaszt, az alap nem tarthat a nem befektetési kategériaba tartozé vagy
hitelbesorolssal nem rendelkezé értékpapirt, kivéve a Magyar Allam altal kibocsatott vagy
garantalt koétvényeket. Az Alap csak vételi pozicidkat nyithat, fedezetlen eladasi poziciok
nyitasara nincsen lehet6sége. Hatarid6s kontraktusokat az alap csak fedezeti célbdl, vagy
portfolié - optimalizacios célbol nyithat. Az Alap tSkeattételt nem vehet fel.

Az Alap eszkozeit eurdban tartja nyilvan, az Alapkezel6 a mas devizaban fennalld kitettségek
teljes fedezésére torekszik.

Az alap referenciaindexe a Bloomberg altal szamolt és publikalt 6 honapos euré cash index
(ECCOTRO6M Index).

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2015-6s zard nettd eszkozértéke 776,4 ezer EUR.

A mérleg forduldnapja utan bekévetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2016. aprilis 28.
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