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MERLEG

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2015. év

El6z6 év Targyév
Eszk6z6k e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkozok (1.+11.+111.) 52 652 617 73 604 116
I. Kévetelések 140 378 179 491
1. Kbvetelések 140 378 179 491
2. Kbvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértekre sz616 kdvetelesek éertékelési kilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 46 835 497 64 953 850
1. Ertékpapirok 43 735 080 62 386 616
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 3100 417 2 567 234
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 573 687 604 827
b.) egyéb 2526 730 1962 407
Ill. Pénzeszkzok 5676 742 8470776
1. Pénzeszk6zok 5676 742 8470776
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 1067 115
1. Aktiv id6beli elhatarolas 1067 115
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kulénbdzete -546 743 -97 853
Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 52 106 942 73 506 379
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 50 532 042 72 573 601
l.Indulétéke 22 837 421 31 125 051
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 72 885 512 93 493 076
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 50 048 091 62 368 025
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 27 694 620 41 448 550
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 18 096 310 29 647 225
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 2545 190 2 469 381
3. El6z6 év(ek) eredménye 6 094 818 7 053 121
4. Uzleti év eredménye 958 303 2278 823
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 1569 593 917 189
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kdtelezettségek 1569 593 917 049
II. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kulénbdzete 0 139
H) Passziv id6beli elhatarolasok 5307 15 589
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 52 106 942 73 506 379

Budapest, 2016. aprilis 29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2015. év
El6z8 év Targyév

eFt eFt
I. Pénzigyi miveletek bevételei 7 614 580 14 630 454
Il. Pénzigyi mliveletek raforditasai 5 577 954 10 563 805
lll. Egyéb bevételek 1 350 896
IV. Miikddési kdltségek 1079 666 1757 449
V. Egyéb raforditasok 7 31273
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-IL+lIL.-IV.-V.+VL.-VII.-VIII.) 958 303 2 278 823

Budapest, 2016. aprilis 29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap 2015.

1. Altalinos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Citadella Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Feliigyelet
E-111/110.314/2006. szamu hatirozatival vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2006. februar 10-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-171.

A Pénziigyi Feltgyelet E-I11/110.314-5/2008. sz. hatarozata alapjan (2008. december 19.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapra, majd ezt kévetSen a Pénziigyi Feligyelet EN-
I1/EA-99/2009. sz. hatirozata alapjan (2009. augusztus 28.) Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott
Befektetési Alapra, végil djra az Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nevet kapta a Pénzlgyi
Felugyelet H-KE-II1-127/2013. szamu hatarozata alapjan (2013. aprilis 15.).

2011. szeptember 14-én az Aegon Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap (Lajstromszam: 1111-
222, nyilvantartasba vétel a Pénztgyi Feligyeletének E-I11/110.520-1/2007. szamu hatarozataval 2007.
majus 11-én) beleolvadt az Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapba, és innentdl kezdve a
létrejové Alap a befogadé Alap nevét, azaz az Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nevet
viselte.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi t 1., honlap: http://www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alairo, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselok neve, és lakohelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 vezérigazgatoja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri at 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 elnok-vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamolo Osszedllitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracids szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allispontjaval Osszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 2. oldal



AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap 2015.

Az alap bemutatasa

Az alap 2006 elején indult. Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalds és derivativ poziciok aktiv
hasznalata mellett jelent6s hozamhoz juttassa a befektetSket. Az alap kifejezetten kockazatos, kilénosen a
szarmaztatott pozicidk megléte miatt. Az Alap az Osszes igénybe vehetS befektetési eszkozt, hazai és
kalfoldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat hajlandé megvasarolni, vagy
cladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes eléirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgdeszkozok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal stlyozott tézsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a nettd eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatdban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbézete egytittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (t6kenévekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezels kizotti elszamolisok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 kényvviteli nyilvantartisaiban - egymastdl elktlonitetten -
egyidejlileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kiveteléseke és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A kiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — konyv szerinti értékrSl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt - irdsban
rogziteni kell. A véltozas tényét, valamint az eszkozOkre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerGsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 3. oldal
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2015.

II. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2015. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgodeszkézok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 179.491 eFt, ami athiz6do osztalékkovetelésbol, befektetési
jegy forgalmazasabdl és szarmazékos tigyletek egyéb koveteléseibdl ered.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2014 2015 Valt. Valt.%
Athtz6dé osztalékkovetelés 3385 1433 -1 952 -58%
jjﬂthﬁzédé befektetési jegy forgalmazas 136 993 101 968 -35 025 -26%
Athtz6d6 napi elszamolasu szarmazékos tgyletek

kovetelései 0 19 491 19 491 0%
Napi elszamolasu tigyletek pénziigyi fedezete 0 56 599 56 599 0%
Kovetelések 6sszesen: 140 378 179 491 39112 28%

A forgbeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez6kbol tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2014 2015 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 43735080 | 62386616 |18 651 535 43%
Ertékpapirok értékelési killonbozete kamatbol 573 687 604 827 31140 5%
Ertékpapirok értékelési kulonbozete egyéb piaci

értékitéletbdl 2526 730 1962407 | -564 323 -22%
Ertékpapirok dsszesen: 46 835497 | 64 953 850 | 18 118 353 39%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Téjékoztatdja altal meghatarozott értékelés

szerinti piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertlt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kiilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2015. 12. 31-ig idGaranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva”

4. oldal
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2015.

A Pénzeszkozok értéke 2015. december 31-én 8.470.776 eFt volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2014 2015 Valt. Valt.%

HUF 1918 845 772 814 -1 146 031 -60%
EUR 546 498 266 943 -279 555 -51%
USD 697 116 1706 923 1009 807 145%
PLN 136 750 1514 411 1377 661 1007%
CZK 49 0 -49 -99%
TRY 98 582 2 458 144 2359 562 2393%
GBP 3788 167 -3 622 -96%
RON 693 61 078 60 386 8716%
JPY 73 155 190 192 117 037 160%
HRK 1265 1 -1 2064 -100%
HKD 0 102 102 0%
Elkilonitett betétszamla 2 200 000 1 500 000 -700 000 -32%
Osszesen: 5676 742 8470 776 2794 034 49%

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idébeli elhataroldsa 2015 év végén az elkiilonitett betétek elhatarolt kamataibdl adodott

és 115 eFt-ot tett ki.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési killonbozete

Az Alap eszkézei kozott szarmaztatott tgyletek is szerepelnek. Ezek év o végl  beértékelési
killénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron, ami az idei évben -97.853 eFt volt.

Az év végi nyitott szarmazékos Ugyletek kozott talalunk Deviza hataridés és Futures tgyleteket is,
melyeket az alabbi tdblazatok részleteznek.

adatok eFt-ban

Kotési Piaci

Ugylet Darabszam Lejarat arfolyam | arfolyam Beértékelés

Deviza hatiridé Eladas 4420 000 | 2016.01.29 275,45 286,84 -50 355
Deviza hatarid6 Eladas 25 000 000 | 2016.01.19 95,74 97,33 -39 725
Deviza hatiridé Eladas 5 600 000 | 2016.05.12 310,50 314,83 -24 250
Deviza hatiridé Eladas 25000 000 | 2016.01.15 96,66 97,44 -19 507
Deviza hatiridé Vétel 30 000 000 | 2016.01.25 74,09 73,45 -19 056
Deviza hatiridé Eladas 11 000 000 | 2016.01.29 312,60 313,51 -10 033
Deviza hatiridé Vétel 35 000 000 | 2016.03.24 73,66 73,41 -8 613
Deviza hatiridé Eladas 10 240 000 | 2016.01.29 312,91 313,51 -6 166
Deviza hatiridé Vétel 15 000 000 | 2016.01.11 73,65 73,43 -3 231
Deviza hatiridé Eladas 5800 000 | 2016.01.28 313,70 313,50 1168
Deviza hatiridé Eladas 2 070 000 | 2016.01.28 314,39 313,50 1845
Deviza hatirid6 Eladas 1400 000 | 2016.01.12 426,53 424,96 2201
Deviza hatirid6 Vétel 15 000 000 | 2016.01.19 73,17 73,45 4234
Deviza hatirid6 Vétel 7 000 000 | 2016.01.27 72,72 73,45 5103
Deviza hatirid6 Eladas 3800 000 | 2016.01.12 426,46 424,96 5708
Deviza hatirid6 Eladas 2 000 000 | 2016.01.22 289,80 286,79 6018
Deviza hatirid6 Vétel 33 000 000 | 2016.01.29 73,26 73,45 6211
Deviza hatirid6 Vétel 15 000 000 | 2016.01.29 73,00 73,45 6723
Deviza hatirid6 Eladas 3500 000 | 2016.01.29 99,13 97,05 7272
Deviza hatirid6 Eladas 41 800 000 | 2016.01.28 287,40 286,84 23613
Deviza hataridé Eladas 10 000 000 | 2016.01.15 316,10 313,32 27772
Deviza hatirid6 Eladas 21 000 000 | 2016.01.29 99,05 97,05 41 954
Osszesen: 322 630 000 - - - - 41114
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 5. oldal
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2015.

adatok eFt-ban

Ugylet Darabszam Lejarat Beértékelés

Futures Eladas 30 2016.03.18 981
Futures Vétel 670 2016.03.18 11 852
Futures Eladas 80 2016.03.10 -44 052
Futures Eladas 350 2016.03.18 -25519
Osszesen: 1130 - - 56 738

A Tutures tgyletek napi elszamoldsiak, mely Ugyleteknek sajatossiguk, hogy els6 nap a kotési
arfolyamukhoz, majd minden azt kdvet6 napon az 4j napi arfolyamhoz képest naponta beértékeljik Sket.
Beértékelésitket tehat mas moédszerrel allapitjuk meg, mint a tSbbi hataridés tgyletnél. Ennek
eredményeképpen a pozicidjuk év végén is azt az értéket mutatja, mely mellett lathatd, hogy az aktualis

arfolyamon nyereség vagy veszteség keletkezik az tigyleten.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2014 2015 Vilt. Valt.%
Indulotéke:

forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 22837421 | 31125051 8 287 630 36%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 72885512 | 93493 076 20 607 564 28%
visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 50 048 091 | 62 368 025 12 319 934 25%
Tékenovekmény: 2014 2015

visszavésarolt bef jegyek bevonasi értékkiilonbozete 18 096 310 | 29 647 225 11 550 915 64%
értékelési kiilonboézetébol 2545190 2 469 381 -75 809 -3%
el6z6 évek eredménybdl 6094 818 7053121 958 303 16%
tizleti év eredményébdl 958 303 2278 823 1320 521 138%
Osszesen: 50 532 041| 72573 601 22 041 560 44%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2015-ben nem kertilt sor.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 6. oldal



AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2015.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkezé:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2014 2015 Valt. Valt.%

Aegon Mo. Bef. Alapkez. (alapkez. dij, bizo. dij, sikerdij, f6forg. jut.) 322 420 517935 195 515 61%
UniCredit Bank Zrt. (letétkezel6i dij és forgalmazdi jut.) 3998 23 061 19 063 477%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) 16 297 33883 17 586 108%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 33 041 31693 -1 348 -4%
Concorde Zrt. (forg.jut.) 15 098 18 090 2993 20%
Citibank Zrt. (forg.jut.) 1661 1162 -499 -30%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 4643 7 330 2 687 58%
Raiffeisen Bank Zrt. (forg.jut.) 21911 35170 13 259 61%
Quantis Alpha Zrt. (forg. jut.) 0 1049 1049 0%
PWC Konyvvizsgalé Kft. (audit dij) 0 2398 2398 0%
Athiz6d6 befektetési jegy visszavaltas 0 46 300 46 300 0%
Athiz6dé bizoményosi tigylet 874 048 119778 | -754 270 -86%
Athtz6d6 napi elszamolasd szarmazékos tigyletek kotelezettségei 46 701 78 713 32012 69%
Kélesonvett értékpapir miatti kotelezettség 229 775 0] -229775 -100%
Egyéb kotelezettségek hataridés tigyletek napi elszamolasabél adédoan 0 626 626 0%
Osszesen: 1569 593 917 188 | -652 405 -42%

H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv id6beli elhatarolasok Osszetevéi az tzleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat kdvetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre keriil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2014 2015 Valt. Valt.%
Kényvvizsgaléi dij 2329 2398 70 3%
Feligyelet dij 2978 4 417 1439 48%
Kilénadé 0 8773 8773 0%
Osszesen: 5 307 15 589 10282 194%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 73.506.379 eFt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 7. oldal
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I1l. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 2.278.823 eFt nyereség.

A Pénzigyi miveletek bevételeinek értcke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014 2015 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 17 018 16 737 -281 -2%
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 121 696 142 542 20 846 17%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 2174 835 4899 111 2 724 275 125%
Koétvények ar- és arfolyamnyeresége 606 447 134 205 -472 242 -78%
Repo tgyletek kamata 3748 4578 830 22%
Ertékpapirok felhalmozott kamata -149 332 -521 426 -372 095 249%
Kamatozé papirok kapott kamata 972 168 2140 022 1167 854 120%
Kapott osztalék 41 847 342 486 300 639 718%
Deviza arf. valtozassal kapcsolatos nyereség 0 14 14 0%
Pénzeszkozok év végi atértékelésébdl szarmazo nyereség 35277 10 -35 267 -100%
Szarmazékos tigyletek nyeresége 3790 876 7 472175 3 681299 97%
Osszesen: 7 614 580 | 14 630 454 7 015 874 92%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevéi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014 2015 Valt. Valt.%
Diszkont papirok drvesztesége 78 0 -78 -100%
Koétvények ar- és arfolyamvesztesége 149 323 112 678 36 645 _25%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 1575613 1741074 165 461 11%
Fizetett kamat 4166 1 -4 166 -100%
Ertékpapir kolesonzés dija 12180 9 543 -2 637 _22%,
Opcids dij 57 263 143 712 86 449 151%
Szarmazékos tgyletek vesztesége 3779 331 8 498 522 4719192 125%
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 0 20 20 0%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazé nyereség 0 58 255 58 255 0%
Osszesen: 5577 954 | 10 563 805 4 985 851 89%

Pénziigyi muveletek ko6zott 1év6 szarmazékos tugyletek évkozi realizalt eredménye 2015-ben
Osszesitve 1.026.348 eFt veszteség volt, mely Ugylettipusonként az alabbiak szerint alakult.
adatok eFt-ban

Szarmazékos iigylet tipusok Nyereség Veszteség

Hatarid6s pozicio napi elszamolas 4538 935 2 405 848
Deviza hatarid$ zaras 2226 184 3906 635
Futures zaris 707 055 2186 040
Osszesen: 7472175 8498 522
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AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2015.

Miikodési koltségként a kovetkezd kertlt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2014 2015 Valt. Valt.%

Alapkezel6i dfj 418 962 564 908 145 946 35%,
Letétkezel6i dij 28 106 34108 6 002 21%
Fizetend§ sikerdjj 240 509 371593 131 084 55%
Féforgalmazdi jutalék 20 818 32168 11 349 55%
Forgalmazéi jutalék 256 305 501 988 245 683 96%
Feltigyeleti dij 8 634 15 655 7 020 81%
Bankkoltség 664 318 -346 -529%,
Tranzakciés dijak 3785 5497 1712 45%,
Konyvvizsgaléi di 4 657 4 830 172 4%,
Megbizasi dij 96 574 224 021 127 447 132%
KELER dfj 652 2363 1711 262%
Osszesen: 1079 666 1757 449 677 783 63%

Az Alap 2015-ben Egyéb bevételként 896 eFt binteté jutalékot kapott. Ezen kivil Egyéb
raforditasként a befektetési alapok kilénadoja mertlt fel 31 270 eFt-al, illetve kerekitési killonbozeteket

szamoltunk el (3 eFt).

Rendkivuli bevétel illetve raforditas nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve téke megdvasara.
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AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap 2015.

1V. Egyéb informaciok

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2015. 12. 31-re készlt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tdblazataiban 1évé adatok és a 2. szamd mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szamviteli T6rvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat tbke egyez6sége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkezSk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkuldcidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolsé hivatalosan kozzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv idobeli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,Kotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,,visszakényvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegtik a Portfolidjelentésben a ,,Kovetelések” és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatdsban, egy Osszegben, a ,Kévetelések”
kozott.

Az Alfa alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokdsos eltérések adédhatnak a Mérleg és Kiegészité
mellékletbeli, valamint a Portfélidjelentésbeli adatok kozott.

A napi elszamolasu tigyletek miatt is keletkezhet -és a 2015-es év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tigyletek jelennek meg elszamold aron beértékelve,
viszont a Mérlegben ¢és a Kiegészité melléklet tablaiban az Osszes nyitott szarmazékos tgylet napi
elszamolasaibdl ad6dé eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezé 1. sz. melléklet 2015. december 31-i arfolyamon
mutatja a papirokat, illetve a mérleg fordulonap és az éves jelentés Gsszeallitasa (2016. aprilis 30.) kozott
ismertté valt, fordulénapra vonatkozé legfrissebb arfolyam-informacidkat is tartalmazza.

A nettd eszkozérték kalkuldciot tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan kereskedési napra késziilt,
melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak (2015. december 31.), igy a két nyilvantartasban eltérés
mutatkozik az Alfa alap esetén, de az aktualis arfolyam-informaciok a rendelkezésre allisukat kévetSen a
hivatalos nett6 eszkozértékben is megjelennek.

Az érintett papir a PRIMATUM FCP SIF-CROATIA (ISIN kédja: LU0506818581). Az instrumentum a
Primatum altal 2015. 09. 30-as fordulonapra kalkulalt becslés értékén (15 315,19 EUR) szerepel a nettd
eszkozértékelésben, mivel ekkor még nem allt rendelkezésre a 2014. évre vonatkozé koényvvizsgaloi
értékelés. Konyveinkben végiil a legfrissebb auditalt jelentés szerint, és az évatossag elvének szem el6tt
tartasa végett, a Croatia subfund az auditalt értéken (10 363,03 EUR) kertlt beértékelésre. Az aktualis
arfolyam-informaciék a rendelkezésre allasukat kévetéen, 2016. 04. 11-én, a hivatalos nettd
eszkozértékben megjelennck.

Budapest, 2016. aprilis 29.
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Cash-flow kimutatas
AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2015. év

Megnevezés 2014 2015
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 958 303 2278 823
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiillonbozet +/- -4784 9 575
5[|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszk6zok allomanyvaltozasa -/+ -24 023 899 18 690 648
10|Rovid lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 1258 259 652 544
11|Hosszu lejarata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 126 10 282
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas -21 811 995 17 044 511
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20(Befektetési jegy kibocsatas + 53 638 279 20 607 564
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -26 319 659 769 020
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
II1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 27 318 620 19 838 544
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 5506 625 2794 034

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Adatok Ft-ban

Ll . e svirta e R skelési kamat kamat Egyéb értekelési
Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar | Beértékelési ar ‘ ionbomet ‘ " i am giﬁl&nhﬁx o
értek (kamat)

Aegon Maraton E sorozat dsszesen EUR  AEGON Maraton Akliv Vegyes Alap 100 000 31233 000 30812229 - 420771 - 420771
Aegon Panordma E sorozat osszesen EUR  AEGON Panorma Szarmaztatott Befekietési Alap 100 000 31428 000 27215451 - 4212549 - 4212549
Praefinium Global SME 6sszesen EUR  Praefinium 1563 518 014 897 788 095 294 270 080 397 270 080 397
PRIMATUM FCP SIF-CROATIA bsszesen EUR  PRIMATUM FCP SIF-CROATIA Alap 44 289890 648 142774366 - 147116282 - 147116282
Aegon Kazép-Eu-i Részv. | sorozat dsszesen HUF  Aegon Kézép-Europai Részvény Alap 51204 394 251000 000 220864308 - 21135692 - 21135602
Aegon Maraton R sorozat osszesen HUF  AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 10000 000 10 000 000 9881600 - 118 400 - 118 400
Aegon Panorama R sorozat dsszesen HUF  AEGON Panorama Szarmaztatott Befekistési Alap 10,000 000 10000 000 8848220 - 1151780 - 1151780
CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESIALA ~ HUF  CITADELLA SZARMAZTATOTT ALAP 132 474 685 251172003 249883421 - 1288581 - 1288581
FirstFund Ing. Beflegy A sszesen HUF  FirstFund Intézményi Ingatlanbefekietési Alap 26473964 25,000 000 13813426 - 11186573 - 11186573
Praefinium-CEE Opportunity Fund | HUF osszesen HUF  Praefinium Partners S.4.r. 1284 329 822 570 64030032 - 265792538 - 265792538
PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND &s¢ ~ HUF  PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND Alap 25 250393 075 153595833 - 96797 242 - 96797242
Aegon Maraton P sorozat dsszesen PLN  AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 100 000 7356 000 7225628 - 130 372 - 130 372
Aegon MoneyMaxx Expressz P sorozat dsszesen PLN  Aegon MoneyMaxx Expressz Alap 280 000 19703 600 22922673 3219073 3219073
Aegon Panordma P sorozat osszesen PLN  AEGON Panordma Szrmaztatott Befektetési Alap 100 000 7310000 5781214 - 1528786 - 1528786
Aegon IstanBull RészvBef T sorozat 6sszesen TRY  AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2593 356 460 304237 - 52223 - 52223
Aegon Maraton U sorozat osszesen USD  AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 100 000 27869 000 28316 264 447 264 447 264
Aegon Panorama U sorozat dsszesen USD  AEGON Panorama Szamaztatott Befekistési Alap 100 000 25 545 000 24934832 - 610 168 - 610 168
[ ési jegyek bsszesen: 231038 553 2086004253 1808209029 - 277795224 ~_ 277795224
MFB 2016/05 5,875% bsszesen EUR  Magyar Fejlesztési Bank Zrt 6976 000 2003298137 2309379917 306 081780 34351 % 75033 752 231048 028
OTP 5,27% 09/19/2016 dsszesen EUR  Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 3005000 904 744 204 978516 519 73772314 14831 % 13954 868 59 817 447
PEMAK 2016/10/25 bsszesen EUR  Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 500 000 149 275 000 157 233 521 7958 521 04302 % 673521 7285 000
Opus Securiies atvalthats kotvénye osszesen EUR  Opusse Securities 3600 000 1045621835 1099 950 731 54 328 896 06583 % 7420 568 46 908 328
OTP alarendelt kétvény 2016 5,875% osszesen EUR  Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt 3500 000 1042 763 663 1089 112 145 46348 482 08668 % 9499 435 36 849 048
MOL 2017/04/20 5.875% osszesen EUR  MOL Nyt 3330 000 1097 677 355 1143 076 627 45399272 40032 % 42679371 2719901
REPHUN 2018/11 5,75% EUR osszesen EUR  Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2100 000 653564 671 757 195 457 103 630 786 31892 % 20970 648 82660 138
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR 6sszesen EUR  Magyar Export-mport Bank Zt. 2000 000 491013 600 614 666 459 123 652 859 08020 % 5028 081 118 624 778
Magnolia atvalthato kétvény sszesen EUR  Magnolia Finance 6800 000 2063984315 2111818176 47833 861 01209 % 2574222 45 259 639
REPHUN 2017/05/09 5% GBP 6sszesen GBP  Allamadéssag Kezeld Kozpont Ztt. 4910000 1909997203 2236795892 326 798 689 32240 % 67 270 488 250 528 201
DK2016/01 dsszesen HUF  Diakhitel Kozpont Rt 500 000 000 532 027 000 520446000 - 11581000 01352 % 676 000 - 12257000
2017A 6sszesen HUF  Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. 979 440 000 1098 130 631 1079305770 - 18734862 06824 % 6683 699 - 25418560
2017C 6sszesen HUF  Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. 2818 300 000 2816249155 2815941083 - 308 072 00413 % 1163 958 - 1472030
2018D 6sszesen HUF  Allamadéssag Kezel Kozpont Zrt. 650 000 000 647 300 000 650 357 500 3057 500 02550 % 1657 500 1400 000
2018A Gsszesen HUF  Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 542 000 000 550 881 440 591238 532 40357 092 01653 % 895926 39461 166
2019J 6sszesen HUF  Allamadessag Kezels Kozpont Zrt 700 000 000 720 777 000 739 263 000 18 486 000 27208 % 19043 500 - 557 500
20198 Bsszesen HUF  Allamadéssag Kezelé K6zpont Zrt. 764 750 000 751484 675 749578125 - 1906550 00911 % 696 687 - 2603238
20200 Bsszesen HUF  Allamadessag Kezel Kozpont Zrt 550 000 000 586 726 250 600 696 250 13970 000 25400 % 13970 000 -
2020P Gsszesen HUF  Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. 150 000 000 156 750 000 162 339 300 5589 300 16100 % 2415000 3174300
2020A Gsszesen HUF  Allamadessag Kezels Kozpont Zrt 666 910 000 847 045 059 818908793 - 28136266 10041 % 6696 443 - 34832709
2023A Bsszesen HUF  Allamadéssag Kezelé K6zpont Zrt. 585 000 000 705 682 420 696805200 - 8877220 06066 % 3548 610 - 12425830
20248 Gsszesen HUF  Allamadessag Kezels Kozpont Zrt 600 000 000 589 426 800 593 488 800 4062 000 15410 % 9246 000 - 5184000
20258 bsszesen HUF  Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. 1800 000 000 2182989500 2164984200 - 18005300 28552 % 51393 600 - 69398900
KFW 2016/08/04 5% TRY osszesen TRY  KFW (Special Purpose Banks) 42310000 4330890033 4084332711 - 255557322 20385 % 84278 994 - 339836316
MOL 2019/09/26 6,25% USD 6sszesen USD  MOL Group Finance SA 15 700 000 4036480780 4878971662 842 490 882 16319 % 73 436 985 769 053 897
REPHUN 2020/01/29 6,25% USD bsszesen USD  Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt 2000 000 494 471 360 657 010420 162 539 060 26215 % 15028 011 147 511 049
MFB 2020/10 6,25% USD 6sszesen USD  Magyar Fejlesztési Bank Zrt 16 917 000 4107031704 5417 984 078 1310952374 11979 % 58 085 200 1252 867 165
[ 5 papirok bsszesen: 11420048000 36525283 790 39 719 486 866 3194203076 594021 076 2 600 182 000
KOFOLA CS A S. ésszesen CZK  KOFOLACSAS. 54545 321297 323 309499239 - 11798084 - 11798084
Atrium European Real Estate osszesen EUR  Atrium European Real Estate 744 579 974119 782 832318998 - 141800 784 - 141800784
Hrvatska Telekom dsszesen HRK  Hrvatska Telekom 158 881 960 865 826 935492345 - 34373481 - 34373481
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 6sszesen HUF  ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1017 202 734 836 569 1037 637 840 302 801 271 302801 271
CIG Pannénia ésszesen HUF  CIG Pannonia 1308 631 208 853 080 189751495 - 19101585 - 19101585
Graphisoft Park SE 6sszesen HUF  Graphisoft N. V. 381858 724739 495 875 982 252 151242757 151 242 757
Magyar Telekom Nyri. részv. Gsszesen HUF  Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt. (Budapest) 8612581 3396 385 914 3496 707 886 100 321 972 100 321 972
Masterplast bsszesen HUF  MASTERPLAST Nyilvénosan Mkods Részvénytérsasag 80093 50 458 590 40607151 - 9851439 - 9851439
Electrica SA 6sszesen RON  Electrica SA 1584 483 1335 327 168 1338 070 542 2743373 2743373
OMV PETROM SA sszesen RON  OMV PETROM 11371 697 268 089 030 228273171 - 39815859 - 39815859
Romgaz sszesen RON  Romgaz 810502 1719 362 646 1526169648 - 193192998 - 193192998
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI bsszesen TRY  EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI 5478 000 1526 507 010 1303800408 - 132796602 - 132796 602
Gersan Elekirik 6sszesen TRY  Gersan Elekirik 565 000 171 498 380 168637245 - 2861135 - 2861135
HACI OMER SABANCI HOLDING osszesen TRY  HACI OMER SABANCI HOLDING 816 800 714790 186 661837357 - 52952829 - 52952829
SELCUK ECZA dsszesen TRY  SELCUK ECZA 750 000 208 633 782 174680100 - 33953682 - 33953682
TEKFEN HOLDING 6sszesen TRY  TEKFEN HOLDING AS 800 000 359 291 574 316283520 - 43008054 - 43008054
Turk Hava Yollari osszesen TRY  Turkish Airlines 950 000 711777 856 687026130 - 24751726 - 24751726
Turk Prysmian Kablo A.S. sszesen TRY  Turk Prysmian Kablo A.S. 460 000 119777 508 121542 120 1764612 1764612
Anadarko Petroleum Corp. 6sszesen USD  Anadarko Petroleum Corporation 11500 231550 563 160131582 - 71418981 - 71418981
Conoco részvény dsszesen USD  Conoco Inc 25000 332 099 695 334 568 868 2469173 2469173
Schiumberger Ltd 6sszesen USD  Schiumberger Ltd 10000 203 860 342 199924425 - 3935017 - 3935917
X5 Retail Group NV-Regs 6sszesen USD X5 Retail Group NV-Regs GDR 87465 575 236 242 475078261 - 100 157 980 - 100 157 980
[ Gsszesen: 36078097 15858448560 15504020583 - 354427976 -~ 354427976
D160106 Gsszesen HUF  Allamadessag Kezel Kozpont Zrt 414 490 000 414110837 414434873 324036 34163 - 30127
D160127 Gsszesen HUF  Allamadossag Kezel6 Kozpont Zrt 500 000 000 499 043 500 499 700 000 656 500 582217 74283
D160203 Gsszesen HUF  Allamadéssag Kezel Kozpont Zrt 1150 000 000 1147 841120 1149 131 750 1290 630 1219 441 71189
D160217 bsszesen HUF  Allamadossag Kezel6 Kozpont Zrt 2051500 000 2046 700 704 2049 313 101 2612398 2578816 33582
D160302 6sszesen HUF  Allamadessag Kezel Kozpont Zrt 521780 000 520 765 955 521062 031 296 076 23157 - 27 081
D160413 bsszesen HUF  Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. 30 000 000 29 869 320 29930 850 61530 0217 - 8747
D160608 Gsszesen HUF  Allamadessag Kezel Kozpont Zrt 726 050 000 722072 444 723 269 955 1197511 1502798 - 305 287
D160803 bsszesen HUF  Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. 2,066 140 000 2054722803 2054736973 14171 3633080 - 3618910
D160928 Gsszesen HUF  Allamadessag Kezel Kozpont Zrt 483 840 000 481662 302 480463764 - 1198538 541724 - 1740261
[Diszkont papirok 6sszesen: 7943 800 000 7916 788 984 7922 043 297 5254313 10805 674 5 551361
Total: 19630065 550 62386615587 64 953849776 7567 234 169 594 021076 10805674 1062407 439

"A kiizzétett adatok kényvvizsgilattal nincsenek aldtdmaszva."

1. szamu melléklet



Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Alfa Szarmaztatott
Befektetési Alap, 1111-171

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt.

Letétkezelb neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
‘Targynap: 2015.12.31
Sajat toke: 72641820 776 HUF
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre juté NEE darabszam érték
A HUF 2.50596 22251964 280[ 55762532 407 HUF
B PLN 2.288536 71808 935 164 337 333 PLN
C
E
|
R HOF 1204402 3991 248 683| 4 807 067 896 HUF|
U
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:
|. Kotelezettségek Osszeg/Ertek (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelezo Futamido 0] 0,00%
I 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 870 194 016] 100,00%
Ertékpapir vétel 119 777508] 13,76%
Atmeno befektetési jegy visszavaltas 14642 241 1,68%]
Bizomanyosi dij 83662 577 9,61%
Egyéb kotelezettség 121710010 13,99%
Kényvvizsgaléi dij 4796 790 0,55%
Vagyonkezeli dij 104 847 473| 12,05%
Letétkezel6i dij 3702575 0,43%
PSZAF dij 4417 384 0,51%
Sikerdij 371593230 42,70%
Vezet6 forgalmazo dija 8986 676 1,03%
Tranzakcios (Ik.) dij 400 000  0,05%
Befektetési jegy visszavaltas 31657 551 3,64%
1/3. Céltartalékok: O]  0,00%!
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: O]  0,00%!
I'Rételezettseg 0ssz.: 870 194 016 100,00%
II. Eszk6z6k Osszeg/Ertek (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 6 935 457 951 9,43%
szamla deviza egyenleg értek %
Alfa Alap Befszamla - Unicredit HUF 772 814 369,09 772 814 369 1,05%
Alfa Alap EUR - Unicredit EUR 912 027,27 285573 979 0,39%
Alfa Alap USD - Unicredit usD 2637 302,45 755930 002 1,03%
Alfa Alap PLN - Unicredit PLN 17100 125,05 1256 175 186 1,71%
Alfa Alap RON - Unicredit RON 882 380,21 61078 358 0,08%
Alfa Alap PLN - Erste dvadéki PLN 2858 720,00 210001 571 0,29%
Alfa Alap TRY - Unicredit TRY 24 345674,10 2382 467 667 3,24%
Alfa Alap USD - Erste 6vadéki usD 3317 842,38 950 993 161 1,29%
Alfa Alap CZK - Unicredit CZK 30,47 353 0,00%
Alfa Alap GBP - Unicredit GBP 392,26 166 695 0,00%
Alfa Alap JPY - Erste 6vadéki JPY 77 472222,00 184 476 855 0,25%
Alfa Alap TRY - Erste 6vadéki TRY 773 314,67 75676 574 0,10%
Alfa Alap HRK - Unicredit HRK 29,04 1190 0,00%
Alfa Alap HKD - Unicredit HKD 2758,00 101 991 0,00%
[I72-Egyeb kovetelés: 104260 901  0,74%
Atmend befektetési jegy jegyzés 46 513 363]  0,06%|
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 1433150 0,00%
Egyéb kovetelés 859890 0,00%
Befektetési jegy jegyzés 55454 498 0,08%
[173 Lekotott bankbetatek Bank Futamido 1500 114 934 2,04%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: 1500 114 934 2,04%
HUF betét 2015.12.23 - 2016.01.06 Unicredit Hun 14 nap 300078267 0,41%
HUF betét 2015.12.30 - 2016.01.06 Unicredit Hun 7 nap 1200036667 1,63%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotést: %
[T74~Ertékpapirok: TISIN Devizanem Mennyiség 65 022 063 740| 88,44%|
1I74.1. Allampapirok: 23393275 139 31,82%
1I74.17.1. Kétvenyek: 15471231842 21,04%
2017A HU0000402037 HUF 979 440 000 1079395770 1,47%
2017C HU0000402821 HUF 2818300 000 2815941083  3,83%
2018A HU0000402631 HUF 542000 000 591238532 0,80%
2018D HU0000402987 HUF 650 000 000 650 357 500  0,88%
2019B HU0000402649 HUF 764750 000 749578125 1,02%
2019J HU0000402862 HUF 700 000 000 739263000 1,01%
2020A HU0000402235 HUF 666 910 000 818908793  1,11%
20200 HU0000402847 HUF 550 000 000 600 696 250  0,82%
2020P HU0000402888 HUF 150 000 000 162339300 0,22%
2023A HU0000402383 HUF 585 000 000 696 805 200] 0,95%
2024B HU0000403068 HUF 600 000 000 593488800 0,81%
20258 HU0000402748 HUF 1800 000 000 2164984200 2,94%
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PEMAK 2016/10/25 HU0000402698 EUR 500 000 157 233 521 0,21%
REPHUN 2017/05/09 5% GBP XS0219107918 GBP 4910 000 2236 795 892 3,04%
REPHUN 2018/11 5,75% EUR XS0369470397 EUR 2100 000 757 195 457 1,03%
REPHUN 2020/01/29 6,25% USD US445545AD87 uUsD 2000 000 657 010 420 0,89%
1/4.1.2. Kincstarjegyek: 7922 043297 10,78%
D160106 HU0000520713 HUF 414 490 000 414 434 873 0,56%
D160127 HU0000520747 HUF 500 000 000 499 700 000 0,68%]
D160203 HU0000520754 HUF 1150 000 000 1149131750 1,56%
D160217 HU0000520390 HUF 2051500 000 2049313101 2,79%
D160302 HU0000520796 HUF 521780 000 521062 031 0,71%
D160413 HU0000520572 HUF 30 000 000 29 930 850 0,04%
D160608 HU0000520580 HUF 726 050 000 723 269 955 0,98%]
D160803 HU0000520630 HUF 2066 140 000 2054736 973 2,79%
D160928 HU0000520705 HUF 483 840 000 480 463 764 0,65%
1/4.1.3. Egyeb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok: %
1/4.2. Gazdalkodoi es egyeb hitelviszonyt
megtestesité ép.: 24 248 217 450] 32,98%
1I/4.2.1. Tozsdere bevezetett: 20 163 884 739| 27,43%
DK2016/01 HU0000352448 HUF 500 000 000 520446 000]  0,71%
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR XS0953622064 EUR 2000 000 614 628 884 0,84%
Magnolia atvalthato kotveny XS0247761827 EUR 6800 000 2111818 176] 2,87%
MFB 2016/05 5,875% XS0632248802 EUR 6976 000 2309379917  3,14%
MFB 2020/10 6,25% USD XS0954674312 USD 16 917 000 5417984078 7,37%
MOL 2017/04/20 5.875% XS0503453275 EUR 3330 000 1143076 627  1,55%
MOL 2019/09/26 6,25% USD XS0834435702 USD 15700 000 4878971662 6,64%
Opus Securities atvalthaté kotvenye XS0272723551 EUR 3600 000 1099 950 731 1,50%
OTP 5,27% 09/19/2016 X50268320800 EUR 3005 000 978516 519 1,33%
OTP alarendelt kétveny 2016 5,875% XS0274147296 EUR 3500 000 1089 112 145]  1,48%
1I/4.2.2. Tozsden kivdli: %
1I/4.2.3. Kulfoldi kotvenyek: 4084332711 5,56%
KFW 2016/08/04 5% TRY XS0864257349 TRY 42310 000 4084332711  5,56%
1I/4.3. Részvenyek: 15 504 020 583| 21,09%
1I/4.3.1. Tozsdeére bevezetett: 5 640 686 624 7,67%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HUO0000093257 HUF 1017 292 1037 637 840 1,41%
CIG Pannonia HU0000097738 HUF 1308631 189751495 0,26%
Graphisoft Park SE HU0000083696 EUR 381858 875982252  1,19%
Magyar Telekom Nyrt. részv. HUO0000073507 HUF 8612581 3496 707 886 4,76%
Masterplast HU0000093943 HUF 80 093 40607 151 0,06%
1I/4.3.2. Kulfoldi réeszvenyek: 9863 333 959| 13,42%
Anadarko Petroleum Corp. Us0325111070 USD 11500 160 131582  0,22%
Atrium European Real Estate JEOOB3DCF752 EUR 744 579 832 318 998 1,13%
Conoco részveny US20825C1045 USh 25000 334568 868] 0,46%
Electrica SA ROELECACNORS RON 1584 483 1338070542  1,82%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI TREEGYO00017 TRY 5478 000 1393 800 408 1,90%
Gersan Elektrik TREGREL00017 TRY 565 000 168637 245  0,23%
HACI OMER SABANCI HOLDING TRASAHOL91Q5 TRY 816 800 661837 357 0,90%
Hrvatska Telekom HRHTOORA0005 HRK 158 881 935 492 345 1,27%
KOFOLACSAS. CZ0009000121 CZK 54 545 309499239  0,42%
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 RON 11371697 228273171 0,31%
Romgaz ROSNGNACNOR3 RON 810592 1526 169 648]  2,08%
Schlumberger Ltd ANB068571086 uUshD 10 000 199924 425 0,27%
SELCUK ECZA TRESLECO00014 TRY 750 000 174 680 100 0,24%
TEKFEN HOLDING TRETKHO00012 TRY 800 000 316 283 520 0,43%
‘Turk Hava Yollari TRATHYAO91M5 TRY 950 000 687 026 130]  0,93%
Turk Prysmian Kablo A.S. TRASMENS91H3 TRY 460 000 121542120 0,17%
X5 Retail Group NV-Regs US98387E2054 uUshD 87 465 475078 261 0,65%
1/4.3.3. Tozsdeén kivali: %
1/4.4. Jelzaloglevelek: %
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett: %
1/4.4.2. Tozsdeén kivuli: %
1I/4.5. Befektetesi jegyek: 1876550567 2,55%
1/4.5.1. Tozsdere bevezetett: %
1/4.5.2. Tozsdeén kivali: 1876550567 2,55%
Aegon IstanBull RészvBef T sorozat HUO0000710173 TRY 2593 304 237]  0,00%
Aegon Kozep-Eu-i Reészv. | sorozat HUO0000709530 HUF 51204 394 229 864 308] 0,31%
Aegon Maraton E sorozat HUO0000714894 EUR 100 000 30812229 0,04%
Aegon Maraton P sorozat HUO0000714910 PLN 100 000 7225628 0,01%
Aegon Maraton R sorozat HU0000714936 HUF 10 000 000 9881600] 0,01%
Aegon Maraton U sorozat HUO0000714902 uUsD 100 000 28316 264 0,04%
Aegon MoneyMaxx Expressz P sorozat HUO0000712385 PLN 280 000 22922673 0,03%
Aegon Panorama E sorozat HUO0000714274 EUR 100 000 27215451 0,04%
Aegon Panorama P sorozat HUO0000714290 PLN 100 000 5781214 0,01%
Aegon Panorama R sorozat HU0000714316 HUF 10 000 000 88482201 0,01%
Aegon Panorama U sorozat HU0000714282 UsSh 100 000 24934832 0,03%
CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI
ALAP HU0000707948 HUF 132474 685 249 907 664 0,34%
FirstFrund Ing. Beflegy A HU0000706031 HUF 26 473 964 13813426 0,02%
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 1563 788095294  1,07%
Praefinium-CEE Opportunity Fund  HUF LU0496553636 HUF 1284 64 030 032 0,09%
PRIMATUM FCP SIF-CROATIA LU0506818581 EUR 44 211001661 0,29%
PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND LU0506822344 HUF 25 153595833 0,21%
1I/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
m;g. Aktiv idobeli elhatarolasok: 0 0%
Hatandos ugyletek: Nyitott nennyiség 41 114 316| _-0,06%|
[176.7. Szarmaztatott ugyletek): 47114 316| -0,06%]
11/6.1.1. Futures: 0,00%
Euro Stoxx 50 Mar16 Eladas 350 0,00%
mini MSCI Emg Mkt Mar16 Eladas 30 0,00%
Nikkei 225 Mar16 Eladas 80 0,00%
WIG20 Index Future MAR16 Vetel 670 0,00%
1I/6.1.2. Forward: -41114316] -0,06%
EUR/HUF 16.01.15 Forward Eladas 10 000 000 27772000[  0,04%
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EUR/HUF 16.01.28 Forward Eladas 7 870 000 3013318 0,00%
EUR/HUF 16.01.29 Forward Eladas 21240000 -16 198 604| -0,02%
EUR/HUF 16.05.12 Forward Eladas 5600 000 -24 250 240 -0,03%
GBP/HUF 16.01.12 Forward Eladas 5200 000 7909 440 0,01%
PLN/HUF 16.01.11 Forward Vetel 15000 000 -3231 000 0,00%
PLN/HUF 16.01.19 Forward Vetel 15000 000 4234 500 0,01%
PLN/HUF 16.01.25 Forward Vetel 30 000 000 -19 056 000] -0,03%
PLN/HUF 16.01.27 Forward Vetel 7000 000 5103 000 0,01%
PLN/HUF 16.01.29 Forward Vetel 48 000 000 12933 600 0,02%
PLN/HUF 16.03.24 Forward Vetel 35000 000 -8613500] -0,01%
TRY/HUF 16.01.15 Forward Eladas 25000 000 -19507 500 -0,03%
TRY/HUF 16.01.19 Forward Eladas 25000 000 -39 725 000 -0,05%
TRY/HUF 16.01.29 Forward Eladas 24 500 000 49 226 100 0,07%
USD/HUF 16.01.22 Forward Eladas 2000 000 6 017 600 0,01%
USD/HUF 16.01.28 Forward Eladas 41800 000 23612820 0,03%
USD/HUF 16.01.29 Forward Eladas 4420 000 -50 354 850 -0,07%
Eszkozok 6sszesen: 73520 783 209] 100,00%!
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Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kornyezet

A befektetési hangulat romlasaval kezd6doétt az idei év: a kockazatos eszk6zok piacan kibontakozo A
2015-6s év szamos fordulatban bévelkedett. A befektet6i érdeklédés kézéppontjaban alapvetéen a
globalis GDP novekedési kilatasok, a kilénosen fejlett piacokon tapasztalhatéd stagndlé inflacié és a
jegybankok valaszlépései dlltak. Az SNB az év elsé negyedévében feladta az EURCHF arfolyampadlo
védelmét, ami jelentds volatilitast valtott ki a piacon, leértékelve a kelet-k6zép eurdpai devizakat. Az
év marciusban az EKB megkezdte régota vart mennyiségi lazitasi programjat, ami egy ideig pozitiv
tartomanyba terelte az inflaciés varakozasokat, egyfajta “reflacios” forgatokényvet vetitve elére és
rekordmélységbe huzta a 10 éves német allampapirok hozamat. Az el6z6 évhez képest a geopolitikai
fesziiltségek sem hagytak alabb. Az orosz-ukran konfliktus tovabbra is rendezetlen maradt, az év
masodik negyedévében pedig ismét el6térbe keriilt a gorég adossagvalsag.

Mindemellett 4jabb kihivasok is megjelentek, az Eurdpaba iranyulé bevandorlasi hullam
megerésodésével és a sziriai konfliktus kiélezédésével. A nyari hoénapok folyaman jelentSs eséseket
szenvedett el a kinai részvénypiac. A kinai gazdasag névekedésével kapcsolatos negativ hirek, illetve a
juan leértékelése tovabb rontotta a hangulatot a részvénypiacokon. Ugyanakkor a nyersanyagpiacok is
folyamatosan estek, kiilonosen az olaj arfolyama keriilt régéta nem latott mélypontokra. A
befektetéket emellett tovabb nyugtalanitotta a kozelgé FED kamatemelés ténye, illetve a
kamatemelési ciklus varhaté dinamikaja. A fesztltségek az év vége kozeledtével sem hagytak alabb,
alapvetéen a feltérekvé piacok és kilonosen Kina névekedési kilatasaival kapcesolatos félelmek
allandosulasa kovetkeztében. Mindemellett a FED kamatemelésével és az EKB tovabbi lazitisaval
kibontakoz6 monetaris politikai divergencia is Gjabb kihivasokat allitott a piacok elé. VélhetSen az
utébbi kérdés, illetve a feltdrekvé piaci névekedési félelmek, valamint az olajar kilatasai maradnak a
f6 kérdések a 2016-ban.

Magyarorszagi helyzet

Az orszag makrogazdasagi mutatoi alapvetéen pozitiv iranyban valtoztak az év soran. A gazdasagi
névekedés mérsékl6dé dinamikaval, de tovabb fokozédott, a fiskalis fegyelem valtozatlan maradt,
mig az infliciés mutatok tovabbra sem valtoztak érdemben. Az MNB monetaris lazitasa tovabb
folytatodott, az alapkamatot 2,1%-rél djabb mélységbe, 1,35%-ig csokkentették. Az iranyado
kamatlab vagasa mellett, az MNB a monetaris politikai eszkoéztarat is atalakitotta, illetve djabb
nemkonvenciondlis 1épéseket helyezett kilatasba. Mindez a hazai koétvényhozamokra timogatéan
hatott. Az év elejéhez képest a forint a dollarral szemben mintegy 10%-kal vesztett értékébdl, mig az
euréval szemben kismértékben erésodott. A hazai részvénypiac 2015-ben kiemelked6en teljesitett.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2.
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentSs
hozamhoz juttassa a befektetSket.

Az Alap az 6sszes igénybe vehet6 befektetési eszkozt - hazai és kilfoldi kotvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a
multistratégiat kbvet alapok kozé sorolando.

A multistratégia keretén belil az alapban féleg ,,Global macro”, ,,Long-short equity”, ,,Convertible
bond aribtrage” ¢és ,,Managed futures” tipusu Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkozosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon
vallal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciot hajlandé felvallalni,
akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres
tékeattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis,
technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényez&ket mérlegeli.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki
az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jévébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céljat.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap az AKK éltal a Magyar Allam nevében kibocsatott
allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani. Az alap benchmarkja 100% RMAX.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
Az alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2015-6s zar6 nettd eszkézértéke 55,76 milliard forint (,,A” sorozat), 164,34 milli6 PLN (,,B”
sorozat) és 4,81 milliard HUF (,,R” sorozat).
A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyast esemény nem tortént.

Budapest, 2016. aprilis 29.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3.



