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Aegon Ko6zép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAXIndex + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 28 676 057 463 HUF

R sorozat nett6 eszkdzértéke: 885 632 901 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkezérték: 1,142633 HUF

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép - kelet eurdpai régié kétvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtériilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektetdket. Az alap kétvenybefektetései elsésorban a Véllalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kétvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébdl adodd arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom 6 befektetési irany kézti eszkézallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
wonatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetien. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kot tervezi. Az alap derivativ ligyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhasznalasi maodjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfeleld jowSbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.

Raiffeisen Bank Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.04.01 - 2016.03.31
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- Aegon Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap R sorozat
----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Kiemelked® eseményeket hozott a marciusi honap a feltérekvd piacokon. A befektetdk altal
nagy figyelemmel kisért Eurdpai Kézponti Bank kamatdonté Ulése meglepetést hozott a
hénap kdzepén, miutan a fejlett piaci jegybank csokkentette iranyadd kamatat és bévitette az
eszkbzvasarlasi programjanak keretdsszegét. A feltdrekvd piacok szamara tovabbi kedvezd
fejlemény wolt a mogéttlink hagyott hdnapban, hogy az energiaarak is érdemben tudtak
emelkedni, a West Texas Intermediate hordonkénti ara a 34 dollaros sznt kdzelébdl 38
dollar kozelébe emelkedett. Tovabbi tamogaté technikai tényezb volt, hogy az elmult idészak
j6 teljesitményének koszonhetéen jelentds t6kebedramlast lattunk a feltdrekvd piaci
kétvenyalapokba. A jo teljesitményeknek kdszbnhetben jellemzben a profitrealizilas
dominalt azalapban, de vasaroltunk torok, mexikoi és szerb eszkdzoket.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 44,58 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 40,27 %|
Kincstarjegyek 5,01 %
Jelzaloglewelek 4,91 %
Szamlapénz 10,63 %)
Kételezettség -5,03 %
Kowetelés 0,09 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 80,53 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,09 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
MOL 2017/04/20 5.875% (MOL Nyrt.)
OTP 5,27% 09/19/2016 (Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)

Devizankénti megoszlas:

HUF 20%
USD 35%

egyeb 4%

EUR 40%
Lejarat szerinti megoszlas:

3-5év28%

5+ év 23%

2-3evi12%
0-1év16%

1-2év24%
ld6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 5,05 % 3,75 %
2015 2,96 % 2,52 %
2014 574 % 4,34 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 0,81 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,33 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



