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Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000702303

Indulas: 2002.09.25

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett eszkozértéke: 10 729 113 607 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 10 729 113 607 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkézérték: 2,262091 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
am a banki hozamoknal magasabb hozamot nyjtson a befektet6knek. Az Alapkezeld a fenti
elveknek megfeleléen valaszja ki a portfolicelemeket. Alikviditas biztositasanak érdekében
az AMap els6sorban az AKK dltal forgalomba hozott allamkétveényeket és
diszkonﬂ(incstérjegyeket valamint a I\/bgyar Nemzeti Bank altal kibocsétott kC')tvényeket

hénapot, az eszkdzok atlagos hétralévd élettartama a 12 honapot nem haladhatjia meg. Az
Aap alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot
biztositd banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat is tarthat a portfolijaban. Az Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az
OECD vagy G20 orsz&g altal kibocsatott allampapirokba, illetve az EU barmely tagallamanak
kézponti kormanya, regionalis vagy helyi dnkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Eurdpai
Unioé, az Europai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirba. A Valtozd kamatozasu, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a hatralévs atlagos futamidé a
legkdzelebbi kamatfizetési napig hatralévd napok szamaval egyezk meg. Az Aap
pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkbzdket
is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockézat teljes fedezése mellett (a
szarmaztatott Ugylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kozott 5%-nal nagyobb
eltérés nem ad(’)dhat) Az Pegon Pénzpiaci Befektetési Nap mindenkori befektetési
jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt tartalmaznla
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, OTP Bank Nyrt.,
Quantis Alpha Befektetési Zrt,, Raiffeisen Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

EGON I

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az év masodik honapja meglehetésen nyugalmasnak bizonyult a hazai pénzpiac szamara.
Februarban az AKK 4 aukcion kinalt fel 3 honapos diszkontkincstarjegyet a befektetéknek, a
megszokottnak tekinthetd 40 milliard forintos aukciénkénti mennyiségben. A 3 hénapos
aukciok attaghozama 1,08% lett, ami 1 bazispontos csdkkenést jelent a januéri 3 honapos
aukciés atlaghozamhoz képest. A befektet6i érdekiédés mérsékeltnek bizonyult, az aukcios
lefedettségek értéke a meghirdetett mennyiség 1-1,2- szerese kézott alakult. A két 12
hénapos aukcid egyikén sem kelt el az aukcionként felajanlott 40 milliard forintos
mennyiség. Az aukcionkénti lefedettség a meghirdetett mennyiség 0,5 illetve 0,9-szeresét
tette ki. A 12 hénapos aukciés atlaghozam 1,12%-ig emelkedett, ami 15 bazspontos
névekedést jelent az el6z5 havi 12 hdnapos aukciés atlaghozamokhoz viszonyitva. A
masodpiacon a 3 hénapos referenciahozamok 3 bazsponttal 98 bazispontra emelkedtek,
mig az 1 éves hozamok 1,5 bazisponttal 99 bazispontra csokkentek.

Ahénap soran az IRS tender limitjét tovabbi 300 milliard forinttal emelte az MNB. ANMonetaris
Tanacs a monetaris kondicidk tovabbi lazitasat vetitette el6re, most azonban mar a nem
konwvencionalis mellett a konvenciondlis (alapkamat) eszk6zbk is szoba johetnek.
Varakozasunk szerint els6sorban az el6bbi kategéridban jelenthet be Ujabb
intézkedés(eke)t az MNB, azonban a mar folyamatban 1év6 valtozasok sem érték még el
végleges hatasukat: a jegybank devizatartalékai marciusban hozzavetélegesen 4 milliard
euréval csokkenni fognak, aprilisban kivezetik a kéthetes betétet, mig az AKK folyamatosan
igyekszk a devizalejaratait forintb6l refinanszirozi. Szoba kerilhet még a kamatfolyosé
Ujabb modositasa is, illetve a BUBOR alapkamattdl valé eltawvolitasa is folyamatban van.
\ildgos, hogy a Jegybank kevésbé tolerdlja a tartdsan erés forintot, az alapkamat
csOkkentése azonban még korainak tlinik, amit Nagy Marton, az MNB alelndke is
megerdsitett.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH E2016.02.29

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 76,07 %
Alamkostvények 25,34 %
Kételezettség -4,86 %)
Szamlapénz 4,75 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,15 %
Kovetelés 0,03 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott iigyletek 17,38 %
Nettd korrekciods t6keattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio6:
D160525 (Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)
D160413 (Allamadoéssag Kezeld Kdzpont Zrt.)
PEMAK 2016/05/25 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)
D160518 (Allamadodssag Kezel Kézpont Zit.)

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.03.01 - 2016.02.29
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----- Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap  ----- Benchmark
A mtitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

|détav Befektetési jegy Benchmark| [2017C (Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)

induléstl 621 % 6,75 %] 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok
1 hénap 0,06 % 0,07 %| [D160525 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)

3 honap 0,13 % 0,17 %| |D160413 (Alamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)

6 hénap 0,29 % 0,32 %| |PEMAK 2016/05/25 (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt.)

2015 1,33 % 1,25 %| Lejarat szerinti megoszlas:

2014 221% 2,46 %

2013 454 % 523 %

2012 8,32 % 8,52 % 2%
2011 4,65 % 517 %

2010 494 % 5,53 %

2009 9,20 % 9,30 %

2008 8,78 % 8,95 % 0-1évE89%

2007 6,88 % 7,89 %

2006 6,12 % 6,92 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,17 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,13 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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