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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 8 459 225 231 HUF
Intez[ne’nyll sqrozat netté 88 526 569 PLN
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozértek:  1,190336 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyilk a befektetbk szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kdzepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék
a pénziket. Az Aap elsésorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portféliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu befektetésekkel kiegészteni a
portfoliét. Alegnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszk.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 5,02 % 5,80 %
2015 0,83 % 1,68 %)|
2014 9,56 % 9,45 %
2013 0,46 % 1,99 %)|

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.03.01 - 2016.02.29
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 3,92 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 3,77 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas

Anemzetkdz kdrnyezet nem valtozott sokat februar nagy részében: a kétvenypiaci szereplék
egyre szkeptikusabbak lettek az amerikai kamatemelés esélyeit illetéen, mindekdézben az
inflaciés varakozasok Uj térténelmi mélypontot Utdttek (az 5évbév inflacios swap 1,4%-ot ért
el) és az EKB tovabbi, jelent6s lazitasat &vezd varakozasok fokozddtak. Ennek
eredményeként a magorszagok hozamai tovabb mérséklédtek: a 10 éves amerikai
allampapir hozama volt 1,7% alatt (bar csak rovid idére) mig a 10 éves német allampapir
hozama fokozatosan 11 bazispontra sullyedt (35 bazispontos hozammal kezdte a hénapot).
Alengyel piacon a helyi hirek tekintetében viszonylag csendesen telt a hdnap, ami a globalis
kéryezettel egylitt segitette a tovabbi konszolidaciot. A Zoty elészor stabilizalédni, majd
er6s6dni tudott a hdnap soran. Mvel a kulféldi befekteték januarban rekord mértékben, 13,1
milliard Zotyval csokkentették a lengyel kétveny kitettséglinket (az S&P meglepetést okozd
lemindsitése utan), l1ényeges, potencialis ételi eré maradt a piacon a helyi szentiment
jawlasanak esetére (vagyis a pozcionaltsag alacsony wolt). A lengyel kétvenyek kedvezd
értékeltsége, az elmult idészak alulteljesitése és a meredek hozamgdrbe mind tamogattak
a helyi koétvenyeket. A lengyel addsségkezelé ezek utan nagyon sikeres aukciét tudhatott
maga mogott: hatalmas kereslet mutatkozott a 10 éves allampapirok irant (5,66 milliard
Zoty) és a kamatlabkitettség melletti kockazati étvagy is sokat emelkedett februarban. A
lengyel inflacios adat alacsonyabb lett a varakozasoknal (-0,7% s -0,5%), a
kiskereskedelmi forgalom és az épitSipari szamok is alulmultdk a varakozisokat, ami
megint csak tmogato wvolt a kdtvenyek szamara (ez utobbi ketté névelte a laza monetaris
politika iranyaba mutaté varakozasokat). Alengyel adéssagkezel6 ezek utan egy tovabbi igen
sikeres aukciot tudott lebonyolitani: ismét hatalmas kereslet mutatkozott az éppen
aukcionalt, jelen esetben 5 éwes allampapirok irant (7,3 milliard Zoty). Mndezek
eredményeként a hdnap soran jelentdsen csdkkent a hozamgérbe meredeksége: az5 éves
lengyel allampapir hozama 20 bazsponttal 2,15%-ra mérséklédott, mig a 10 éves papir
hozama 30 bazsponttal 2,85%-ra csokkent, miel6tt a szintek kezdtek tulzottan fesztetté
valni, a rali pedig kezdett kicsit kimertini. Makrofronton is woltak valtozasok, az olaj
stabilizalodni kezdett (legalabbis révid tavon) mig az amerikai makroadatokban jawlas
indult meg, ami elkezdte emelni - az amugy igen alacsony szintr6l indul6 - tengerentuli
kamatemelési varakozasokat, mindez pedig a magorszagok kétvenyhozamai esetében is
igen fesztett értékeltség mellett tortént meg. A komoly lengyel kétvénypiaci rali utan ugy
dontottink, hogy a felllsulyozott kamatlabkitettségiinkén és a bika hozamgdrbe
allokacionkon is csokkentlink, profitot realizaltunk és egy jobban semleges stratégia felé
indultunk el.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.02.29

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 75,51 %
Kincstarjegyek 16,49 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 6,42 %
Kételezettség 9,33 %
Kowetelés 6,26 %)|
Szamlapénz 4,71 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 7,04 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,52 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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