ALTALANGS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Benchmark 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan USD
Osszetétele: (total return) + 20% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702477

Indulés: 1999.04.21

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd

eszkozireke: 1995 241 314 HUF

HUF sorozatnett 4 995 941 314 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre jut6 nettd

e AkGzartek: 2,009620 HUF

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon Iétre Befektetdi szaméra,
amely jellemzden fejlett piaci allamkétvényekbe és azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos tgyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyarmkockazat véllalasa mellett. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolidjaban kilfldi allanok, valamint devizakiiféldi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsatott kétvényei alkotigk a dontd részt. Az Alapkezels az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eldirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartia szem el6tt. Ehnek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kézétt csakis a
nyilvanosan forgalonba hozott és kiifoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja. A nem befektetési
kategorigju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartia, ha ez a tervezett arany adott kibocsatod
lemindsitése miatt atiépésre kerlll, azt az Alapkezel6 a vonatkoz6 jogszabalyok altal megszabott
feltételek mellett helyredlliia. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatasa és
dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
nellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében
- hosszabb tavon megvalésitsa céliat. A miikédés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem elétt,
hogy a portfdli6 kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelelen az Alapban
adott pillanatban tarthatd kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes mexinmunot. A
kétvényportfdlio kialakitasandl a befektetési piacok mekrogazdaséagi kornyezetének figyelemrbevétele
nellett elsésorban fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszU tavl befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap megyar dllampapirokat (elsésorban
diszkont kincstarjegyeket) és MN\B kétvényeket vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kiifdldi kétvények aranya. Az Alapkezelének sajét
dontése alapjan lehetésége van a devizakockdzatok egészét vagy egy részét hataridds
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CB Bank Zrt., Gtibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., CONOORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., Quantis Alpha Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SFB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,25 % 4,85 %
2015 3,72% 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %
2013 -3,51 % 4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %|
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %
2008 7,24 % 15,18 %
2007 -0,05 % -5,61 %
2006 -2,05 % -2,35%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 7,64 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 7,71 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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PIACI GSSZEFOGLALO:
A kinai nbvekedési félelmek, az olajar tovabbi zuhanasa, a felttrekvé piacok altalanos értelerrben vett
lassulésa és az esetleges anerikai recesszioval kapcsolatos szobeszéd erésddése hataroztak meg a
januari kereskedést. A kockazatos eszkdzok szaméra alapveten negativ kicsengésl hoénapot
tudhatunk magunk mbgdtt, a részvények, magas hozami kdtvények és a nyersanyagok egyarant
vesztettek értékukbdl a hdnap folyamén. A magorszagok hozamei erésen kezdték a honapot, amelyet a
befektetdk defenziv pozicionaltsaga és a hdnap végének kézeledtével a FED és a Bank of Japan
részérdl elhangzott galanmb hangvétell nyilatkozatok és intézkedések is segitettek. A 10 éves anrerikai
kétvényhozam 35 bazisponttal, 2,27%-rél 1,92%-ra, mig a német 10 éves hozam 30,5 bazisponttal, 63-
rél 32,5 bazispontra csokkent. Az eurdpai periféria orszagaiban is hozanmcsokkenésnek lehetttink tandi,
igy a hénap meglehetdsen pozitivan zarulhatott a fejlett piaci meg-, és perifériaorszagok kétvényeiben
long poziciét felvevd befektetdknek. Januar soran lezartuk a révid lejarati német allanpapirban felvett
long pozicionkat, mejd shortot nyitottunk ugyanerre a lejaratra, valamint vételi poziciét vettiink fel a német
hozangdrbe hosszu végén.

AZ ALAP BSZKOZOSSZETETELE 2016.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkatvények 78,89 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 11,43 %
Kincstarjegyek 6,34 %
Szamlapénz 4,60 %
Kételezettség -2,69 %
Allampapir repo tgyletek 1,71 %
Kovetelés 0,03 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,33 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 73,93 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 122,49 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio:
USGB 2031/02 5,375% (Amerikai Egyestilt Alamok)
USGB 2018/08 2,25% (Amerikai Egyesiilt Alamok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesilt Allamok)
SPGB 2018/10/31 3,75% (Spanyol Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
USGB 2031/02 5,375% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
Devizankénti megoszlas:

EUR 35%

GBP 10%

HUF 7%

USD 48%
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 50%
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AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2015.02.01 - 2016.01.31
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----- Aegon Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



