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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 7 566 870 513 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 28 818 116 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,448376 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant haszéljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt.,, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Quantis Alpha
Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 4,34 % 7,78 %
2015 -0,35 % 1,10 %)
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %
2008 -16,10 % -2,99 %

AZ AL AP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.02.01 - 2016.01.31

Lengyelorszagban Ujra igen mozgalmas hdénap van mogéttiink. A periédus elsé részét a
helyiek fel6l j6vwd hatalmas kereslet hatarozta meg, mivel bizossa valt, hogy a lengyel
allampapirok kikeriilnek a bankadd hatalya alol. Ahelyi kereslet fleg a rovid és a kézepes
lejaratokra  Osszpontosult, mindez pedig a mar amugy is jelen levd koltségwetési
kockazatokkal egylitt (ami sérulékenyebbé tesz a hosszl papirokat) az jelentette, hogy a
hozamgérbe meredeksége tovabb nétt: az 5 éwves allampapir hozama mintegy 20
bazsponttal 2,23%-ra mérsékl6dott, mig a 10 éves kdtveny hozama csupan 10 bazsponttal
kerllt lejjebb, 3,02%-ra. Az 5 éves lengyel allampapirok értékeltsége kilondsen kezdett
tUlfesztetté valni, mielétt a rossz hirek megérkeztek. Az Eurdpai Bizottsag elbzetes
vizsgalatot inditott Lengyelorszag ellen, szigord hangvételli kommentek érkeztek a Monetaris
Tanacs tagok fel6l, a lengyel elndk Uj tervezetet jelentett be a frankhitelek konverziojat
illetéen (ami sokkal koltségesebbnek igérkezk a bankok szamara, mint ami a
varakozasokban szerepelt), ami mind hozzaadédott a mar amugy is rossz helyi hangulathoz,
amit féleg a koltségvetési félelmek taplaltak. A hét végén az S&P nem csak a lengyel
allamaddsséaggal kapcsolatos kilatdsokat rontotta, de az aktudlis hitelmindsitést is
lerontotta 'A-'-rél 'BBB+-ra, ami panikot okozott. Az 5 éves allampapirhozamok nagyjabol 30
bazispontot gyengliltek egészen 2,52%-ig, mig a 10 éves papir hozama 35 bazsponttal,
3,37%-ra emelkedett, az EURPLN pedig 4,5-re ugrott. Mndekdzben a globalis névekedési
félelmek turbulenciat okoztak a nemzetkéz piacokon, az arupiacok tovabb estek, a régios
inflacios eldrejelzéseket Ujra lefelé modositottak, mig Uj varakozasok jelentek meg a piacon,
miszerint a nagy jegybankok valaszolhatnak a fenti fejleményekre, mindez pedig lefelé hizta
a magorszagok kétvenyhozamait. Késébb, Mario Draghi jelezte, hogy az EKB kész Ujabb
lazithsra marciusban, amit Udvbziltek az eurdpai kotvenypiacok. Lengyelorszagban az
aukciés bejelentés adott tovabbi 16kést a helyi kétvenyeknek, mivel - a varakozasokkal
ellentétben - a januar végi aukciéra nem hirdettek meg kibocsatast hosszi kétvenybdl. AFed
bizonytalanabb kézZeménye szintén tamogatd wlt, a kdwetkezd idei kamatemelés
valoszinlisége tovabb csokkent. Vegul a Japan Jegybank negativba vagta a kamatokat, ami
tovabbi 16kést adott a kétvénypiacoknak. A német 10 éves hozamok januar soran 25
bazisponttal egészen 0,35%-ig csokkentek. A lengyel kdtvénypiac is profitalni tudott az
extrém tamogaté nemzetkdz kémyezetbdl: az 5 éves hozam 17 bazsponttal 2,35%-ra
csOkkent, a 10 éves hozam pedig 22 bazsponttal 3,15%-ra mérséklédoétt a hénap vegére.
Az alapunkban hasznot tudtunk hizni azextrém wolatilis kérnyezetbdl is.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2016.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 88,48 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 8,18 %
Szamlapénz 5,63 %
Kételezettség 2,52 %
Kowetelés 0,30 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 5,85 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 102,92 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)

};E‘gZi ] PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

15377 PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)

1.5229 PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)

el L CANRSE! PLGB 2026/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

1.4786 ke 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
T W |PLGB 2022109 575% (Lengyel Allam)

1.4343 i PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

1.4196 } ] } ! } } ] PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas

PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,31 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 7,28 %
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