HAVI HIRLEVEL - 2015. DECEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2015.12.31)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714282

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: usbD

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 2 884 124 659 HUF

USD sorozat nett6 eszkdzértéke: 186 482 USD

Egy jegyre juté nett6d eszkozérték: 0,869931 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszkdzokben levd k6zép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit.,
Quantis Alpha Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank 2Zrt., SPB Befekietési 2.,

Takarékbank Zrt

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.01.01 - 2015.12.31
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap USD sorozat
——- Benchmark

Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeltetés résetes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az eseménydis 6szi honapok utdn a december inkdbb emelkedést hozott a
részvénypiacokon, bar figyelmeztet6 jel wvolt minden eszkbéz szamara, hogy a nem-
befektetési kategorigju \allalati kotvenyek Ujabb mélységbe sillyedtek a hénap
folyaman. Tovabb csokkent az olaj arfolyama, és rosszul teljesitettek a feltérekvd piaci
devizék is, folytatva a 2013-ban megkezdett trendet. A december talan legfontosabb
Uzenete az wolt, hogy mind a bovi kétvények, mind a nyersanyagok sokéves
meélyponton zartak a 2015-6t, ami rossz hangulatu éwkezdetet \etitett elére.

Az alap igen \isszafogott poziciokkal tolttte a decembert. Mintegy 10 szazaléknyi
magyar részvenykitettséget szemben japan, torok, illetve spanyol részvényindexekkel
fedezett, és a honap masodik felében a kinai jlan gyengllésére szamitd
devizapoziciot wett fel az offshore piacon.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 17,91 %
Allamkotvények 14,72 %
Magyar részvények 9,61 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 3,23 %
Betét 38,15 %)
Szamlapénz 16,59 %
Kotelezettség -0,12 %
Kowetelés 0,12 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,13 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 52,31 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 131,41 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2017C (Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zit.)
D160803 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D160106 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

|d&tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol -12,59 % 1,50 %
2015 -12,99 % 1,50 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 6,40 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,27 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
T - R
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

O o o o & 0O 0O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

tEGON Befektetési Alapkezeld



