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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HUO0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 6 723 193 861 HUF
HUF sorozat nettd eszkézértéke: 36 670 310 HUF
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték: 1,509164 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befektetbk szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
Abefektetési déntések meghozataldhoz egyarant hasznéljuk a fundamentélis elemzés, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt.,, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Quantis Alpha

Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

|d6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 4,88 % 8,36 %
2015 -0,35 % 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %
2008 -16,10 % -2,99 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.01.01 - 2015.12.31
1.5707
1.5604
1.5501
1.5398
1.5295
1.5193
1.5090
1.4987
1.4884
1.4781
1.4678 f f } } i t f
2015.01.28.2015.03.19.2015.05.13.2015.07.03.2015.08.25.2015.10.14.2015.12.04.

fl g

: EAPA
L, f,‘mr '
VA EATLARALITY

----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Decemberben az eseménykockazatok, az alacsony likviditas és a helyi hirek woltak a
legfontosabb katalizatorok a lengyel kétvenypiacon. Az év utolsé honapja relativ alacsony
hozamszntekkel indult az Eurépai Kézponti Bank Ulését dvezd felfokozott varakozasok
kapcsan. December 3-an az EKB tovabb laztott, mégis a betéti rata 10 bazispontnal
nagyobb csokkentése és/vagy az eszkbzvasarlasi program havi 6sszegének bovitése nélkdl
a piaci szereplék nagyot csalodtak. Mivel az EKB nem tudta hozi a sajat maga altal
gerjesztett varakozasokat, a bejelentés utan a kockazatos eszkézok - beleérive a kétvényeket
is - vilagszerte hatalmasat estek. Aroml6 globalis hangulat nagyon alacsony likviditassal és
a Lengyelorszagbol érkezd negativ hirekkel parosult. Az Akotmanybirésag korili politikai
felfordulas, az allamhazartasi hiany ndévekedését dvezd félelmek, a banki és bizositoi
eszkézdkre kivetendd add bevezetése és a csereaukcio (a lengyel adossagkezel6 kdzel 6,5
milliard Zoty 6sszegben adott el 2, 5 és 10 éves allampapirokat) valamint a FED dontés
elétti 6vatossag komoly nyomas ala helyezte a lengyel allampapirokat, amelyek jelentésen
alulteljesitették az egyéb eurdpai és regiondlis versenytarsakat: a 2 éves kotvények hozama
30 bazsponttal, az 5 éveseké 60 bazisponttal, mig a 10 éves allampapirok hozama 66
bazisponttal emelkedett, miel6tt a tlladott szintekrdl stabilizalodni kezdett. A FED kozben
sikeresen megemelte az amerikai iranyadé kamat mértékét - 2006 6ta elészor - anélkdl,
hogy a piaci hangulatot tovabb rontotta volna. Az év utols6 nagy eseménye le lett tudva, a
piaci szereplék pedig megkénnyebbiltek az elsé emelést kdvetden. Mindekézben az
olajarak tovabb estek: a WTI 11%-kal, a Brent 17%-kal kertlt lejiebb a hénap soran. A
panikszer(i eladasok utan a lengyel hosszi hozamok nagyjabol 30 ponttal korrigaltak
lejjebb, habar a wlatilitdis nagyon nagy maradt. Az év végén a révid hozamok és az asset
swap felarak tovabb estek, féleg arra a hiresztelésre, hogy a lengyel allampapirokat
kivehetik a 2016-ban bevezetésre kerlil§ bankadd hatalya aldl, de ezt thimogatta a Monetaris
Tanécs atalakitdsat és a lehetséges kamatvagast 6vezd varakozasok alakulésa is.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvenyek 86,68 %
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 6,91 %|
Kincstarjegyek 3,99 %
Kowetelés 1,76 %
Szamlapénz 1,28 %)|
Kotelezettség -0,32 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,05 %)|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 8,73 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 104,37 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2026/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 6,54 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa: 6,48 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



