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Aegon Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
\kzet6 forgalmazd: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex+ 1%

ISIN kéd: HU0000709605

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 29261679 122 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozérteke: 18 300 263 212 HUF

Egyjegyre jutd nett6d eszkdzerték: 1,514138 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép - kelet eurdpai régid kétvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérheté megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kétvenybefektetései elsésorban a Véllalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kétvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébodl adodd arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom 6 befektetési irany kézti eszkdzallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatdrozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Gigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel6, de a piaci
kortlmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcidval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megval6sitsa céljat.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.12.01 - 2015.11.30
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----- Aegon Koézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,94 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,28 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befekteﬁidé: I:l |:| |:| |:|
3ho 6hé 1év 2¢év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan: I:‘
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Anovemberi hénapot is a két nagy fejlett jegybank, az Eurépai Kézponti Bank (EKB) és az
amerikai Fed eltérd jegybanki politikdja hatdrozta meg. Mutan oktober végén Janet Yellen,
jegybankelndk bejelentette, hogy decemberben kamatemelés kévetkezhet Amerikaban, a
novemberben publikalt munkaerépiaci adatok tovabb flitétték a kockazatkerllé befektetdi
hangulatot. Oktéberben az Gjonnan létrejott munkahelyek szama 271 ezerrel nétt, ezzel
pedig jelentésen meghaladta a vart 185 ezres szamot. Ek6zben a honap folyaman az EKB
jegybankarai kommunikaciojukban kiemelték, hogy értékelésiik szerint tovabbi lazitasra van
szilkség az eurdpai gazdasagban, ezzel tovabb javitva az eurdpai eszkdzok arazasat.
Geopolitika turbulenciatél sem wlt mentes a mégéttink hagyott hénap, miutan a torékok
leléttek egy orosz vadaszgépet arra hivatkozva, hogy az belépett a Iégteriikbe és t6bbszdri
felszblitasra sem reagalt. Afeltdrekvd piaci kotvenyeket a kivaras jellemezte novemberben, a
piaci szereplék leginkdbb mar a decemberi nagy jegybanki dontésekre fokusziltak. A
dollarban denominalt feltérekvd piaci indexek 6sszességében az oktober végi szintekhez
képest \altozatlan szinten zartak a novembert. A hénap folyaman roman eszkézdkben
valtottunk és dollaros papirokat cseréltiink eurdsra, illetve sZovén dollaros kitettséget
ndveltiink azalapban.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETHE 2015.11.30

Eszkoz tipusa Részarany)
Vallalati és hitelintézeti kotvények 46,37 %
Alamkétvények 36,38 %
Jelzaloglevelek 6,14 %
Kincstarjegyek 0,65 %|
Allampapir repo tgyletek 5,64 %
Szamlapénz 3,22 %
Betét 2,73%
Kotelezettség -1,31%
Kovetelés 1,09 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,46 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott ligyletek 67,61 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(2) 3 legnagyobb pozicié:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MOL 2017/04/20 5.875% (MOL Nyrt.)
ROMANI 2024/04/24 3,625% EUR (Romén Allam)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Devizankénti megoszlas:
HUF 22%
USD 33%
egyeb 5%
EUR 41%
Lejarat szerinti megoszlas:
3-5év3i2% i
Ot Ev 21%
0-1év12%
2-3évid%
1-2ev21%
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 8,87 % 5,92 %
2014 591 % 4,34 %
2013 8,79 % 6,78 %
2012 21,84 % 9,60 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



