Aegon Kozép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAXIndex + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 24 631 157 053 HUF
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 1269 845 938 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték: 1,131209 HUF

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép - kelet eurdpai régié kétvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtériilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kétvenybefektetései elsésorban a Véllalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kétvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébdl adodd arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom 6 befektetési irany kézti eszkézallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
wonatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kot tervezi. Az alap derivativ ligyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhaszalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelelé jovSbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 5,52 % 4,13 %
2014 5,74 % 4,34 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.11.01 - 2015.10.31
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- Aegon Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap R sorozat
----- Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 0,92 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,27 %

PIAC! OSSZEFOGLALO:

A feltérekvd piaci kétvenyek altalanossagban véwve jol teljesitettek oktdberben, a legjobb
teljesitményt felmutatva az évben. Akinai ndvekedéssel kapcsolatos félelmek részben alabb
hagytak az elemzdi varakozasokat feltlmulé Ujabb makroadatoknak kdszonhetéen. Ezzel
parhuzamosan a nyersanyagok megitélése is enyhén jawllt, a piac pedig egyre inkabb az
kezdte el arami, hogy a Fed csak 2016-ban fog kamatot emelni. A hangulat alapvetéen
tamogatdan hatott a keménydevizas feltdrekvd piaci kétvényekre, viszont a FED oktdber végi
Ulését kdwvetben kiadott kddeménye, melybenkiemelték, hogy a decemberi kamatemelés
egyaltalan nem kerllt le a napirendrél, némiképpen rontotta a hangulatot. Azonban, ez
utobbi esemény sem \altozZtatott jelentSsen az eszkdzosztaly havi teljesitményéen. A
keménydevizas feltorekvd piaci kétvenyek felarai jelentdsen csokkentek a hé eleji 476
bazispontrol 420 bazispontra. Oktdber folyaman rész wettink a Hrelec kotvényeinek
visszavasarlasi aukciojan, ahol a kibocsato jelentés prémiummal vette vissza kétvényeit.
Emellett a vezet lengyel biztositd PZUPW aukcidjan is részt wvettiink, valamint kisebb
poZciot vettlink fel a bolgar allami kézmiszolgaltato, Bulgarian Energy kétvényeiben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 50,23 %
Allamkostvenyek 36,12 %
Jelzéloglewelek 7,25 %
Kincstarjegyek 1,10 %)
Szamlapénz 5,01 %
Allampapir repo tigyletek 0,93 %
Kowetelés 0,23 %)
Kotelezettség -0,10 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,65 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 75,63 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 100,00 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2017/04/20 5.875% (MOL Nyrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)
20200 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:
HUF 23%

USD 31%
egyéb 5%

EUR 41%
Lejarat szerinti megoszlas:

3-56v3% i
5+ év 20%

0-1év14%
2-3év14%
1-2év18%
BEFEKTETESI HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

ﬁEGON Befektetési Alapkezeld



