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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 6 454 720 063 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 28 169 516 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,073318 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegylik a befektetbk szamara a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, mar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfdlit. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.10.01 - 2015.09.30
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—- Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap P sorozat —- Benchmark

Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befeltetés részdetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 3,14 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 2,95 %

BEFEKTETESI HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4¢év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id8szaki szérasa alapjan:
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alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

Augusztusban az inflacios mutato felfelé kuszott egészen -0,6%-ig (szemben a piaci -
0,7%-0s varakozassal), azonban igy is 14 honapja a negativ tartoméanyban mozog. A
felfelé araszolasnak ennek ellenére mérsékelt hatasa lehet csak a monetaris
politikara, mivel a maginflaciéban tapasztalhat6 kézel nulla momentum arrél arulkodik,
hogy nincsen mogottes inflaciés nyomds. Vérakozasaink szerint a kdvetkezd
hénapokban az inflacié fokozatosan emelkedhet, majd a bézishatasok nyoman
november-december kémyékére kerlilhet vissza a pozitiv tartomanyba. A kéwetkezd
éen a bazishatasoknak kdszdnhetéen tovabb emelkedhet az arindex, ugyanakkor
jelentésen a jegybanki cél alatt maradhat.

Augusztus/szeptember soran az ipari termelés, a BMI és a kiskereskedelmi adatok is
csalodast keltettek, imméron kétszer egymés utan. Habér az adatok nagyjabdl még
mindig konzisztensek a stabil, elmllt id6szakban tapasztalt 3%-os trend feletti
novekedéssel, a lefelé mutatd kockazatok erésodtek. Tovabbra is tartjuk azt a
wleményinket, hogy a Monetaris Tanacs a kdwetkezé honapokban valtozatlan
szinteken tarthatja az alapkamatot, mig a rovid tawi kamatvagashoz relative magasan
van a léc. Mindazonéltal a 2016-0s kamatcsokkentés esélye emelkedik, ugyanakkor a
kozelgd valasztasokat 6vezé bizonytalansag, a fiskalis lazitas lehetésége és a CHF
hitelek atvaltasanak tenezete O&vatossagra intheti révid tawon a jegybankot.
Véleménylnk szerint tovabbi EKB monetaris lazitas és lényegesen romld lengyel
novekedési kilatasokra lenne szikség egy esetleges tovabbi kamatvagashoz.
Mindekozben a politikai kockazatokat legalabbis szeptemberre megemésztette a piac,
mivel parhuzamosan a makro meglepetésekkel és a német koétvenyhozamok
aralakuldsaval a lengyel kétvenyek is nagyon jol teljesitettek mind abszolit
értelemben, mind a régios versenytarsakhoz képest.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 85,10 %
Kincstarjegyek 9,99 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 4,65 %
Kowetelés 4,10 %
Szamlapénz 0,66 %)
Kotelezettség -0,03 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,05 %
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott tigyletek 6,92 %
Netto6 korrekcids tékeattétel 103,46 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2017/07/25 0% (Lengyel Allam)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 39%
I-5év21%
0-16év3i%
1-2év13%
2-3év24%

Id&tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastal 4,80 % 6,05 %)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



