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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 4 089 072 891 HUF

R sorozat netté eszkdzértéke: 610 473 714 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,959908 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszkdzokben levd k6zép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

|d6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,01 % 1,11 %
1 hénap -1,46 % 0,16 %)
3 hénap 4,96 % 0,68 %
6 honap 4,47 % 1,06 %)|

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szdmolt éwesitett szorasa:

4,67 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa: 0,16 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimdlis befektetési id6:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

Julius elején a részvénypiacok gyakoratilag teljesen visszakorrigaltak a gérog sokk
okozta esést, de a hdnap t6bbi részében nem wolt igazan egyértelmi trend. Eurdpa
relative er6s wolt, Amerika nem talalta az iranyt, mikézben a feltérekvd piacok
kifejezetten gyengén teljesitettek. Ez utobbiban szerepet jatszott, hogy a feltorekvd
devizék gyengliltek a dollaral szemben, ami a részvénypiaci teljesitményre is kihatott.
A nyersanyagpiacok az olaj vezetéséwel lefelé tartottak a hénapban, de kdzben az
arany és az ipari fémek piacan is jelentés tdmaszok estek el, jéllehet, ennek ebben a
hénapban nem volt folytatasa.

A Panorama Alap a hénap folyaman semleges részvénykitettséggel futott mintegy
40%-os ETF- és részwvenypoziciokkal, melyeket részvényindexekkel fedeztink le. A
hénap masodik felében révid pozicidkat nyitottunk aranybdl, rézbdl, és dollart vettiink
néhany feltérekvd devizaval szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 30,47 %
Kincstarjegyek 26,65 %
Allamkostvények 10,62 %
Nemzetkdzi részvenyek 7,65 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 3,08 %
Magyar részvények 2,85%
Szamlapénz 16,01 %
Kowetelés 5,30 %)
Kotelezettség 2,711 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,14 %)|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 133,37 %
Netto6 korrekcids tékeattétel 170,57 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
SPDR S&P BANK ETF
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF
D150923 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.01.21 - 2015.07.31

1.0360
1.0275
1.0190
1.0105

Falal
.
/ \VM . \A‘ :
. s o e, Vil Y. "“\vj\
004 T M

0.9849 1
0.9764 |
0.9679 <
0.9593 e
0.9508 ; f i i f i \IJr

2015.02.04.2015.03.03.2015.03.30. 2015.04.28.2015.05.27.2015.06.23.2015.07.20

~
o

—-- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat

— Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befeltetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor énvényes kondicios listdkal egyutt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

‘EGON Befektetési Alapkezeld



