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Aegon Kozép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®

Alapkezeld: 7t

Letétkezel®: Citibank Europe plc Magyarorszagi Ficktelepe
Vezet§ forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark ¢sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HUO0000709605

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

25971 034 086 HUF
14 890 605 109 HUF

A teljes alap nettd eszkozértéke:

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:  1,491507 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a koz&p - kelet eurdpai régid kdtvenypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kotvenybefektetései elsésorban a vallalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kotvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
szikulésébdl adodd arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom f& befektetési irany kdzti eszkdzallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztdsa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozo pénzi]gyi elemzése is elengedhetetlen A kockézatkezelés és a kibocsétc’)k

alapnak csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Uigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kortilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozcidval is rendelkezhet az alap. AzAapkezeld a
t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ B.MULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.07.01 - 2015.06.30
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 0,99 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,29 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Juniusban a piacokat dontéen a Gorégorszag fizetésképtelenné valasaval kapcsolatos
hirek, illetve a targyalasok kimenetele koérlli bizonytalansdg mozgatta. A targyalasok
elhuzédasa és az ellentmondasos nyilatkozatok a hangulat tovabbi romlasahoz vezettek,
melynek kévetkeztében a kockazatos eszkdzok gyengén teljesitettek. Ateljesitmény tovabbi
romlasat okoza a goérog mentécsomag elfogadasardl valdé népszavazas kiirdsa. A
bizonytalansag mind az eurdpai, mind a tengeren tuli irdnyadd kétvenyhozamok alakulasara
ranyomta bélyegét. Az amerikai és német allampapir-indexek 1-2 szizalékponttal
csoOkkentek, lehlizva a keménydevizas allampapirok teljesitményét. Tobb, hozamkilonbézet-
szikulésre nyitott pozicionkat nyereségesen lezartuk, csdkkentve alapunk spread duration-
jét.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2015.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 48,60 %)
Allamkétvenyek 26,41 %
Kincstarjegyek 17,23 %
Jelzaloglewelek 6,42 %
Szamlapénz 3,18 %
Kotelezettség -1,44 %
Kowetelés 1,18 %
Allampapir repo tigyletek 0,12 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,52 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 70,18 %
Netto korrekcios tokeattétel 100,81 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2017/04/20 5,875% (MOL Nyrt.)
D150722 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:
%

USD 26
EUR 34% egyeb 5%

HUF 35%

Lejarat szerinti megoszlas:
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AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 9,37 % 6,28 %)
2014 591 % 4,34 %
2013 8,79 % 6,78 %)|
2012 21,84 % 9,60 %)

BEFEKTETESI HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  koézepes jelentSs magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



