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Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702303

Indulas: 2002.09.25

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 10 991 664 356 HUF
HUF sorozat nettd eszkézértéke: 10 991 664 356 HUF
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,249932 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatu befektetési formakeént funkcionaljon,
am a banki hozamoknal magasabb hozamot nytjtson a befektetdknek. AzAlapkezel6 a fenti
elveknek megfeleléen valaszija ki a portfolioelemeket. Alikviditas biztositasanak érdekében
az Aap elsésorban az AKK altal forgalomba hozott allamkétvényeket és
diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvenyeket
kivanja portfoliéjaban tartani. A portfoliéban 1év eszkézok atlagos hatralévd futamideje a 6
hénapot, az eszkdz0k atlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg. Az
Alap alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot
biztositd banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat is tarthat a portfolijaban. Az Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba, illetve az EU barmely tagallamanak
kézponti kormanya, regionalis vagy helyi dnkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Eurdpai
Unio6, az Europai Kézponti Bank vagy az Europai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba. A Valtozd kamatozasu, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a hatralévd atlagos futamidd a
legkozelebbi kamatfizetési napig hatraléwd napok szamaval egyezk meg. Az Aap
pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkbzdket
is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a
szarmaztatott Ggylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kodzdtt 5%-nal nagyobb
eltérés nem adddhat). Az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap mindenkori befektetési
jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt tartalmaznia.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, OTP Bank Nyrt.,
Quantis Apha Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

WLEGON L

Junius 23-an az MNB Ujabb 15 bazsponttal 1,5%-ra mérsékelte az alapkamat mértékét. A
Nemzeti Bank kamatvagasi ciklusa a végéhez kdzeledhet, hiszen az Uj Inflacios jelentés
t6bb olyan kockazati forgatokonyvet azonositott, ami szigoribb monetéaris kondiciok iranyaba
mutat. Emellett a Jegybank tovabbi kismértéki kamatcsdkkentést etitett elére, ami egy vagy
két tovabbi kamatcsokkentésben mutatkozhat meg, ezaltal pedig 1,3-1,4% lehet a ciklus
alja. Ezen felll, a Nemzeti Bank a hénap elején bejelentette, hogy megvaltoztatja a jegybanki
eszkoéztarat: mennyiségi korlatozast vezet be a kéthetes instrumentumara aminek hatasara
a betétallomany fokozatosan 1000 milliard forintra csdkken, ennek értékesitése oktobertdl
aukcios technikaval fog lezajlani, az MNB iranyadd eszkoze pedig a 3 hénapos lejaratu, fix
kamatozasu jegybanki betét lesz (korldlan mennyiségben). Tovabbi valtozas, hogy a
Jegybank a hazai bankokat "erésen 6sz6nozni fogja" tovabbi allampapir-vasariasra, ami igy
Ujabb keresletet teremt a hazai kétvenypiacon (a PST a likviditasfedezeti mutatot varhatéan a
jelenleginél gyorsabb Utemezésben fogja megemelni). Acél a valtozasok mégétt az, hogy
csokkenjen a jegybanki mérlegf6osszeg, a banki likviditas a kdtvenypiacra terel6djon és az
allamadéssag devizaaranya csokkenjen. Mindezek eredményeképpen a hazai pénzpiaci
hozamok Ujabb mélyreplilésbe kezdtek: gyakorlatlag az 0sszes DKJ hozama 1%
kérnyékére esett. Mivel mi mér kordbban megemeltiik az Aapunk kamatiablab-kitettségét,
igy profitalni tudtunk a fenti eseményekbdl.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 75,70 %
Allamkotvények 28,04 %
Kotelezettség -3,79 %
Szamlapénz 0,43 %)|
Kowetelés 0,02 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,30 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 19,32 %,
Nett6 korrekciés tékeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PEMAK 2015/12/21 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
D160217 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D150722 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D150805 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D160608 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PEMAK 2015/12/21 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D160217 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D150722 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 6,50 % 7,07 %|
1 hénap 0,16 % 0,14 %
3 hénap 0,50 % 0,45 %]
6 honap 0,86 % 0,81 %
2014 221 % 2,46 %
2013 4,54 % 5,23 %
2012 8,32 % 8,52 %
2011 4,65 % 517 %
2010 4,94 % 5,53 %
2009 9,20 % 9,30 %
2008 8,78 % 8,95 %
2007 6,88 % 7,89 %
2006 6,12 % 6,92 %
2005 7,09 % 7,63 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 0,18 %

Abenchmark heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 0,14 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.07.01 - 2015.06.30
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----- Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap - Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befeketés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatdé a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési Alapkezeld



