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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HUO0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 6 358 350 493 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 43 157 089 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték: 1,511436 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegylik a befekieték szamara a lengyel
koétvénypiacot, és Viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkul,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliét. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
haszndljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkédztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektetdi hangulatot. A portfoliokezeld a
makrogazdasagi varakozasok, a varhatdé hozamgérbe, a gérbén varhatd megtériilés, a
piaci wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehetGségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizés
kitettségek arfolyamkockézatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., Commerzbank
Zrt., CONCORDE Eltékpapir Zit., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési .,
Quantis Alpha Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank
Zrt, Unicredit Bank Hungary Zit.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

|d6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 521 % 8,83 %
2014 11,85 % 12,94 %|
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %
2008 -16,10 % -2,99 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.07.01 - 2015.06.30
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—- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat —- Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 6,10 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 6,06 %

A lengyel kétvénypiac Ujra elég gyenge hénapot tudhat maga mogétt: gyakorlatilag az
Osszes lejaraton emelkedtek a hozamok, mindez pedig a hozamgérbe
meredekségének megndvekedéséwvel parosult. A Jegybank - a vérakozasoknak
megfeleléen - Véltozatlan szinten tartotta az alapkamat mértékét, ugyanakkor a fokusz
most mas fejlemények felé iranyult. Lengyelorszagban a fontos helyi hirek a politika
fel6l érkeztek: miutan az ellenzéki jelolt, Duda megnyerte az elndkvalasztast, a
kozelgd parlamenti valasztasokat 6wezd bizonytalansag jelentésen megndwelte a
lengyel kockazati prémium mértékét. A kormanyz6 partot 6vezd - mar korabban
kirobbant - palitikai botrany is Ujabb kévetkezményekkel jart: a kampanyhoz kézeledve
par minisztert levaltottak. A hatalmon lev Polgari Platform (PO) latvanyosan vesztett
népszerliségébdl, mig az ellenzéki Jog és Igazsagossag (PiS) vezet a kdzvélemény-
kutatasok alapjan. Mindennek két lényeges piaci kdwetkezménye is van: a Jog és
lgazsagossagnak latvanyosan nem piacbarat a meghirdetett programja, mindekdzben
pedig a kormanyz6 Polgari Platform populista intézkedéseket mutatott be, mint a
minimalbér megemelése illetve magasabb hatéar az addmentes jévedelmekre.
Mindekézben a nemzetkdzi makro esetében a véget nem ér§ gordg targyalasokra
kerlilt Ujra a legnagyobb hangsuly. Napi szinten rali és komoly kockazatkerilés
valtogattak egymast mind a részvény mind a kétvenypiacokon, ahogy a gyorsan
valtozd gordg hirek kifejtették hatasukat. A globdlis kétvenypiacok jelentds ellenszéllel
talaljak szembe magukat, ahogy a gorég népszavazas és az amerikai kamatemelés
Ujra kezd a k6ézéppontba kertilni.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 81,61 %,
Kincstarjegyek 10,22 %
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 4,89 %
Szamlapénz 11,09 %
Kotelezettség -1,73%
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 6,77 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 103,38 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2017/07/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/10 5,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/07 3,25% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2017/07/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



