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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714282

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: usbD

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 4 213 318 788 HUF

USD sorozat nett6 eszkdzértéke: 202 133 USD

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,993053 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszkdzokben levd k6zép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit.,
Quantis Alpha Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.12.18 - 2015.05.31

PIACI GSSZEFOGLALO:
Majusban folytatodott az aprilisban kezdédd korrekcio, de a részvénypiacokon igazi
iranyvaltas nem tortént. Volt ugyan némi komrekcio a feltérekv® piacokon, a fejlett

piacok azonban inkabb sawoztak a honap folyaman.

Egyértelmivé valt azonban, hogy a hozamesésnek j6 idbre vege van, és jelentds
hozamemelkedés tértént az USA-ban, Németorszagban, és a periféria orszagok
kétvénypiacain. A részvényekhez hasonldéan sava szorult a dollar, sét, rovidtavon
tovabbi eurber6sddés sem kizart.

A Panorama alap kockazati kitettsége a hénap folyaman lényegesen elmaradt a
hosszu tawon megcélzott maximélis szintektdl. Ez nem jelenti, hogy komolyabb
részvénypiaci aresésre szamitunk, mindéssze azt, hogy a piaci trendek egyelére nem
indokoljak, hogy a hosszabb tawon pozitiv részvenypiaci kilatasainknak megfeleld
poziciokat most épitsik ki.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 27,56 %
Kincstarjegyek 18,01 %
Allamkotvények 10,27 %
Nemzetkdzi részvények 3,22 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 2,99 %
Magyar részvenyek 0,89 %
Kowetelés 23,30 %|
Szamlapénz 15,63 %)
Kotelezettség 12,71 %
Allampapir repo tigyletek 1,37 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,48 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 81,32 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 136,77 %)
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Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befeltetés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios ligdkal egyutt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 3,58 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,15 %

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

N N A I B I

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas
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