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Altalanos szabalyok

1.8 A pénzugyi eszkdzok piacardl szolo 2004/39/EK igny (tovabbiakbanMiFID), a befektetési
vallakozasokrol és az afimsdei szolgéltatokrél, valamint az Aaltaluk vége&hdevékenységek
szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (t@lbbiakbarBszt), valamint a Bizottsag 231/2013/EU
felhatalmazason alapulé Rendelete (Rendelétyjala befektetési szolgaltatast v8gzzervezet és az
alternativ befektetési alapke&e(ABAK) szamara, hogy Ugy koteles az Ugyfél, illetaz ugyfél
(Legkedvedbb végrehajtas elye Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkeézét. (tovabbiakban:
Aegon, Tarsasag, Alapkezglielen Végrehajtasi és allokacios politika (tovibanPolitika) keretében
rogziti azokat az igazgatasi szabalyokat, amelykisegitik a Legkedvdibb végrehajtas elvének
teljestilését.

2.8 Az Aegon tevékenységének kodzéppontjdban a vagyalap- és portfélickezelés all. Az érintett
portfliokba befektetési vallalkozdsokon keresztilerzi be az Aegon az értékpapirokat, ennek
megfeleten a megbizas targyat képgeenziigyi eszkdz egyben meghatarozza a kereskesidernat is.
Aegon jelen politikaban lefekteti a Legkeddbb végrehajtas elvének teljesiiléséhez sziikséges
alapelveket, illetve konkretizalasra keriilnek aitik@hoz kapcsol6do tajékoztatasi kotelezettségeldi
Politika I1ényege ugyanis, hogy az Aegon bizonyitamlja, hogy az ugyfélportf6li6 megbizdsa soran
kovetkezetesen, a PolitikAban meghatarozott Legk#tb végrehajtas elve alapjan jart el.

3.8 Jelen politika hatalya a kdvetkeerszkdzokre terjed ki:

e atruhazhaté értékpapirok

e pénzpiaci eszkdzok

» kollektiv befektetési értékpapirok, befektetésipg

» teljesitéses, vagy elszamolasos deviza-, kamaékpapir-, pénzigyi index és hozam opciés-,
tézsdei ésdzsdén kivili hatarigs-, és csere ligyletek

4.8 A politika hatalya aldl kivételek:

» az egyedi jellemikkel rendelked pénziigyi eszkdzok,

e az Aegon altal bonyolitott, kizarélag egy teljesitbelyhez kothét Gigylet (ezen esetben a
Tarsasagnak képesnek kell lennie arra, hogy igazbligy nem lehet kilonbdzégrehajtasi
helyszinek kozétt valasztani) , illetve

e amennyiben az ugyfél utasitast ad az Aegon részére.

5.8 Abban az esetben, ha az Aegon a 2. 8-ban meghatarezmékpalettajat dviteni kivanja vagy
barmilyen olyan tényeéz meril fel, amely a tgylet végrehajtasanak menetéty eredményét a jelen
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Politika szempontjabdl jeletsen befolyasolja, akkor az Aegon gondoskodik atiRaliaktualizalasrol,
kiegészitéséit és/vagy modositasarol.

Ertelmezé rendelkezések

6.8 JelenPolitikdban

(1) Politika: Az Aegon Bszt. 63. 8§ (1) bekezdésében, illetvBliBID 21. cikkében meghatarozott
végrehajtasi politikaja

(2) Multilateralis kereskedési rendszer (MTR)Bszt. Hetedik részében korilirt rendszer

(3) Ugylet portféliokezelési szetaés keretein beliil az Ugyfél portfélidjanak részémeghatarozott
pénzigyi eszkdz, befektetési instrumentum vételgy veladadsa. Ezek lehetnek bizoméanyosi
Ugyletek, adas-vételi Uigyletek és befektetési jaggli-visszavaltasi tigyletek.

A tokebevonasra ésokekivonasra Ugyfél altal adott instrukciot a Taégpsjelen politika
szempontjabdl nem mésiti tigyletnek, annak teljesitése soran az UgyBsitasa szerint jar el.

(4) Rendszeres internalizdl@z a befektetési vallalkozas, amely lgyfél részzmervezett keretek
kozott, sajat szamlas kereskedés keretében a keiesk napok mindegyikén biztositja az
ligyletkotés lehéségét oly modon, hogy az lgyfél ugyleteit szab&ttogiacon és multilaterdlis
kereskedési rendszeren kivil hajtja végre,

(5) Szabalyozott piacaz Eurdpai Unid tagallamanakzsdéje és minden méas olyan piaca, amely
megfelel a kdvetkerfeltételeknek:

() piacmikddtet altal mikodtetett és/vagy irdnyitott multilaterdlis rendsze

(i) megkildnbdztetésmentesen, szabdlyaival Osszhanglamehozza tébb harmadik fél

pénzlgyi eszkdzokben léwételi és eladasi szandékat, vagysebiti ezt oly modon, hogy
az szerédést eredményez a szabalyai alapjan kereskedésezdtett pénzigyi eszkdz
tekintetében,

(iii) a székhely szerinti orszag hataskorrel rendélidetiigyeleti hatdsaganak engedélyével
rendelkezik,

(iv) rendszeres itbzakonként, meghatarozottten nitkddik,

(v) szerepel az EurOpai Bizottsag honlapjan kdzzétetszabdlyozott piacokrdl készitett
jegyzélben.

(6) Arjegys: az a sajat szamlas kereskedést folytatd befektetdlalkozas, amely egy pénzigyi
eszkdzre folyamatos vételi és eladasi kotelezedtséglal az dltala meghatérozott arakon.

Ugyfél portfoliokezelési szerddés megkotése, és a portfoliokezelés soran kototyilietek
végrehajtasa

A portfélidkezelési szersdés megkotésére és lgyletek felvételére vonatkodtaliinos szabalyok

7.8 Az Aegon Uzletszabalyzata alapjan Ugyféllel kizagdradsban kothet széd#st.

8.8 Az ugyféllel kotott szeradés teljesitése soran mindenkor az Aegon szabalgat a szakma
szabélyainak megfelgn és az ugyfél érdekeivel 6sszhangban, az Ugyé@ingra legkedvébb
végrehaijtasi helyszin megvalasztasaval kell eljarni

9.8 A Tarsasag a ugyletek végrehajtasat partnereirskéiilevégzi.

10. 8 A Téarsaséag rendszeresen internalizalt piacokorér®rvégrehajtas/arjegyzett instrumentum esetén az
lgyfél szamara torténlegjobb végrehajtast azaltal biztositja, hogy Hala& igénybe vett befektetési
véllalkozasok kivalasztasakor aktudlisan a végtakdjoltségét, mifségét, és a kivalasztott befektetési
véllalkozéas adott piacra vonatkozé ismereteit véggelembe, az alabbi sulyokkal:

* Végrehajtas mifisége: 20%

» Elszdmolas mifisége: 15%

» Dijak, kéltségek: 50%

» Piaci ismeret, elemzési néiség: 15%
Fenti kategoériak és a velik kapcsolatos eljaratamviat a felllvizsgalat pontos leirasat a Tarsasag
hatdlyos Asset Management Handbook-ja tartalmaza.rangsorolads idiszaki eredményeit a
Vagyonkezelés egy, a Vagyonkezelés és a Kockdal#ezltal is olvashatd nyilvdnos meghajtén
talalhato, erre a célra fenntartott mappaban aagjaiv

2. oldal



11.

8

Az Alapkezed &ltal hasznélt befektetési eszk6zok (kotvény- &véay tipusu, részvény-és részveny
tipusu, valamint egyéb tipusl (szarmazékos Ugylestl.)) vonatkozdsdban hasznalt végrehajtasi
helyszineket, piacokat, valamint kereskedési pesk®t jelen Szabalyzat 1. szami melléklete
tartalmazza.

Nem rendszeresen internalizalt, arjegyzett piacdntéts végrehajtas (kotvény-és devizapiaci
tranzakciok), illetve kétvényaukcid esetén a partigalasztasanaléf szempont, hogy aktiv legyen az
adott instrumentum masodpiacdn, azaz kiszdmithatfolamatos likviditast biztositson. Tovéabbi
szempont a nyUjtott szolgaltatas ¥8Rge és az elemzési hattér. Eladasi és vételiakaiik esetén a
portféliomenedzser a rendelkezésre allé 6sszagyelémbe vételével dont, am a dontés meghozatalaho
hasznélt arak szama nem lehet kisebbokétt Az Alapkezel altal hasznalt befektetési eszkdzok
(kOtvény- és kotvény tipusu, részvény-és részvimsti, valamint egyéb tipusu (szdrmazékos lgyletek,
stb.)) vonatkozasaban hasznalt végrehajtasi halgket, piacokat, valamint kereskedési partnereiten;]
Szabalyzat 1. szamu melléklete tartalmazza.

12. 8 A Tarsasag altal kezelt befektetési jegyek jegyZsseisszavaltasa mindig a Tarsasag befektetégi jeg

forgalmazasi tevékenységének igénybevételévelrtidicté

13. 8 Az alap-, illetve portféliokezelési tevékenység &orebfordulhat, hogy azonos napon azonos

instrumentumot bizonyos portfdlié(k) vesz(nek), npastfélio(k) elad(nak). A portfoliok egymas kozt
ligyleteket ilyenkor sem hajthatnak végre, a tractdkoz kil$ partner igénybevétele és azok soran a
piaci &r hasznélata kotelgzgy kikiiszébdlve az ligyfélérdekek esetleges éééil

Az ugyfelportfoliok Ugyleteinek kezelése és az akécio szabalyai

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

8

A Tarsasag Ugyleteket csak az altala kezelt padipbefektetési alapok részére és sajat szambjta h
Végre.
Az allokacio legfontosabb kritériumai (elvei)

az egyenrt elbiralas elve

az idrendiség

az azonos értéknapra és instrumentumra, de kulénéxalyamon megkotott tgyletek arfolyamainak

atlagolasa.
Az allok&cio soran figyelembe kell venni az egyestidliok és befektetési alapok befektetési padifik
altal feléllitott befektetési korlatozasokat (liel), az Ugylet jellemidt, az Ugylet targyat képéz
pénzigyi eszkdzok vagy méas eszkodzok jelléimgs azon végrehajtasi helyszinek jelléigzahova a
meghbizas tovabbithato.
Kotvény-és kotvény tipusu (pl. pénzpiaci eszkdzogyletek allokdlasa esetén feladat, hogy az egyes
portfoliokezelési szetilések / kezelési szabalyzatok alapjan azonos bemkkal rendelkei
portféliocknak a benchmarkhoz viszonyitott, straéflgg meghatarozott modified duration-eltérésének
szintjei a vételek és eladasok soran egymashozekgaljanak. Az eltérések szintjeit az egyes stratég
dontések (alul/felulsuly, semleges) a TarsasagtAdaeagement Handbookja tartalmazza, a teljesalést
Téarsaséag kockazatkezelése ellen
Részvény-és részvény tipusu (pl. kollektiv befdldetertékpapir) lgyletek esetén a stratégia altal
meghatarozott piaci pozicio (alul/felllstlyozasnisgesség) altal megadott szinthez kell konvergéni
portféliok részvénysulyanak. Az eltérések szintpategyes stratégiai dontések (alul/fellilsuly, sged)
a Tarsasag Asset Management Handbookja tartalmazza)jesilést a Tarsasag kockazatkezelése
ellerdrzi.
Egyéb ulgyletek esetén a Tarsasag dekgge eldonteni, hogy az adott eszkdz a kotvémy, @aészvény
tipushoz all kozelebb, és kotelessége az ott tégaeek szerint eljarni az adott tgylet portféaob
allokalasakor!
A Tarsasag a Ugyleteket dsszevontan is teljesithekamint az egyes lgyleteket 6sszevonhatja d saja
szamlara végrehajtasra keril tgylettel, amenny#dzeiigylet targya (a pénzigyi eszkdz), a lgyletyman
(vétel vagy eladas) és az elszamolas napja (setti@razonos.
Ha a Tarsasag az ugyfél Ugyletét egy a Tarsaség sagmlajara végrehajtasra keril Ugylettel vonja
Ossze, és az Ugylet végrehajtdsara csak részbahdaer akkor az allokaciéo soran az igyfél Ugylete
alapjan létrejott Ugylet részesuériben.
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22. § Kivételt képez a 19.8 aldl, ha a Tarsaséag hiteleds médon igazolja, hogy az ugyfél altal adott Ggylet
alapjan a Tarsasag sajat szamlajara végrehajtpketiaz 6sszevonas nélkul nem, vagy kedtlenebb
feltételekkel teljesilt volna. Ebben az esetbedsszevont ligyleteket részteljesiilés esetén a Barsas
15.8-17.8 szerint allokalja.

23. 8§ Amennyiben tobb Ugyfél altal, a fentiekben meghmatt kritérium szerinti azonos ugylet keril
0sszevonasra, akkor részteljesiilés esetén a Tqusd$a8-17.8 szabalyai szerint kételes allokalni.

24.8 A 17-19.8-ban szerepleszkdzcsoportok kereskedése soran igénybe &rghgrlanyok és piacok listajat
jelen politika 1. szamu melléklete tartalmazza.

Ugyfelek tajékoztatasa a végrehajtott ligyletl és a végrehajtasi és allokacios politikardl

25.8 Az Aegon az Ugyfeleit vagy a leehdszerdds felet azok kérésére tajékoztatjaikiildésének és
tevékenységének szabalyairdl. Ennek keretében w2liggamara dsszefoglald tajékoztatast kell adni
jelen Politikarol.

26.8 Az Ugyfél kérésére a megfelelési vézdtasban, a végrehajtasi politikaban foglalt rekeeések
alkalmazasanak bemutatasaval igazolja, hogy azéligglyleteit a végrehajtasi politikaban foglaltakna
medgfeleben hajtotta végre.

27.8 A végrehajtott uigylettel kapcsolatos tajékoztaga$trsasag az lgyfél rendelkezése szerint, azélgyf
kotott portfoliokezelési szesdés alapjan végzi, a Bszt 67-69. § -ban foglaltagjan.

28. 8 Az Aegon a 26. §-ban meghatarozott tajékoztataslépettségének jelen Politikardl készilt tajékdrta
www.aegonalapkezelo.hbonlapjan tortéh publikalasaval tesz eleget. A jelen pontban megbabtt
honlap a Bszt. meghatarozasa szerint Tartds adithénak midsul.

A politika feltlvizsgalata

29. § A megfelelési vezétfolyamatosan figyelemmel kiséri és a front offizakérdinek segitségével legalabb
évente egyszer dsszehasonlitja a Politika 11.§8-&bgtaltakat a Tarsasagnak a kezelt portfoliokéés
kotott tgyletek altal generalt valos forgalommadyyidncsak fellilvizsgalatra keril sor, ha olyan téeys
véaltozas kovetkezik be, amely befolyasolja a Legkesbb végrehajtas elvének teljesilésétlen
Politika évente kotelesen fellilvizsgalando.

30. § Zaradék

Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkéz&rt. Végrehajtasi politikarol szolé szabalyzatanai napon
hatalyba Iépett.
Budapest, 2015. marcius 13.

Kadocsa Péter Kocsis Balint Loncsak Andras
EIndk-vezérigazgato Vezérigazgaté Igazgatésdapi ta
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1. sz. melléklet

Lehetséges végrehajtasi helyszinek, piacok:

Argentina

Ausztralia

Ausztria (Vienna)

Bahrain

Bangladesh (Dhaka)
Barbados

Belgium (Brussels)
Belgrade Stock Exchange
Bermuda (Hamilton)
Botswana (Gabaron)
Brazil (Sao paolo)
Bulgaria

Cayman

CBT_Chicago Board of Trade
Chile

China

CME-Chicago Mercantile Exchange

CMX-Commodity Exchange
Colombia (Bogota)

Costa rica (San jose)
Croatia

Cyprus

Czech republic (Prague)
Denmark (Copenhagen)
Easdaq

Ecuador

Egypt

EOP - Euronext Derivatives Paris
Estonia

Euro mn

EUX-Eurex

Finland (Helsinki)

FNX-ICE futures US Currencies
France (Paris)

Germany

Ghana (Accra)

Greece (Athens)

Hong kong

Hungary (Budapest)
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ICE-ICE Futures Europe
India
Indonesia (Jakarta)
Iran
Ireland
Ireland (Dublin)
Israel (Tel aviv)
Italy (Milan)
Ivory coast (Abidjan)
Jamaica (Kingston)
Japan
Jordan (Amman)
Kanada
Kazakhstan Stock Exchang
Kenya (Nairobi)
Korea (Seoul)
Kuwait
Latvia
Lebanon
LIF-LIFFE
Lithuania
Luxembourg
Malawi
Malaysia (Kuala lumpur)
Malta (Valetta)
Mauritius (Port louis)
Mesdaq
Mexico
Micex main
Morocco (Casablanca)
Namibia (Windhoek)
NASDAQ Capital Market
Netherlands (Amsieny
New zealand (Nzse)
Nigeria (Lagos)
Norway (Oslo)
NYF-ICE Futures US Indices
NYM - New York Mercantile Exchange
Offshore funds

Omon
OSE-OSAKA Exchange
OTC market
Pakistan (Karachi)
Panama (Panama city)
Paraguay (Asuncion)
Peru (Lima)
Philippines
Poland (\&w)
Portugal
Romania
Russia
Seaq intl (London intl)
Singapore
Six swiss exchange
Slovakia (Bratislava)
Sloveniaufiljana)
South africa (Johatneg)
Spain (Madrid)
Sri lanka (Colombo)
Swaziland
Sweden (Stockholm)
Switzerland
Taikaipei)
Thailand (Bangkok)
Trinidad (Port obsp
Tunisia (Tunis)
Turkeydiiul)
Uae
Ukrainian Stock Exgkan
United kingdom (London
United &a
Uruguay (Montevideo)
Venezuela (Cgyaca
XETRA
Zambia
Zimbabierare)



Igénybe vehé, partnerlimittel rendelkézpartnerek a jelen szabalyzat hatélya (3.8) atazariigyletek esetén,

Aegon Derivatives N.V.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkeézatt.

Aegon Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
Allamaddssag KezélKézpont

Bank Handlowy SA

Banque Privée Edmond de Rotshild (technikai)
Barclays Bank PLC.

BNP Paribas Paris

BNP Paribas UK Limited

BNP-Paribas Magyarorszagi Fidktelepe

BRE Banku S.A.Dom Inwestycyjny

Ceska sporitelna, a.s.

CIB Bank Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
CITIBANK International Plc. (Czech Republic)
CITIBANK International Plc. (Luxembourg Branch)
Commerzbank AG, London

CONCORDE Ertékpapir Zrt.

CREDIT SUISSE SECURITIES ( EUROPE)
Danube Management Sarl

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe
Deutsche Bank AG, London

Deutsche Bank Frankfurt

Dom Maklerski PKO Bank Polski

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

DZ Bank AG

Equilor Befektetési Zrt

Erste Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Group Bank AG Austria

FHB Jelzalogbank Nyrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

Fidelity Worldwide Investment

GE Money Bank Czech

Goldman Sachs int'l

G-Trade - ConvergEx Group -

HSBC Bank Plc.

ING BANK N.V. Amsterdam
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ING BANK N.V. Magyarorszagioktelepe
InterCapital Securities Itd.
IPOPEMA Securities S.A.
JRBsioChase Bank
KBC Bank NV
KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
Ke@leevreux
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Komercni Banka A. S.
Merrill Lynch International
Mitsubishi UFust
Mizuho CorporatenBal td.
MKB Bank Zrt.
Morgan Stanley & Co. International plc
Ot&rapital International Limited
OTP iBaNyrt.
O¥AYatirim Menkul Degerler A.S.
Patria Finance, a.s.
Primus Capital Kockazatk&alap-kezel Zrt.
Raiffeisen Bémternational
Raiffeisen Bank S.A., Chygricy (Romania)
RaiffeBank Zrt.
Raiffeisen Centrobank AG
Raiffeisenbank a.s. Czech
Renaissance Cajpitahncial
Royal Bank ob&and London
SAXO BANK A/S
Sherbank Magyarorszag Zrt.
Sberbank CZ
Societe Generale Paris
Societe Generale S.@dZnl w Polsce
Takarékbank Zrt
Tatra banka, a.s.
UBS Ltd.
Unicredit Bank AG
Unicredit Bank Czech Republic
Unicredit Bank Hungariy
UniCredit Bank Slovakia a. s.
Wood & Co.



