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MERLEG

AEGON Moneymaxx Expressz Abszolit HozamU Befektetési Alap

2014.év

Targyév Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killénbodzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkozok (1.+11.+l11.) 25403 821 41 076 827
I. Kdvetelések 78 411 231 493
1.Kdvetelések 78 411 231 493
2. Kdvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kilbnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 23 872 508 38 436 854
1. Ertékpapirok 23 058 655 35514 898
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 813 853 2 921 956
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 352 619 474 020
b.) egyéb 461 234 2 447 936
Ill. Pénzeszkdzok 1452 902 2 408 480
1. Pénzeszkozok 1452 902 2 408 480
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 727
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 727
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killénbdzete 115 351 -784 443
Eszkozok 6sszesen (A+B+C+D) 25519171 40 293 110
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+I1.) 25 294 561 39 275 096
I.Indulétéke 11 885 732 20 125 456
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 357 214 33 356 275
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 5471482 13 230 819
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 13 408 829 19 149 640
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkildonbdzete 8 447 538 12 610 239
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 939 047 2137513
3. El6z6 év(ek) eredménye 2 650 777 4022 244
4. Uzleti év eredménye 1371 467 379 644
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 219 239 1013 765
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1. ROvid lejaratu kotelezettségek 219 239 1013765
Ill. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 5371 4249
D) Szarmaztatott Uigyletek értékelési killénbdzete 0 0
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 25519171 40 293 110

Budapest, 2015. 04. 28.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenekéatéasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetés i Alap

2014.év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
I. Pénzugyi miveletek bevételei 3691 498 3853042
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 1754 523 2712214
Ill. Egyéb bevételek 2 1080
IV. MUkddési koltségek 554 613 762 264
V. Egyéb raforditasok 10 897 0
V1. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili réforditdsok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-11.+11.-IV.-V.+VI.-VIL.-VIII ) 1371 467 379 644

Budapest,2015. 04. 28.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenektéatéasztva."
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AEGON MoneyMaxx Expressz Abszlolut Hozamu Befektetési Alap 2014.

1. Altalinos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alapot (tovdbbiakban: az "Alap") a Pénzugyi
Felugyelet I11/110.199-1/2003 szamud hatarozatival vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2003.
december 8-an kezdte meg. Lajstromszama 1111-129.

A Pénzugyi Felugyelet H-KE-I1I-127/2013. szamu hatirozata alapjan 2013. aprilis 15-i hatallyal az Alap
neve megvaltozott Aegon MoneyMaxx Express Abszolut Hozamu Befektetési Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el&irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alairo, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszedllitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatira vonatkozo6 informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasaig munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON MoneyMaxx Expressz Abszlolut Hozamu Befektetési Alap 2014.

Szamwviteli politika
A szamviteli politikiban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kévetkezoket tartalmazza:

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egyiittes
értckének kiulonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejileg konyvelenddSk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértéikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatirozasianal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékr6l piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A véltozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON MoneyMaxx Expressz Abszlolut Hozamu Befektetési Alap 2014.

II. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2014. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 218 528 eFt, ami az athuzodo értékpapir tgyletekbdl,

befektetési jegy forgalmazasabodl, szarmazékos tgyletekbdl ered.
adatok eFt-ban

Kovetelések 2013. 2014. Valt. Valt.%

Athazédé repo és értékpapir adas-vételi tigylet 75 361 0 =75 361 -100%
Szarmazékos tigyletekkel kapcsolatos kévetelés 3 050 49 066 46 016 1509%
Athtz6d6 bef. jegy forgalmazas 0 182 427 182 427 -
Osszesen: 78 411 231 493 153 082 195%

A forgbeszkoz6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2013. 2014. Vilt. Valt.%

Firtékpapirok beszerzési értéke 15265889 |  35514898| 20249009|  133%
Ertékkiilonbozet kamatbél 325 948 474 020 148 072 45%
Ertékkiilonbozet egyéb piaci értékitéletbol 881 568 2 447 936 1566368|  178%
Osszesen: 16473 405| 38436 854) 21963449|  133%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel keriilt meghatarozasra.
A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2014. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé

értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke a kovetkezGképpen valtozott 2013-r61 2014-re.
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2013. 2014. Valt. Valt.%

HUF 18 577 172 546 153 969 829%
USD 155 015 631 236 476 221 307%
EUR 1062 947 142 845 -920 102 -87%
JPY 10 3 -7 -70%
GBP 7936 254 -7 682 -97%
RON 56 60 4 7%
PLN 192 522 49 383 -143 139 -74%
TRY 429 36 151 35 722 8327%
RUB 15 380 0 -15 380 -100%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON MoneyMaxx Expressz Abszlolut Hozamu Befektetési Alap 2014.
CHF 0 19 19 -
CZK 30 9 -21 -70%
Lekotott betét 0 1300 000 1300 000 -
Erste 6vadéki EUR 0 55 891 55 891 -
Erste 6vadéki USD 0 2 300 2 300 -
Erste 6vadéki JPY 0 17 783 17 783 -
Osszesen: 1452902 2408 480 955 578 66%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatiroldas 2014-ben 727 e Ft volt, ami betéti kamat elhatarolasbol adddik.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozei kozott 2006-t0l szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési

kilonbozetének nett6 értéke lathatd a D) soron, ami az idei évben -784 443 eFt volt.

adatok eFt-ban

i Kotési Ertékelési
Ugylet tipusa Darabszam arfolyama Piaci arfolyama kiilénbozete
Deviza hatarid6 Eladas 5 498 000 242,94 259,49 - 90 997
Deviza hatarid6 Eladas 6270 000 245,89 259,49 - 85278
Deviza hatarid6 Eladas 5245 000 244,65 259,49 - 77 841
Deviza hatarid6 Eladas 12 735 615 309,22 314,96 - 73 147
Deviza hatarid6 Eladas 4 200 000 242,58 259,19 - 69 752
Deviza hatarid6 Eladas 4 930 000 245,98 259,55 - 66 882
Deviza hatarid6 Eladas 2100 000 241,45 259,19 - 37249
Deviza hatarid6 Eladas 3738 000 253,50 262,08 - 32 084
Deviza hatarid6 Eladas 2238 000 248,22 259,49 - 25224
Deviza hatarid6 Eladas 2790 000 307,10 315,51 - 23 471
Deviza hatarid6 Eladas 1615000 390,20 404,22 - 22 635
Deviza hataridé Eladas 1406 000 243,49 259,19 - 22071
Deviza hatarid6 Eladas 3 000 000 308,10 315,04 - 20 811
Deviza hatarid6 Eladas 1 960 000 305,10 315,37 - 20 121
Deviza hatarid6 Eladas 201 005 000 2,07 2,17 - 19 357
Deviza hatarid6 Eladas 1 600 000 250,19 259,70 - 15 215
Deviza hatarid6 Eladas 1105 000 245,81 259,41 - 15 025
Deviza hatarid6 Eladas 778 000 387,24 404,11 - 13123
Deviza hatarid6 Eladas 1 500 000 307,01 315,44 - 12 644
Deviza hatarid6 Eladas 842 000 245,98 259,55 - 11423
Deviza hatarid6 Eladas 1 000 000 305,89 315,64 - 9750
Deviza hatarid6 Eladas 1 860 000 310,17 314,94 - 8 877
Deviza hatarid6 Eladas 625 000 246,04 259,19 - 8217
Deviza hatarid6 Eladas 2 000 000 311,34 314,96 - 7 247
Deviza hatarid6 Eladas 3 450 000 313,41 315,37 - 6748
Deviza hataridé Eladas 800 000 307,53 315,37 - 6269
Deviza hatarid6 Eladas 495 000 247,48 259,49 - 5945
Deviza hatarid6 Eladas 19 869 000 11,12 11,37 - 5037
Deviza hatarid6 Eladas 522 000 306,08 315,37 - 4 847
Deviza hataridé Eladas 500 000 307,00 315,64 - 4 320
Deviza hataridé Eladas 370 000 395,67 404,22 - 3162
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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Deviza hatrid6 Eladas 298 000 305,10 315,37 - 3059
Deviza hatrid6 Eladas 200 000 245,45 259,49 - 2 808
Deviza hatiridé Eladis 3300 000 314,18 314,96 - 2586
Deviza hatarid6 Eladas 288 000 300,92 315,77 - 2 548
Deviza hatarid6 Eladas 147 000 245,87 259,80 - 2047
Deviza hatdrid6 Eladas 1000 000 313,66 315,37 - 1706
Deviza hatdrid6 Eladas 500 000 315,35 314,96 193
Deviza hatiridé Eladis 1000 000 315,58 315,37 214
Deviza hatarid6 Vétel 1830 000 73,75 73,89 250
Deviza hatrid6 Eladas 636 000 315,55 314,96 373
Deviza hatdrid6 Vétel 400 000 72,46 73,92 583
Deviza hatdrid6 Vétel 770 000 73,11 73,95 645
Deviza hatarid6 Vétel 600 000 72,25 73,89 982
Deviza hataridé Vétel 956 000 72,30 73,92 1546
Deviza hatdrid6 Vétel 1400 000 72,35 73,92 2194
Deviza hatdrid6 Vétel 6127 000 72,30 73,93 10 010
Deviza hatdrid6 Vétel 7 480 000 72,39 73,89 11193
Deviza hatéridé Eladis 3 000 000 1,24 1,21 26 898
Osszesen: 325 978 685 - - -784 443

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2013. 2014. Valt. Valt.%
Indulotoke:
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 9 474 868 11 979 380 2504 512 26%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12761 317 13920 921 1159 604 9%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 3 286 449 1941 541 -1 344 908 -41%
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke "R"
sorozat 1329 683 6771 854 5442171 409%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke"R" sorozat 1365 881 7 864 081 6498 200 476%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke "R" sorozat 36 198 1092 227 1056 029 2917%
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke "P"
sorozat 1081181 1374222 293 041 27%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke"P" sorozat 3230015 11 571 273 8 341 258 258%

Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke "P" sorozat 2148 834 10197 051 8048 217 375%
Tokenévekmény:

Visszavisarolt bef. jegyek értékkilénbézetébdl 8 443 525 12 154 773 3711248 44%

Visszavasarolt bef. jegyek értékkiilonbozetébsl "R"

sorozat 2353 422 508 420 155| 17856%

Visszavasarolt bef. jegyek értékkilonbozetébsl "P"

sorozat 1 660 32958 31298 1885%
Ertékpapirok értékelési killonbozetébél 939 047 2137513 1198 466 128%
El62z6 évek eredménybdl 2 650 777 4 022 244 1371 467 52%

Uzleti év eredményébél 1371 467 379 644 -991 823 -72%
Osszesen: 25 294 561 39 275 096 7793 870 31%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére sem 2014-ben nem kerdlt sor.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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2014.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2013. 2014. Valt. Valt.%
Aegon Magyarorszag Bef. Alapkezelé Zrt. (alapkez. dfj) 94 895 35125 -59 770 -63%
Aegon Magyarorszag Bef. Alapkezel6 Zrt. (f6forg. jut.) 3666 5 846 2180 59%
Eorgalmaz()i jutalékok (CIB, Concorde, Aegon, OTP,

Eletat, Raiffeisen, Towarzystwo, Citibank) 28 450 73 750 45 300 159%
Aegon Magyarorszag Bef. Alapkezel6 Zrt. (mb. dijak) 7751 1548 -6 203 -80%
Aegon Magyarorszag Bef. Alapkezel6 Zrt. (sikerdij) 0 87 578 87 578 -
Ertékpapir tgyletbdl szarmazoé kételezettség 82 562 797 902 715 340 866%
Athtz6d6 befektetési jegy visszavaltas 0 9 005 9 005 -
UniCredit Bank Zrt. (letétkezel6i dij) 1915 3012 1097 57%
Osszesen: 219 239 1013 765 794 527 362%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevoi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatirolasok 2013. 2014. Valt. Valt.%
Kényvvizsgaléi dij 3848 1822 -2026 -53%
Feligyeleti dij 1523 2427 904 59%
Osszesen: 5371 4249 -1122 -21%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 40 293 110 eFt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal
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III. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tirgyévi eredménye 379 644 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2013. 2014. Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 667 9 846 9179 1376%
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 66 917 72 604 5687 8%
Kamatozé kétvények ar- és arfolyamnyeresége 933 520 1305 436 371916 40%
Részvények befektetési jegyek ar- és arfolyamnyeresége 615582 266 393 -349 189 -57%
Kétvények araban felhalmozott kamat -126 855 -141 913 -15 058 12%
Kétvények kapott kamata 913 469 1201958 288 489 32%
Ovadéki repés kamatok 7597 2 580 -5 017 -66%
Részvények osztaléka 96 915 26 648 -70 267 -73%
Devizas eszk6z6k atvaltasabél szarmazé nyereség 570 0 -570 -100%
Hataridés tgyletek nyeresége 1183 117 1109 490 =73 627 -6%
Osszesen: 3 691 498 3 853 042 161 543 4%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2013. 2014. Valt. Valt.%
Kamatozé kétvények arfolyamvesztesége 324 236 81314 -242 922 -75%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 0 23 23 -
Részvények befektetési jegyek arfolyamvesztesége 364 918 378 468 13 550 4%
Deviza arf. valtozassal kapcsolatos veszteség 81153 80 253 -900 -1%
Fizetendd opcids dij 410 14 501 14 091 3437%
Hataridés tigyletek vesztesége 983 806 2157 655 1173 849 119%
Osszesen: 1754 523 2712214 957 691 55%
Miik6dési koltségként a kévetkez6 keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2013. 2014. Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 324 607 365 045 40 438 12%
Vezet6 forgalmazéi dijak 12 893 19 439 6 546 51%
Letétkezeldi dij 18 196 26 581 8 385 46%
Koényvvizsgaldi dij 3848 30645 -203 -5%
Keler dij 479 472 -7 -1%
Felugyeleti dij 5363 8076 2713 51%
Megbizasi dij 24 922 11 073 -13 849 -56%
Bankkoltség 334 598 264 79%
Sikerdjj 63 532 87578 24 046 38%
Tranzakci6s dijak 1182 908 -274 -23%
Forgalmazéi dijak (trailer fee) 99 257 238 849 139 592 141%
Osszesen: 554 613 762 264 207 651 37%

Az Alapnal 2014-ben az Egyéb raforditas nem volt. Egyéb bevétel 7 080 ¢ ft volt, amely PEMAK papir
jutalékbdl és buntetd jutalékbol adodik. Rendkiviili bevétel, illetve raforditas nem mertlt fel.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

8. oldal



AEGON MoneyMaxx Expressz Abszlolut Hozamu Befektetési Alap 2014.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megovasara.

1V. Egyéb informiciok

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2014. 12. 31-re készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezSk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithatoé.

- Passziv idGbeli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédd befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a , Kévetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2014. december 31-i arfolyamon
mutatja a papirokat, illetve a mérleg fordulénap és az éves jelentés Osszeallitasa (2014. aprilis 25.) kozott
ismertté valt, fordulénapra vonatkozo legfrissebb arfolyam-informacidkat is tartalmazza.

A netté eszkOzérték kalkulaciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan kereskedési napra késziilt,
melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak (2014. december 31.), igy a két nyilvantartasban eltérés
mutatkozik a Moneymaxx alap esetén, de az aktualis arfolyam-informacidk a rendelkezésre allasukat
kovetéen a hivatalos nettd eszkézértékben is megjelennek.

Budapest, 2015. 4prilis 28.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 9. oldal



Cash-flow kimutatas

AEGON Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap

2014. év

Megnevezés 2013 2014
1|Targyévi eredmény +/- 1371467 379 644
2|Elszémolt amortizacid 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4|Elszamolt értékelési kiillonbozet +/- 9843 - 9 843
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye+/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltisanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasat/- 0 0
9|Forgodeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -7 802 408] -12 609 325
10|Rovid lejarata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -70 708 794 526
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 =727
13|Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 2162 -1122
1. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas -6 489 644| -11 446 847
14|Ingatlanok Beszerzése - 0 0
15]Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa,bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 8663199 15999 061
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -820 625 -3 596 636
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 (Hitel, illetve k6leson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26[Hitel és kolcson utdn fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazd pénzeszkozvaltozas 7842574 12 402 425
1V. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 1352 930 955 578

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



L.sz.melléklet

Linearis " Arrakaldci
Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartsiar |  Beértékel onbtet amat 50 Kommat tartalom | amortizicios Eg":;;:::f:f'e"

AEGON EuroExpress BefJegy 6sszesen EUR AEGON EuroExpress Befektetési Alap 121320 36 547 200 37806 486 1259 286 1259 286
Praefinium Global SME 6sszesen EUR Praefinium 949 270 130 005 473 579 637 203 449633 203 449 633
PRIMATUM FCP SIF-CROATIA 6sszesen EUR PRIMATUM FCP SIF-CROATIA Alap 76 451459 000 459 887 146 8428 146 8428 146
AEGON Lengyel Kétvény Alap dsszesen HUF  AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 3407141 5000 000 5160 050 160 050 160 050
FirstFund Ing. BefJegy A ésszesen HUF FirstFund Intézményi Ingatlanbefektetési Alap 26473964 25000 000 15 288 502 9711498 9711498
MAG Ingatlanbef. Alap 6sszesen HUF Macrogamma Bef. Alapkezeld Zrt. 31087723 35474201 - 35474201 35474 201
Praefinium-CEE Opportunity Fund | HUF 6sszesen HUF Praefinium Partners S.a.r.| 747 186 806 750 35410826 151395924 151395924
AEGON Lengyel Kétvény Alap | sorozat 6sszesen PLN AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 1447 450 111157 345 124 809 340 13651994 13651994
AEGON Lengyel Kétvény Alap P sorozat 6sszesen PLN AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 1050 000 77 962 500 83401514 5439014 5439014
AEGON Lengyel Pénzpiaci Alap | sorozat ésszesen PLN AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 282929 21 960 000 22 196 030 236 030 236 030
IBe'ekte(ési jegyek 6sszesen: 63 872 299 1221497 001 1257 539 532 36 042 531 36 042 531
KFW 2016/12/15 9,5% BRL &sszesen BRL KFW (Special Purpose Banks) 3000000 299 449 080 288 228 054 11221026 0,4164 1218095 1218095 12439121
REPHUN 2016/05 4% CHF 6sszesen CHF Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 3500 000 912 815610 972 484 453 59 668 843 2,4444 22402315 22402 315 37266 528
Ceske Drahy 2018/07/25 ésszesen CZK Ceské drahy, a.s. 20000 000 228 656 500 227990 401 666 099 0,9363 2125401 2125401 2791500
PEMAK 2015/12/21 6sszesen EUR Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2371000 668 054 070 747 199 234 79 145 164 0,0797 595 044 595044 78550 120
PEMAK 2016/05/25 6sszesen EUR Allamadossag Kezels Kézpont Zrt. 1000 000 291 500 000 315766 969 24 266 969 0,2785 876 969 876 969 23390 000
MFB 2016/05 5,875% Gsszesen EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2026 000 613 641 463 698 239 086 84597 623 3,4445 21974778 21974778 62622 845
OTP 5,27% 09/19/2016 osszesen EUR Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 3686 000 1101671609 1229759198 128 087 590 1,4872 17 261 700 17 261700 110825889
PEMAK 2016/10/25 6sszesen EUR Allamadossag Kezels Kézpont Zrt. 500 000 149 275 000 158213017 8938017 0,4878 768017 768 017 8170 000
MOL 2017/04/20 5,875% Gsszesen EUR MOL Nyrt. 6489 000 2103180699 2253936 544 150 755 845 4,1045 83868119 83868119 66 887 725
CROATI 2018/07 5,875% EUR &sszesen EUR Horvat Kéztarsasag 1155000 407 133 099 413040123 5907 024 2,8168 10244 644 10 244 644 4337620
ESTONE 2018/10/02 4.25 eredeti 6sszesen EUR EESTI Energia AS 500 000 165514671 175708 463 10193792 1,0479 1649 866 1649 866 8543926
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR Gsszesen EUR Magyar Export-Import Bank Zrt. 3000 000 736 520 400 907 354 590 170834190 0,7969 7528075 7528075 163 306 115
Richter atvalthaté 2019 3,375 6sszesen EUR Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. 1500 000 469 174 680 480533 791 11359111 0,2318 1094 873 1094 873 10264 238
PZUPW 1,375% 2019/07/03 6sszesen EUR POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 1000 000 305239134 320336 967 15097 833 0,6818 2146920 2146920 12950913
PKNPW 2,5% 2021/06/30 6sszesen EUR Orlen Capital AB 800 000 242 555 587 251817029 9261442 1,2603 3174847 3174847 6086 595
SLOVEN 2022/03 2,25% EUR 6sszesen EUR Szlovén Allam 500000 153 126 549 163 096 331 9969 782 0,3514 553262 553262 9416 520
CROATI 2022/05 3,875% EUR 6sszesen EUR Horvat Kéztarsasag 3000 000 913412 167 992 831 166 79418 999 2,2932 21663172 21663172 57755 827
Magnolia atvalthaté kotvény 6sszesen EUR Magnolia Finance 2500 000 749 803 720 760209 012 10405 292 0,1222 961989 961989 9443304
REPHUN 2016/03/30 5% GBP 6sszesen GBP Allamadoéssag Kezeld Kozpont Zrt. 1000000 349 521 900 433998 143 84476 243 3,7808 15264 980 15 264 980 69211263
REPHUN 2017/05/09 5% GBP 6sszesen GBP Allamadoéssag Kezeld Kozpont Zrt. 1500000 611326238 654098 619 42772382 3,2329 19579 251 19579 251 23193131
DK 2015/02 6sszesen HUF Diakhitel Kézpont Rt. 1074 500 000 1110020875 1143713918 33693043 2,739 29430 555 29430555 4262488
BNPP 4.500 11/27/16 MTN 6sszesen HUF BNP PARIBAS SA 500 000 000 496 580 000 518 916 000 22336 000 0,4192 2096 000 2096 000 20 240 000
DK2016/01 ésszesen HUF Diakhitel Kézpont Rt. 300 000 000 309 633 144 319 125 300 9492156 0,1356 406 800 406 800 9085356
2017B 6sszesen HUF Al\amadossa'g Kezelé Kozpont Zrt. 400 000 000 437 008 546 461 329 600 24321054 5,7329 22931600 22931600 1389454
2017C osszesen HUF Al\amadossa'g Kezelé Kozpont Zrt. 1100 000 000 1093 390 000 1096 856 200 3466 200 0,0642 706 200 706 200 2760000
2018B 6sszesen HUF Al\amadosség Kezelé Kozpont Zrt. 1295 240 000 1318346 551 1382015899 63 669 348 2,7397 35485 690 35485 690 28183 658
2018A 6sszesen HUF Al\amadosség Kezelé Kozpont Zrt. 1100 000 000 1170079 200 1207 850 600 37771400 0,1658 1823 800 1823800 35947 600
20200 6sszesen HUF Al\amadosség Kezelé Kozpont Zrt. 1400 000 000 1469 700 000 1512 140 000 42 440 000 331 46 340 000 46 340 000 3900 000
2020P 6sszesen HUF Al\amadn‘)sség Kezelé Kozpont Zrt. 100 000 000 100 700 000 103 190 000 2490 000 2,49 2490 000 2490 000 -

2020A 6sszesen HUF Al\amadﬁsség Kezelé Kozpont Zrt. 1837000 000 2241333712 2270118675 28784963 1,0068 18494916 18494916 10290 047
FJ21NFO1 ésszesen HUF FHB Jelzalogbank Nyrt. 400 000 000 468 796 000 497 738 400 28942 400 3,8356 15 342 400 15 342 400 13 600 000
2022A bsszesen HUF Al\amadf)sség Kezelé Kézpont Zrt, 500 000 000 617 446 000 635 014 500 17 568 500 3,6438 18 219 000 18 219 000 650 500
REPHUN 2017/10/26 2,11% JPY 6sszesen JPY Al\amadf)sség Kezelé Kézpont Zrt, 200 000 000 416 558 800 447 481 077 30922277 0,3815 1654 642 1654 642 29 267 635
HR ELEC 2017/11/09 6% 6sszesen usb Hrvatska Electroprivreda 3500 000 816 190 965 953 436 444 137 245479 0,85 7709118 7709118 129536 361
MAEXIM 2018/02 5,5% USD 6sszesen usb Magyar Export-Import Bank Zrt. 3800000 849 231 808 1068277 781 219045973 2,1083 20760 304 20760 304 198 285 669
REPHUN 2018/02 4,125% USD 6sszesen usb Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2500 000 550 953 490 683 267 506 132314016 1,501 9723853 9723853 122590 163
SLOVEN 2018/05/10 4,75% &sszesen usD Szlovén Allam 1000 000 237 216 875 278779 051 41562176 0,6597 1709 481 1709 481 39852 695
REPHUN 2019/03/25 4% USD 6sszesen usb Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2000 000 444 929 040 539 423 665 94494 625 1,0556 5470753 5470753 89023873
TCZIRA 4,25% 2019/07/03 6sszesen usb TC Ziraat Bankasi AS 1000 000 224 467 211 265 247 023 40779 812 2,0896 5414780 5414780 35365031
MOL 2019/09/26 6,25% USD &sszesen usb MOL Group Finance SA 3350000 739528 749 938 677 345 199 148 596 1,6319 14 166 287 14 166 287 184982 309
TSKBTI 2019/10 5,375% &sszesen usb TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A ORD 1000 000 243417 676 268 302 165 24 884 489 0,9406 2437377 2437377 22447113
MFB 2020/10 6,25% USD osszesen usb Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 5275000 1222617 766 1531813496 309195 730 1,1979 16374 224 16374 224 292 821507
CROATIA 2021/03 6,375% USD osszesen usb Horvat Kéztarsasag 4000000 1023777 905 1152610 240 128832336 1.7 17 620 840 17 620 840 11121149




REPHUN 2023/02/21 5,375% USD 6sszesen usb f\l\amadr’)sség Kezelé Kézpont Zrt, 2000000 497 163 599 572 568 465 75 404 866 1,926 9981688 9981688 65423179
SLOVEN 2024/02 5,25% USD &sszesen UsD Szlovén Allam 3 000 000 734 899 892 871726 277 136 826 384 1,925 14 964 758 14 964 758 121861 627
[Kamaiolé papirok ésszesen: 10 298 192 000 30 305 559 977 33 164 460 815 2 858 900 838 556 707 380 556 707 380 2302193 458
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. dsszesen HUF Allami Nyomda Rt. 158 107 109244 434 139134 160 29889726 29889726
MOL Nyrt. részvény demat ésszesen HUF MOL Nyrt. 41382 488 307 600 477 755 190 - 10 552 410 - 10552 410
IRésxvények osszesen: 199 489 597 552 034 616 889 350 19 337 316 19 337 316
D150107 dsszesen HUF  Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. 588 600 000 586 870 841 588 436 369 1565529 1560278 5250
D150114 dsszesen HUF  Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. 50500 000 50430 664 50471922 41259 39921 1337
D150121 dsszesen HUF  Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. 1753 000 000 1747071843 1751539751 4467908 4386949 80959
D150318 dsszesen HUF  Allamadossag Kezeld Kézpont Zrt. 200 000 000 199 259 600 199390 200 130 600 113908 16692
D150401 dsszesen HUF  Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. 260 000 000 258099 089 259063 480 964 391 731293 233098
D150408 dsszesen HUF  Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. 500 000 000 498 074 000 498 074000 - - -
D150722 dsszesen HUF  Allamadossag Kezeld Kézpont Zrt. 51420000 50483128 50988 946 505 819 393486 112332
[Diszkont papirok sszesen: 3403 520 000 3390289 164 3397 964 668 7675 505 - - 7225835 449 669
Total: 13765783 788 35514 898 175 38436 854 365 2921956 190 192939171 563 933 215 2358022974

"A kbzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alitimasztva.”




2. szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:

Aegon MoneyMaxx
Expressz Abszolut
Hozamu Befektetési
Alap neve, lajstromszama: Alap, 1111-129

AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6

Alapkezeld neve: Zrt.

Unicredit Bank Hungary
Letétkezel6 neve: Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2014.12.31
Sajat toke: 39237 170 599 HUF
Sorozatok

sorozat deviza jltjgg"}/éz darabszam érték

A HUF 2.525519 11979 379 523] 30 254 150 594 HUF
P PLN 1.083846 19 083 075 20683 115 PLN
R HUF 1.100873 6771854 252| 7 454 951 506 HUF
A targynapi netto eszkézérték meghatarozasa:
I. Kételezettségek Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidd 0] 0,00%

| 0] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 1008 518 031] 100,00%
Ertékpapir vétel 777 065 278| 77,05%
Atmené befektetési jegy visszavaltas 6 196 849 0,61%
Bizomanyosi dij 1608 155] 0,16%
Egyéb kotelezettség 59 940 891 5,94%
Konyvvizsgaloi dij 18224501 0,18%
PSZAF dij 2426 778 0,24%
Letétkezel6i dij 2981670] 0,30%
Vagyonkezel6i dij 60 113399 5,96%
Sikerdij 87 578272 8,68%
Tranzakcios (lk.) dij 130000 0,01%
Vezetd forgalmazé dija 5846 028 0,58%
Befektetési jegy visszavaltas 2808 261 0,28%
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0] 0,00%

Kotelezettség 6ssz.: 1008 518 031] 100,00%
Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 1090230 055 2,71%
szamla deviza egyenleg érték %
MoneyMaxx befszamla - Unicredit HUF 172 545 898,00 172545 898] 0,43%
MoneyMaxx EUR befszamla - Unicredit EUR 453 635,86 142 845396 0,35%
MoneyMaxx USD befszamla - Unicredit USD 2435 983,24 631 236 337 1,57%
MoneyMaxx PLN befszamla - Unicredit PLN 668 415,71 49382553 0,12%
MoneyMaxx TRY befszamla - Unicredit TRY 324 630,27 36 150 827] 0,09%
MoneyMaxx JPY befszamla - Unicredit JPY 1288,00 2793] 0,00%
MoneyMaxx GBP befszamla - Unicredit GBP 630,41 254 528]  0,00%
MoneyMaxx CZK befszamla - Unicredit CzZK 788,06 8944] 0,00%
MoneyMaxx RON befszamla - Unicredit RON 854,12 59 985| 0,00%
MoneyMaxx RUB befszamla - Unicredit RUB 10 45|  0,00%
Moneymaxx Alap - Erste 6vadéki EUR EUR 131 595,20 41438 011 0,10%
Moneymaxx Alap - Erste évadéki USD usSD 8 874,53 2299657 0,01%
Moneymaxx Alap - Erste 6vadéki GBP GBP 0,01 4] 0,00%
MoneyMaxx CHF befszamla - Unicredit CHF 72,22 18911  0,00%
Moneymaxx Alap - Erste 6vadéki JPY JPY 6 449 399,00 13986 167] 0,03%
1I/2. Egyéb kovetelés: 202 316 506]  0,50%
Atmené befektetési jegy jegyzés 19803 534] 0,05%
Egyéb kovetelés 19889 351] 0,05%
Befektetési jegy jegyzés 162 623 621 0,40%
1I/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 1300727 222 3,23%
11/3.1. Max 3 ho lekotésti: 1300727 222 3,23%
Unicredit
HUF betét 2014.12.18 - 2015.01.14 Hun 27 nap 1000613889 2,49%
Unicredit

HUF betét 2014.12.23 - 2015.01.14 Hun 22 nap 300113 333] 0,75%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lek&tés: %
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Devizane
11/4. Ertékpapirok: ISIN m Mennyiség 38 436 854 365 95,51%
11/4.1. Allampapirok: 21463 064 477] 53,33%
1I/4.1.1. Kétvények: 14 193 016 621 35,27%
2017B HU0000402375 HUF 400 000 000 461329 600] 1,15%
2017C HU0000402821 HUF 1100 000 000 1096 856 200] 2,73%
2018A HUO0000402631 HUF 1100 000 000 1207 850 600] 3,00%
2018B HU0000402730 HUF 1295 240 000 1382015899 3,43%
2020A HU0000402235 HUF 1837 000 000 2270118675 5,64%
20200 HU0000402847 HUF 1400 000 000 1512 140 000] 3,76%
2020P HU0000402888 HUF 100 000 000 103 190 000] 0,26%
2022A HU0000402524 HUF 500 000 000 635014 500 1,58%
PEMAK 2015/12/21 HUO0000402615 EUR 2 371 000 747 199 234 1,86%
PEMAK 2016/05/25 HU0000402664 EUR 1000 000 315766 969 0,78%
PEMAK 2016/10/25 HU0000402698 EUR 500 000 158213 017] 0,39%
REPHUN 2016/03/30 5% GBP XS0249458984 GBP 1000 000 433998 143] 1,08%
REPHUN 2016/05 4% CHF CHO0039613317 CHF 3500 000 972484 453  2,42%
REPHUN 2017/05/09 5% GBP XS0219107918 GBP 1500 000 654 098 619] 1,63%
REPHUN 2017/10/26 2,11% JPY JP534800A7A2 JPY 200 000 000 447 481 077 1,11%
REPHUN 2018/02 4,125% USD US445545AG19 usD 2 500 000 683267 506 1,70%
REPHUN 2019/03/25 4% USD US445545AK21 uSD 2 000 000 539423 665] 1,34%
REPHUN 2023/02/21 5,375% USD US445545AH91 usSD 2000 000 572568 465 1,42%
1I/4.1.2. Kincstarjegyek: 3397 964 668|  8,44%
D150107 HU0000520192 HUF 588 600 000 588 436 369 1,46%
D150114 HU0000520200 HUF 50 500 000 50471922 0,13%
D150121 HU0000519848 HUF 1753 000 000 1751539751 4,35%
D150318 HU0000520291 HUF 200 000 000 199 390 200] 0,50%
D150401 HU0000519921 HUF 260 000 000 259 063 480 0,64%
D150408 HU0000520234 HUF 500 000 000 498 074 000] 1,24%
D150722 HU0000520085 HUF 51420 000 50988 946] 0,13%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
1I/4.1.4. Kulféldi allampapirok: 3872083187 9,62%
CROATI 2018/07 5,875% EUR XS0645940288 EUR 1155 000 413040 123] 1,03%
CROATI 2022/05 3,875% EUR XS1028953989 EUR 3000 000 992 831 166] 2,47%
CROATIA 2021/03 6,375% USD XS0607904264 uSD 4000 000 1152610 240] 2,86%
SLOVEN 2018/05/10 4,75% XS0927637495 usSD 1000 000 278779051  0,69%
SLOVEN 2022/03 2,25% EUR S10002103453 EUR 500 000 163 096 331] 0,41%
SLOVEN 2024/02 5,25% USD XS0982709221 usSD 3000 000 871726 277 2,17%
1l/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 14 601 622 606] 36,28%
1I/4.2.1. Tézsdére bevezetett: 11331 640 060] 28,16%
DK 2015/02 HU0000350376 HUF 1074 500 000 1143713918 2,84%
DK2016/01 HU00003524438 HUF 300 000 000 3191253001 0,79%
MAEXIM 2018/02 5,5% USD XS0864511588 usSD 3800 000 1068277 781 2,65%
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR XS0953622064 EUR 3 000 000 907 354 590] 2,25%
Magnolia atvalthaté kétvény XS0247761827 EUR 2 500 000 760209 012 1,89%
MFB 2016/05 5,875% XS0632248802 EUR 2 026 000 698 239 086] 1,73%
MFB 2020/10 6,25% USD XS0954674312 usSD 5275 000 1531813496 3,81%
MOL 2017/04/20 5,875% XS0503453275 EUR 6 489 000 2253936 544] 5,60%
MOL 2019/09/26 6,25% USD XS0834435702 usSD 3350 000 938 677 345 2,33%
OTP 5,27% 09/19/2016 XS0268320800 EUR 3 686 000 1229 759 198 3,06%
Richter atvalthaté 2019 3,375 XS0993164895 EUR 1500 000 480 533 791 1,19%
1I/4.2.2. Tézsdén Kivdli: %
11/4.2.3. Kulféldi kétvények: 3269 982 546| 8,13%
BNPP 4.500 11/27/16 MTN HU0000353644 HUF 500 000 000 518 916 000] 1,29%
Ceske Drahy 2018/07/25 CZ0003510885 CZK 20 000 000 227990 401 0,57%
ESTONE 2018/10/02 4.25 eredeti XS0763379343 EUR 500 000 175708 463 0,44%
HR ELEC 2017/11/09 6% XS0853036860 usD 3500 000 953 436 444]  2,37%
KFW 2016/12/15 9,5% BRL XS0973219065 BRL 3000 000 288 228 054] 0,72%
PKNPW 2,5% 2021/06/30 XS1082660744 EUR 800 000 251817029 0,63%
PZUPW 1,375% 2019/07/03 XS1082661551 EUR 1000 000 320 336 967] 0,80%
TCZIRA 4,25% 2019/07/03 XS1083936028 usSD 1000 000 265247 023 0,66%
TSKBTI 2019/10 5,375% XS1117601796 uSD 1000 000 268 302 165] 0,67%
1I/4.3. Részvények: 616 889 350 1,53%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: 616 889 350] 1,53%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HU0000093257 HUF 158 107 139134 160]  0,35%
MOL Nyrt. részvény demat HU0000068952 HUF 41382 477755190  1,19%
1I7/4.3.2. Kulféldi részvények: %
11/4.3.3. Tézsdén kivdili: %
1I/4.4. Jelzaloglevelek: 497 738 400]  1,24%
1I/4.4.1. Tézsdére bevezetett: 497 738 400]  1,24%
FJ21NF01 HU0000652813 HUF 400 000 000 497 738 400 1,24%
1I/4.4.2. Tézsdén Kivdli: %
1I/4.5. Befektetési jegyek: 1257539532 3,12%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 0,00%
MAG Ingatlanbef. Alap HU0000707674 HUF 31087 723 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén Kivdli: 1257539532 3,12%
Aegon EuroExpress BefJegy HU0000706114 EUR 121 320 37 806 486] 0,09%
Aegon Lengyel Kétvény Alap | sorozat HU0000710942 PLN 1447 450 124 809 340] 0,31%




2. szamu melléklet

Aegon Lengyel Kétvény Alap P sorozat HU0000713565 PLN 1050 000 83401514] 0,21%
Aegon Lengyel Kétvény Alap HU0000705256 HUF 3407 141 5160 050 0,01%
Aegon Lengyel Pénzpiaci Alap | sorozat HU0000711619 PLN 282 929 22196 030] 0,06%
FirstFund Ing. BefJegy A HU0000706031 HUF 26 473 964 15288 502 0,04%
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 949 473579637 1,18%
Praefinium-CEE Opportunity Fund | HUF LU0496553636 HUF 747 35410826 0,09%
PRIMATUM FCP SIF-CROATIA LU0506818581 EUR 76 4590 887 146]  1,14%
1I/4.6. Karpdtlasi jegy: 0 0%
1I/5. Aktiv idbeli elhatarolasok: 0] 0%
11/6. Hataridés tgyletek: Nyitott nennyiség -784 442 923 -1,95%
1I/6.1. Szarmaztatott tigyletek): -784 442 923 -1,95%
11/6.1.1. Futures: 0,00%
Euro Stoxx 50 2015 Marc Vétel 40 0,00%
Euro Stoxx 50 2015 Marc Vétel 50 0,00%
mini MSCI Emg Mkt Mar15 Eladas 100 0,00%
mini MSCI Emg Mkt Mar15 Vétel 20 0,00%
TOPIX Index Future MAR15 Vétel 25 0,00%
11/6.1.2. Forward: -784 442 923| -1,95%
CHF/HUF 15.01.15 Forward Eladas 3738 000 -32 084 375 -0,08%
CZK/HUF 15.01.30 Forward Eladas 19 869 000 -5036 791 -0,01%
EUR/HUF 15.01.05 Forward Eladas 1860 000 -8 876 850] -0,02%
EUR/HUF 15.01.07 Forward Eladas 19 171 615] -82413291] -0,20%
EUR/HUF 15.01.14 Forward Eladas 3000 000 -20 811 000] -0,05%
EUR/HUF 15.01.26 Forward Eladas 9 030 000 -42 536 920 -0,11%
EUR/HUF 15.01.30 Forward Eladas 1500 000 -12643 800] -0,03%
EUR/HUF 15.02.03 Forward Eladas 2790 000 -23 470 596] -0,06%
EUR/HUF 15.02.10 Forward Eladas 1500 000 -14 070 750] -0,03%
EUR/HUF 15.02.17 Forward Eladas 288 000 -2 548 426] -0,01%
EUR/USD 15.01.12 Forward Eladas 3000 000 26 897 694] 0,07%
GBP/HUF 15.01.20 Forward Eladas 778 000 -13 123 226] -0,03%
GBP/HUF 15.01.26 Forward Eladas 1985 000 -25796 471 -0,06%
JPY/HUF 15.01.08 Forward Eladas 201 005 000 -19356 781 -0,05%
PLN/HUF 15.01.26 Forward Vétel 9910 000 12 424 524]  0,03%
PLN/HUF 15.05.11 Forward Vétel 2756 000 4323554] 0,01%
PLN/HUF 15.05.19 Forward Vétel 6 127 000 10010293] 0,02%
PLN/HUF 15.06.25 Forward Vétel 770 000 645260] 0,00%
USD/HUF 15.01.07 Forward Eladas 8 331 000 -137 289789 -0,34%
USD/HUF 15.01.20 Forward Eladas 1105 000 -15 025 348] -0,04%
USD/HUF 15.01.26 Forward Eladas 19 946 000 -288 092 861 -0,72%
USD/HUF 15.01.30 Forward Eladas 5772 000 -78 305261 -0,19%
USD/HUF 15.02.10 Forward Eladas 1600 000 -15214 560] -0,04%
USD/HUF 15.02.17 Forward Eladas 147 000 -2 047 151  -0,01%

Eszkézok 6sszesen:

40 245 685 226| 100,00%
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Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

A befektetési hangulat romlasaval kezd6dott az idei év: a kockazatos eszk6zok piacan
kibontakoz6 elad6i hullimmal parhuzamosan élénk vételi érdeklédés bontakozott ki a
biztonsagos eszk6zok piacan. Az eladdéi hullam kialakulasa a feltérekvé piacokrol érkezé
negativ hireknek volt készonhet6. Miutan aggaszto kinai névekedési adatok lattak napvilagot és
az ukran-orosz geopolitikai fesziltség is tovabb eszkalalédott, komoly nyomas nehezedett a
feltorekv6 devizakra. Mindez egyes kézponti bankokat arra kényszeritett (leginkabb a magas
folyofizetési mérleg hiannyal rendelkezé orszagokban), hogy - a fizet6eszk6zok stabilizalasa
érdekében - jelentésen szigoritsak jegybanki politikdjukat. Ekézben a feltérekvé piaci alapok
folyamatos kiaramlassal szembesiiltek, a kiaramlas titeme azonban mérsékl6dott. A fesziiltségek
enyhtlésével végil a negyedév utolsé hete fordulatot hozott és erésodést lathattunk a
feltorekv6 piacokon is. Ezzel parhuzamosan a fejlett piacokon enyhe korrekcié bontakozott ki.
A rendkivili id6jaras ranyomta bélyegét az amerikai realgazdasagi adatokra, amelyek igy
jelentésen elmaradtak a varakozasoktol. Az USA kilatasaival kapcsolatos aggodalmakat tovabb
tetézte Janet Yellen, az 4j amerikai jegybankelndk, aki beszédében el6szér a kamatpalya
korabban vartnal hamarabb emelkedésére utalt, ennek megfelel6en a piaci fokusz leginkabb az
amerikai hozamgorbe révid végére Osszpontosult, mig a hosszabb hozamok stabilnak

bizonyultak.

2014-es év masodik negyedévét dontéen hiarom fontos esemény hatirozta meg: az ukran
valsig, az eurézéna romlé inflaciés kilatasai és az Amerikai Egyesiilt Allamokban az els6,
gyenge negyedévet kovets javuld gazdasagi varakozasok. Az ukrian valsagban bekovetkezett
fordulatok, a helyzet eszkalalédasanak eshetésége és az Eurdpai Unid, valamint az Egyesilt
Allamok 4ltal bevezetett és tovabbi belebegtetett gazdasagi szankciok aggodalommal toltoteék
el a befektetSket. Szerencsére egy rovid peridduson kivill a piaci reakcié viszonylag mérsékelt
maradt, habar az amerikai t6kepiacok ennek hatasara felilteljesitetették az eurdpai piacokat. A
dezinflaciés kornyezet hatasara az Eurdpai Koézponti Bank tovabbi monetaris politikai
konnyitést jelentett be, amelynek keretében elinditotta a célzott hossza tavu refinanszirozasi
hitelprogramjat (TLTRO) és mérsékelte az iranyadé kamat mértékét is. Ennek hatasara az
eurépai befektet6i hangulat hatalmasat javult, a német kotvényhozamok kozel kertltek az el6z6
évi alacsony szintjitkh6z, az amerikai és német hozamok kozotti felar pedig évtizedek 6ta nem
latott nagysagra emelkedett. Az amerikai jegybank a gyenge, elsé negyedéves gazdasagi
teljesitmény utani javulassal 6sszhangban csokkentette a mennyiségi lazitas havi mértékét. A
kedvezé munkaeré-piaci fejlemények ellenére azonban Janet Yellen — a Fed 4 elndke —
kitartott a laza monetaris politika mellett, ezzel enyhitve azokat a varakozasokat, amelyek
szerint a jegybanki kamatnormalizaldas a vartnal korabban kévetkezik majd be. Az amerikai
hosszt hozamok {gy tovabbra is stabilan alacsonyan maradtak, amely az egész vilagon
tamogatéan hatott a kotvényekre. A piaci volatilitas — féleg a bdséges likviditasnak
koszonhetben - tovabbra is alacsony maradt, ami kedvez6 kornyezetet biztositott a kockazatos
eszkozoknek. Mind a feltérekvd, mind a fejlett piaci részvényindexek pozitiv hozamokat értek
el.

Juliusban a részvénypiaci rali ereje elillant, majd a hoénap masodik felében szamos
részvényindex lefordult az addig elért csucsardl. Ukrajna ismételten a figyelem kézéppontjaba
kertlt, mivel a maldj reptl6gép-katasztrofa hatasara a krizis Gjabb lendiletet vett. Az Egyestlt
Allamok és az Eurépai Unié djabb szankcidkkal sdjtotta az orosz gazdasagot, amellyel
kulcsfontossagu szektorokra és cégekre tudtak érdemi hatast gyakorolni. A juliusi amerikai
makro adatok mérsékeltek maradtak, mikézben a Fed a varakozasokkal 6sszhangban tovabb
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csokkentette a mennyiségi lazitasi programjat. A becslésekhez viszonyitva az amerikai jelentési
szezon relative egészséges képet festett, mig az eurdpai cégek alulteljesitették a bevétellel
kapcsolatos varakozasokat. Mindez tovabb timogatta az amerikai indexek feltlteljesitését az
europai részvényekhez viszonyitva, amelyeknek az orosz szankciok negativ hatasat is viselnitik
kell.

A részvénypiacok hullimz6 hénapot zartak augusztusban: a hénap elején meredek zuhanast
lathattunk, amit egy szolid korrekci6é koévetett. A hirek ebben a hénapban is az orosz-ukran
konfliktus elmérgesedésérdl szoltak. Az eurdpai piacokat erésen sujtottak a lassi novekedési
kilatasokkal kapcsolatos félelmek, amit a szankciokkal kapcsolatos aggodalmak és a gyenge
vallalati eredmények csak tovabb fokoztak. Az amerikai részvénypiacok ellenalléak maradtak:
az S&P 500 felulteljesitette a német DAX-ot a szolid makré adatok és lényegesen jobb vallalati
eredmények nyoman. A kinai részvények is relative erések maradtak az eladasi hullam
kozepette, amely féként a historikusan is vonzé értékeltségnek tudhaté be. Az eurd
leértékel6dése tovabb folytatédott az amerikai dollarral szemben, mikézben a nemesfémek
arfolyama dollarban szamolva esett. Tekintet nélkil az Irakban zajlé fegyveres konfliktusra, a
kéolaj ara az Eurdpa szerte lassi novekedési aggodalmak miatt tartésan nyomas ala kertlt.

Szeptemberben mind a fejlett, mind pedig a feltérekvé piacokon nét a volatilitas, ahogy a
gyengébb gazdasagi adatoknak koszonhetSen elromlott a befekteti hangulat. Az alkalmazott
monetaris- és gazdasagpolitika egyre inkabb eltéré az eurdzonaban és az Egyestlt Allamokban,
amelynek hatasai egyre tisztabban kivehet6ek. A Fed dontéshozoinak véleménye szigorodott az
alapkamat jovébeli palyajat illetGen, amely eladasi hullimot valtott ki a honap elsé felében.
Eko6zben az Eurépai Kézponti Bank arra késziilt a névekvé deflacios veszély tiikrében, hogy
eszkOzvasarlas atjan djra névelni kezdje mérlegféosszegét. Az EURUSD  arfolyamaban
agressziv mozgas szemtandi lehettink, miutan a dollar er6s6dése meghatarozéva valt a
devizapiacokon. A gyenge eurdzoénas és kinai beszerzési menedzser indexek (BMI) tovabb
rontottak a befektet6i hangulatot, mikézben az arupiacokon komoly esés kovetkezett be az
erés dollar és a lassuld feltérekvé piaci novekedés hatasara. A feltérekvé piaci részvények
kilonosen sokat estek, miutin a romld gazdasagi kilatasok olyan politikai kockazatokkal
tarsultak, mint a hong kong-i tiintetés vagy a brazil valasztasok.

Az utolsé negyedév jelents volatilitast hozott magaval. A gyenge kinai és EU-s adatok tovabb
fatotték a globalis gazdasagi lassulas korili félelmeket, ami oktéberben hirtelen korrekciéhoz
vezetett. A hangulat gyorsan megfordult, miutan a romlé novekedési kilatasoknak
koszonhetben feler6sédtek a jegybanki gazdasagélénkitéssel kapcsolatos varakozasok. Ezt
tovabb fatotte a japan jegybank nem vart mennyiségi lazitdsa, amellyel a gyengélkedd
gazdasagat kivanja felporgetni.

Az Egyesiil Allamok gazdasaga tovabbra is kivalé teljesitményt nytjtva a vilag névekedésének
egyik huzoereje, azonban a QE végére érve a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok és a
korabban emlitett félelmek kismértékd korrekcidhoz vezettek. Mindezek ellenére az erds dollar
tovabbra is nyomast gyakorol az arupiacokra, valamint a fejl6dé piaci devizakra is.

Az olajarak 6sszeomlasa fontos mozgatoérugoija volt a piacoknak. JelentSs negativ hatast fejt ki
a fejl6dé orszagok részvényeire és devizajara, azonban az alacsony energiaarak legnagyobb
vesztese egyértelmien Oroszorszag. A rubel gyors leértékel6dése teljesen elterelte a figyelmet
az ukrajnai konfliktusrél, komoly panikhoz vezetett a tSkepiacokon, féleg az események
tovagylrizésének kockazata miatt. Az 6sszeomlast csak az orosz jegybank altal elkoltott dollar
milliardok akadalyoztak meg, de emellett is hatalmas kihivasnak néz elébe az orosz gazdasag, ha
az olajarak ilyen nyomott szinteken ragadnak.

Az olajarak ilyen iranyd valtozasa jelentSs dezinflaciohoz is vezet, emellett pedig a fogyasztast
emelheti. A még alacsonyabb inflacié kovetkezményei egyértelmuek: az Egyestlt Allamok nem
fogja elkapkodni a kamatemelést, valamint tovabbi okokat ad egy esetleges europai QE-ra,
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féleg mivel az eurézona inflicids mutatdi mar gy is 0% kozeliek. Ilyen korilmények kozott
nem megleps, hogy a fejlett orszagok kétvényhozamai csékkentek a Fed kamatemelésével
kapcsolatos varakozasok ellenére, ez pedig jotékony hatassal volt mas kétvénypiacokra is.

Mérséklddé kdtvényhozamok és emelkedd Nagy zuhands az olaj piacdn (dolléar/hordd)
volatilitds (%)
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Magyarorszagi helyzet

Az év elején a legfrissebb redlgazdasagi adatok mar javulé makrogazdasagi képet festettek
Magyarorszagrol: az tizleti bizalmi indexek a pozitiv tartomanyban maradtak a negyedév soran,
a 2013 negyedik negyedéves névekedési adat pedig felilmulta az elemzdéi varakozasokat (2,7%
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest a vart 2,5%-kal szemben).

Az inflaciés adatok tovabbra is nagyon alacsony aremelkedési ttemrdl szamoltak be.
Februarban 0,1% volt az aremelkedés titeme az el6z6 év azonos idészakahoz képest, amely
jelentésen elmaradt az elemz6i konszenzustol (0,4%). A maginflaciés adatok azonban még
ekkor is a jegybanki cél kornyékén alakultak (3%), mig az MNB legfrissebb inflacids riportja
2015-re mar azt prognosztizalta, hogy a fogyasztoi arindex elérheti a célt. Ennek kovetkeztében
egyre tobb befekteté aggddni kezdett a realkamat jelentSs csokkenése miatt, ami Ovatossagra
int.

Annak ellenére, hogy a rekordmagas kereskedelmi mérleg tobblet erés tamaszt jelent a magyar
fizetbeszkoznek, mégis januarban a forint kézel 6%-kal értékel6dott le a feltorekvé piacokon
kibontakoz6 eladasi hullam kovetkeztében. Ezt kovetéen az Orosz-Ukran konfliktus
enyhiilésének és a torok lira stabilizalédasanak hatasara javult a hangulat a negyedév hatralévé
részében, igy a forint is er6s6dni tudott.

A hazai gazdasagi aktivitis a masodik negyedévben is er6s maradt: mind az ipari termelés, mind
a kiskereskedelmi adatok kedvez&en alakultak, habar a beszerzési menedzser index a negyedév
végéhez kozeledve a dinamika lassulasat jelezte.

Az els6é negyedéves GDP éves alapon 3,5%-kal jelent6sen magasabb lett, mint a vart 2,7%,
mindezt dontéen a kormanyzati fogyasztas és befektetés hajtotta, de a nagy autdgyarto
kapacitasok kiépiilése is kedvezéen hatott. Osszességében az ez évi kilatasok javultak, habar az
egyszeri tételek befolyassal lehetnek a kévetkezé évi adatokra.

Az inflaciés mutatdk alacsony szintje szinte folyamatosan meglepetést okozott, még a nyomott
elemz6i varakozasoknal is alacsonyabbak lettek a tényadatok. A kedvez6 kilfoldi kornyezettel
egylitt ez tovabbi kamatcsokkentéseket tett lehetévé. Az MNB 1) inflacids jelentése a 2014-
2015-6s id6szakra egy még alacsonyabb inflacids palyat jelzett el6re, ami tovabbi érveket
szolgaltatott a monetaris politika lazitasanak folytatasara. Egy masik fontos gazdasagi mutato, a
munkanélkiliségi rata is tovabb csokkent, éves alapon mintegy 2,5%-kal. Ez részben a
megindulé névekedési lendiletnek koszonhetd, de a kormanyzati kézmunkaprogram is segit
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felszivni a munkanélkilieket és a metodika valtozasa is komoly szerepet jatszott. Mindezek
alapjan is gy tdnik, hogy az orszag elérte a lemindsitési ciklus aljat. Habar kedvez6 elmozdulas
nem tortént az elsé negyedév alatt, az S&P visszavonta a negativ kilatast és stabil értékelést
helyezett kilatasba, mikozben a Fitch megerdsitette a BB+ kilatasat.

Mindekézben a Fidesz kétharmados tobbséggel megnyerte az aprilisi  orszaggytlési
valasztasokat, amely a konszenzusnak megfeleléen alakult, igy nem kovette jelentésebb piaci
reakcié az eredményeket. A legvalészinibb forgatokonyv szerint névekedést tamogatod
politikara, kicsivel jobb kiszamithatésagra, de szigora fiskalis fegyelemre és a kiilsé addssag
csOkkentésére lehetett szamitani.

A masodik negyedéves GDP névekedés 3,9% volt év/év viszonylatban, amely a legmagasabb
az elmalt 8 év soran és felilmulta a 3,1%-os elemz6i varakozasokat is. A félév végére a GDP
aranyos allamadéssag 85,1%-ra, 4 éves csucspontra emelkedett. Az Eurdpai Bizottsag kilatasba
helyezte, hogy 2015 tavaszan a tulzottdeficit-eljaras uGjrakezddédhet, de a magyar kormany
sziklaszilardan ragaszkodott hozza, hogy az év végi aranyszamban cs6kkenés figyelheté majd
meg az el6z6 év végi szinthez képest.

A harmadik negyedévben Magyarorszagon tovabbra is fokozédott a gazdasagi aktivitas,
mikézben az inflacid egyes vélekedések szerint elérte a mélypontjat. A makrogazdasagi
kilatasok hossza tavon is a tartésan laza monetaris politika iranyaba mutattak. Az MNB
jaliusban egy - a vartnal nagyobb - 20 bazispontos vagassal fejezte be a kamatcsékkentési
ciklusat, igy végiil az alapkamat 2,1%-on érte el a mélypontjat.

A fiskalis fegyelemnek és a meglepSen j6 novekedési adatoknak koszénhetéen néhany piaci
szerepl arra szamitott, hogy a hitelmindsité cégek mar idén 1éphetnek, azonban szeptember
kozepén az S&P tovabbra is fenntartotta Magyarorszag szamara a BB besorolast, a kilatasok
pedig stabilak maradtak. A devizahiteles adosok megmentése Gjabb lendiletet vett. Ez egyben
jelent6sen csOkkentette a magyar bankrendszer té6kéjét.

A gazdasagi aktivitas élénk maradt az utolsé negyedévben is, a figyelem azonban 4j tertiletekre
helyez6dott at. A legfébb folyamat az erds dezinflacié volt, ami tovabbi jegybanki alapkamat
csokkentéseknek adhat teret. Az Gjabb kamatcsokkentési ciklus elinditasa mellett sz6l az EKB-
t6l vart QE, aminek keretében allamkotvény vasarlasra is szamit a piac. Ezalatt az EURHUF
arfolyama éves szinten is gyengén zart annak ellenére, hogy a GDP aranyos allamaddssag
szépitése végett mindenki az arfolyam erdsitésére szamitott. Valdszindleg a vartnal jobb
novekedés, valamint a koltségvetés kedvez6 alakulasa miatt volt elfogadhaté egy gyengébb
devizaarfolyam.

A hatésagok még az év vége el6tt kijelolték a devizahitelek forintositasanak legfébb pontjait, az
erre forditand6 eur6-Gsszeget a bankok rendelkezésére bocsatotta a magyar jegybank, ezzel
elkertilve, hogy nagy nyomas nehezedjen a magyar fizetéeszkozre. Az atvaltas 309 EURHUF
arfolyamon fog megtorténni az eurd alapu hitelek esetében. A februari forintositasig nagy
eséllyel ez jelenthet egy als6 korlatot a forint arfolyamanak. Ezaltal a monetaris politika
mozgatorugdl ismét aszimmetrikusak lettek: egy gyengébb forint kevésbé lesz fajdalmas, mint a
magasabb alapkamat, utébbi ugyanis jelentésen novelné a Novekedési Hitelprogram terheit. Az
év soran a kormanyzat felvasarolt két bankot (MKB Bank, Budapest Bank), aminek
koszonhet6en a bankrendszer tobb mint 50%-a hazai kézbe keriilt. RemélhetSleg ez, valamint
a deviza hitelek atvaltasa normalizalja a bankok és a kormanyzat helyzetét, ami el6feltétele lehet
Magyarorszag javulo adossagbesorolasanak.
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektetéi szamara, amelyben
szerepelhetnek mind magyar mind nemzetk6zi pénz- és tékepiaci eszk6zok, és ezeken belil az
Alapkezelé dinamikus portfélio-allokacioval mozoghasson a leheté legnagyobb hozam elérése
érdekében.

Az Alap tgynevezett ,,total-return fund®, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci
résztertletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegtet6
teriiletre Gsszpontositja befektetéseit.

Ennek megfeleléen az Alap mind az AKK 4ltal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kotvényeket tarthat portfélidjaban mind alacsony kockazatd, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasa
kotvényeket is. Emellett a hazai részvénypiacon, illetve OECD orszagok részvénypiacain
bevezetett részvényeket is vasarolhat az Alap, valamint OECD orszagok allampapirjait banki,
vallalati kotvényeit is tarthat portfélidjaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmarkot kovetni,
nem ragaszkodik egy allandé részvény-koétvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott
kivanja mozgatni ezt az aranyt, s6t hajlandé nemzetkézi allampapirokon, és részvényeken
keresztil (miként rendszerint a nemzetkozi kotvény/részvényalapok is) devizakockazatot is
felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehet6ségét is. Az
alap referenciaindexe: 100% RMAX.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2014-es zar6 nett6 eszkozértéke 30,25 milliard HUF (,,A” sorozat), 20,7 millié PLN
(,,P sorozat”) és 7,45 milliard HUF (,,R sorozat”) volt.
A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2015. aprilis 28.
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