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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HUO0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 4 761 812 497 HUF
HUF sorozat nettd eszkézértéke: 45 740 718 HUF
Egy jegyre jutd nettéd eszkozérték: 1,516123 HUF

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegylik a befekieték szamara a lengyel
koétvénypiacot, és Viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkul,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliét. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
haszndljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkédztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektetdi hangulatot. A portfoliokezeld a
makrogazdasagi varakozasok, a varhatdé hozamgérbe, a gérbén varhatd megtériilés, a
piaci wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehetGségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizés
kitettségek arfolyamkockézatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., Commerzbank
Zrt., CONCORDE Eltékpapir Zit., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési .,
Quantis Alpha Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank
Zrt, Unicredit Bank Hungary Zit.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

|d6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 5,42 % 9,10 %
2014 11,85 % 12,94 %|
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %
2008 -16,10 % -2,99 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.04.01 - 2015.03.31
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—- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat —- Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 6,02 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa: 5,93 %

Marcius 4-n a Lengyel Jegybank 50 bazisponttal csokkentette az alapkamat
mértékét, egyben jelezte, hogy ez a lazitasi ciklus vegét jelenti. Az er6s lizenet a zloty
er6sodését Vdltotta ki, és a hozamok is feliebb kerlltek a dontés utan. Mivel a
fogyasztoi arindex elhetbéen elérte a mélypontjat, és a legfrissebb aktivitasi mutatok is
a pozitiv momentum erésddését tamasztjak ala, a dontés hitelesnek tlnik, igy a
Jegybank hosszabb idére is a jelenlegi alapkamat mellett maradhat. A kamatddntés
utdn a nemzetkdzi kOmyezet \altozésa jatszotta a legfontosabb szerepet. Az
Amerikabdl érkez6 erds aktivitasi adatok kapcsan er8sodtek a félelmek, amelyek a
vartnal korabbi tengerentuli kamatemelést arazzak. Ennek eredményeként a dollar
lényegesen er6s6dott, és a régiés kétvenyhozamok jelentdset ugrottak. Mindekdzben
az EKB megkezdte a kotvenyvasarlasi programjat, ami lefelé hajtotta a német és a
tobbi fejlett, eurdpai orszag koétvenyhozamait. Mivel késébb Amerikaban a soron
kéwetkez6 Nyiltbizottsagi Ulés a jévBbeli monetéris politika tekintetében enyhébbnek
mutatkozott a vartndl, csokkent a piaci feszllitség és a regionalis kétvenyhozamok is
csOkkenni tudtak. Mindazondltal a periféria és a lengyel kétvenyhozamok kozotti
korrelacio mértéke csokkent, ami 6vatossa tesz minket. A lengyel papirok értékeltsége
és a hozamgodrbe meredeksége jawllt, de az inflacio elérhette a mélypontjat, és a
tengerentuli aktivitasi adatok tovabb emelhetik a volatilitast.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 80,42 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 11,05 %
Kincstarjegyek 4,44 %
Kotelezettség -11,30 %)
Kowetelés 10,75 %
Betét 3,19 %)|
Szamlapénz 1,07 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,39 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 17,18 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 115,24 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

PLGB 2018/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)

PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)

PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)

PLGB 2019/07 3,25% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

PLGB 2018/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)

PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
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BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



