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Fiiggetlen kényvvizsgildi jelentés
Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik az AEGON Tempé Andante 4 Alapokba Fektet§ Részalap (tovabbiakban ,az Alap”)
mellékelt 2014. évi éves jelentés V. ¢ XII pontjaban taldthaté szémviteli informdcidinak
(tovabbiakban: ,szAmviteli informécidk”) a konyvvizsgdlatat, amely szamviteli informiciék a
szamviteli térvény eldirasainak megfelelden keriiltek meghatrozisra.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel8 Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felelds az
éves jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi
torvények médositdsarél sz616 2014. évi KVI térvénnyel, az abban szereplé szimviteli
informacitknak a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban tdrténd elkészitéséért,
kiilonés tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztdsdért, a kezelési

- kéltségeknek az Alap letétkezelSje dltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar
csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibés allitdsoktol mentes éves jelentés elkészitése,

A kényvvizsgald felelGssége

A mi feleldsségiink az éves jelentés szdmviteli informéciéinak, kiillénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkézok és ktelezettségek idgszak végi leitdrénak, valamint az adott idSszakban elszdmolt
kezelési koltségeknek a véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlatunk alapjan. A kényvvizsgalatot a
magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon
érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és
hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szereplS szimviteli
informaciék mentesek-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgélati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szimviteli informacisiban szereplé Osszegekr6l és
kozzétételelrdl. A kivalasztott eljarisok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok
akir csaldsbél, akir hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felmérését is — a
kényvvizsgalé megitélésétsl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgilé az éves
jelentésben szerepl szamviteli informécick iigyvezetés 4ltali elkészitése és valos bemutatisa
szempontjabél relevans bels§ ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgilati eljarisokat
tervezzen meg, amelyek az adott krillmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a térsasag bels6
ellendrzésének hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjon, A kényvvizsgalat magéban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfelel§ségének és az iigyvezetés altal készitett szimviteli
becslések ésszerfiségének értékelését.

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett Ldnyvvizsgalati bizonyfték elegendd és megfelels alapot nyGjt
kényvvizsgaldi véleménylink megaddséhoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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Vélemény

Véleményiink szerint az AEGON Tempb Andante 4 Alapokba Fektetd Részalap 2014. december 31-ével
végzdd8 évre vonatkozé éves jelentésében kozolt szimviteli informéciok minden lényeges szempontbél
a magyar szimviteli térvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formékrol és kezelSikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasérél szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban
keriiltek 6sszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral
alitAmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimolasra.

Egyéb kérdések
Konyvvizsgilatunk kizarolag a fent felsoralt szamviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2015. aprilis 28.
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Puskas Istvin
Uzlettars Kamarai tag knyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgdlé Kit. Kamarai tagsagi sz.: 004106

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky at 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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A jelen tdjékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az AEGON Tempd
Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelje - a befektetési alapkezel6krol
¢és a kollektiv befektetési formakrodl szolé 2011, évi CXCIIL T6rvény (a tovabbiakban: Batv.) 106. § és

107. § alapjan készitette az Alap 2014. évi mikodésének bemutatasa céljabol.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz késziilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhatd az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2015. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alafrasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alafrassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval

mindenben egyezé és sajatkezi alafras nélkill is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

Az Alap r6vid neve
AEGON Temp6 Moderato 4

Az Alap lajstromszama
1111-580-4

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidGszakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa
Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap "A" sorozat HU0000714092
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjdk devizabelfoldi es devizakilféldi természetes személyek,
jogl személyek es jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ull6i 1t 1.
Telefon: (06-1) 476-20-42

Letétkezel6 adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

A megbizott konyvvizsgalo tarsasag adatai PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A PricewaterhouseCoopers munkatarsanak adatai ~ Puskas Istvan
Kamarai tagsagi szam: 004106
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyidGszak elején és végén, valamint az adott
eszkdz Osszes eszk6zon belili aranya:

Banki egyenlegek n/a n/a 308 745 2,43
Repo n/a n/a = =
Atrunazhato n/a n/a 11 992 088 94,49
értékpapirok

Szarmazékos ligyletek n/a n/a = =
Egyéb eszkdzdk n/a n/a 392 216 3,09
Osszes eszkdz n/a n/a 12 693 049 100,01
Kotelezettségek n/a n/a -1 383 -0,01
Nettd eszkOzérték n/a n/a 12 691 653 100,00

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektetd

2 A HUF HU0000714092 n/a 12 520 669
[Részalap

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a befektetési jegyek
allomanyaban az id6szak utolsé forgalmazasi napjan megvalosult forgalmakat is figyelembe vessziik.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

pc oo )

A HUF HU0000714092 n/a 1.013656

Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektetd
Részalap

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

T&zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd

A 3 - n/a n/a = -
értékpapirok Osszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott n/a n/a _ _
adtruhdzhatd értékpapirok Osszesen

A kd6zelmiltban forgalomba hozott n/a n/a _ _
atruhdzhatd értékpapirok Osszesen

Belfoldl,ngm'penzplac1 alapok a/a a/a 11 992 086 100, 00
befektetési jegyei

Egyéb atruhazhatd értékpapirok n/a n/a 11 992 086 100,00
altelv1szonyt megtestesitd értékpapirok e e _ _
6sszesen

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.
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V. Befektetési alap eszkoézeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014
Pénzintézettsl kapott kamatok 1
Osszesen: 1

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnal 2014-ben Egyéb bevétel, Egyéb raforditis nem meriilt fel.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

Mijkodési koltségek 2014.
Letétkezel6i dfj 5
Feligyeleti dfj 1
Bankkoltség 2
Osszesen: 8
Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.
Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilénbozete 29
Ertékpapirok értékelési killonbozetébél 148
El6z6 évek eredménybdl 0
Uzleti év eredményébdl -7
Osszesen: 170

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjin késgiilt.

Felosztott és jra befektetett j6vedelemmel az alap nem rendelkezett 2014-ben.

VI. A nett6 eszkozértékének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének a valtozasa

Aegon Tempd Moderato 4
Alapokba Fektetd A HUF HU0000714092 12 691 653 1,013656]2014.12.31.
Részalap

VII. Szarmaztatott tigyletek

Az alap az id6szakban hatarid6s tigyletet nem kotott.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 6
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VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési

politika alakulasara haté fontosabb tényez8k

A 2014-es év folyaman a Tarsasagnak a kovetkez6 szabalyzoi valtozasoknak kellett megfelelnie:
e Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) — és annak magyarorszagi implementicidja; elsé
hataridé: 2014. julius 1.
e Huropean Market Infrastructure Regulation (EMIR); hataridé: 2014. februar 15.

e Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — és annak magyarorszagi

implementacidja; hatarid6: 2014. jalius 22.

A FATCA-nak valé megfelelést a Tarsasag 2014. julius 1-ig elérte: ez volt az a datum, amelyet a magyar és
az amerikai kormany dltal alairt kormanykozi megallapodds (IGA) elsé hatarid6ként jeldlt meg a
megfeleléshez — az Gj ugyfeleket ezen id&ponttdl kell szirni olyan szempontbdl, hogy amerikai
addalanyok-e vagy sem. A Tarsasdg és minden dltala kezelt alap vonatkozasdban kotelezd volt tovabba az
an. ,,global identification number” =GIIN) igénylése az Egyesiilt Allamok adéhivatalatél (IRS), melyet a
Tarsasag annak feltételeivel egylitt sikeresen teljesitett. Hzek megszerzése utin ugyanezen entitasokat az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. adécsoportjanak kézremikodésével a Tarsasag a magyar
adohatosagnal is regisztralta.

Az EMIR szabdlyainak valé megfelelést a Tarsasag azaltal biztositotta, hogy mind a sajat, mind az altala
kezelt alapok és fokuszban 1évS (derivativokkal kereskedd) portfolidk részére kért és kapott tn. LEI (legal
entity identifier)-szamot, mely a t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek jelentéséhez kotelezs. A
jelentéstételi kotelezettséget a Tarsasag kereskedési partnereire delegilta szerzédés-kiegészitések utjan
(olyan partnerrel nem lehetséges a szarmaztatott Ugyletek kotése, aki nem vallalja at a Tarsasagtol a
jelentéstételt).

Az AIFMD- nek és annak magyar implementacidjanak, a Kbftv-nek (elfogadva: 2014. marcius 15.) valé
megfelelés volt az év sordn a legnagyobb kihivas a Tarsasdg szamdra. A t6rvény altal el6irt minden
dokumentaci6 és informacié hataridére benyujtasra keriilt a Magyar Nemzeti Bank részére, valamint a
kezelt alapok kezelési szabalyzatai és tajékoztatdi is atdolgozasra keriiltek a megfelelés érdekében.
Hianypotlasi kérések utan a Magyar Nemzeti Bank az 4j térvény szerinti mikodési engedélyeket az alapok

szamara 2014 végén, mig a Tarsasag szamara 2015. elején adta meg.

Az Aegon Temp6 EsernyGalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok kialakitisa, melyek adott
kockazati szint mellett a lehet$ legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Eserny6alap lehetévé teszi
befektet6i szamara, hogy az Aegon Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl 6sszedllitott, a portfoliok kockazatat,
valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Minden Részalap
befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési politikdja szerint eszkézeinek tébb mint 80 szazalékat

fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 7
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értékpapirokba. A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem t6bb mint 20%-os stlyt tartani,
kivéve az Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot, Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alapot, az
Aegon Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alapot és az Aegon Ko6zép-Eurdpai Vallalati
Kotvény Alapot. Az Allegro Részalapok a fenti kivételek mellett 20%-ot meghaladé mértékben
fektethetnek be az Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja, az Aegon Kozép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap és az Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetési jegyeibe. Tovabba az
Andante Részalapok 20%-ot meghaladé mértékben tarthatjak portfélidjukban az Aegon Ozon Fves
Tokevédett Befektetési Alapot és az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot. Az Aegon Tempd Eserny6alap
10 részalapja 2014. oktéber 27.-én indult.

Az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektet§ Részalap az Aegon Moderato Részalapok legalacsonyabb
kockazata tagja, amely f6ként kétvény és abszolut hozamu alapokba fektet, ugyanakkor kézepes sullyal
részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kétvény, 15% pénzpiaci és 25%

abszolut hozamu alap eszkézaranyt céloz meg.

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (f6) 33 5
Régzitett 267 828 131 109 326 000
Valtozo 92 251 440 56 897 635
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unids
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel6 Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotétt Gj megallapodas;

Az alap a targyidGszakban nem kotott likviditaskezelésével kapesolatos szerzédést.

c¢) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetdi profillal rendelkezik:

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8
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javasolt minimalis kockazati besorolas
Alap elnevezése befektetési id6tav (A
(A sorozat)
sorozat)
Aegon Temp6 Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap 2év 4 (kozepes)

Az Alapot elsésorban olyan BefektetSknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjedS skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az Aegon Temp6 EsernyGalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfélidk kialakitisa, melyek adott
kockazati szint mellett a lehetS legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Eserny6alap lehetévé teszi
befektet6i szamara, hogy az Aegon Alapkezeld altal kezelt alapokbdl 6sszeallitott, a portfolidk kockazatat,
valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a
Részalapok esetében kévetni kivant befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkézosztalyok kozotti hossza

tavu, aktiv eszkozallokaciora épil.

Az Aegon Tempd Andante Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl adéddan elsésorban
kotvény, illetve pénzpiaci alapokba fektetnek, ugyanakkor a hatékony portfélié kialakitasa érdekében
kotlatozott mértékben abszolut hozamu és részvényalapok is szerepelhetnek a portfolidjukban.

Az Aegon Tempd Moderato Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl adéddan egyarant
fektetnek részvény-, kotvény-, pénzpiaci-, valamint abszolut hozamd, illetve szarmaztatott alapokba.

Az Aegon Temp6 Allegro Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbol adodéan elsGsorban
részvény, illetve abszolut hozamu és szarmaztatott alapokba fektetnek, ugyanakkor a hatékony portfélié
kialakitasa, valamint a likviditas kezelése érdekében korlatozott mértékben kétvény és pénzpiaci alapok is
szerepelnek a portfolidjukban.

Az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Moderato Részalapok legalacsonyabb
kockazatd tagja, amely f6ként kbtvény és abszolit hozamu alapokba fektet, ugyanakkor kézepes sullyal
részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kotvény, 15% pénzpiaci és 25%

abszolut hozamu alap eszkézaranyt céloz meg.

Az Alapkezel§ a kockazatkezelési feladatok ellatasara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mukodéséért a kockazatkezelési vezeté felelés. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomadsira hozott kockazati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikddtet, melyben kilén

alrendszerekben figyeli az egyes tranzakcidk megkotésére, az egyes partnerek felé iranyul6 kitettségre
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vonatkoz6 térvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az

Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Td6keattétel alkalmazasa

Az Alap Részalapjai szarmaztatott iigyletet nem kéthetnek, igy nem alkalmaznak tékeattételt.

XII. Eredménykimutatas

AEGON Temp6 Moderato 4 Alapokba Fektet§ Részalap

2014. év
El62z6 év Targyév

elt elt
1. Pénztgyi miveletek bevételei 0 1
11. Pénziigyi muveletek raforditdsai 0 0
11I. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mtkédési koltségek 0 8
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raiforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+II1.-1V.-V.+VI.-VIIL.-VIIL.) 0 -7

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2015. 4prilis 28.
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