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AEGON Kézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAXIndex + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 25 526 157 317 HUF

R sorozat netté eszkozértéke: 1267 178 921 HUF
Egy jegyre jut6 nett6d eszkdzérték: 1,114825 HUF

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép - kelet eurdpai régié kétvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtériilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kétvenybefektetései elsésorban a Véllalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kétvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébdl adodd arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom 6 befektetési irany kézti eszkézallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
wonatkozo pénzﬂgyi elemzése is elengedhetetlen A kockézatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kot tervez. Az alap derivativ Uigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhaszalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelelé jovSbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.03.01 - 2015.02.28

1.1180
)

J_/-urv
.-f"\v_.v-/-
_‘—u-—""___'-.

10471 —— | : | | : :
2014.03.26.2014.05.19.2014.07.09.2014.02.29.2014.10.17. 2014.1 2.10.201 5.0 2.04.

--—— AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap R sorozat
----- Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZ!
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Az eseménydis januart hasonlo februar kéwvette: az Eurogroup és Gorégorszag vegre
megallapodasra jutott. A megallapodas teljesiti az eurdézona pénzigyminiszterei altal
tamaszott kovetelményeket, Gordgorszagot elkételezve a jelenlegi program mellett cserébe
a gorégok bizonyos "rugalmassagra" szamithatnak. Mindekézben Kelet-Eurdpaban az
ukranok és az oroszparti felkel6k fegyverszinetet irtak ala Minskben. Az Atlanti-6cean masik
oldalan ekézben nyilvanossagra hoztdk a Fed monetaris tanacsanak januari Ulésérdl
készilt jegyzdkonywet, ami kicsit galamb hangwételi wolt a monetaris politikaval
kapcsolatban. Ezt ellenslyozta a Fed elndkének Janet Yellen-nek a pénziigyi bizottsag el6tt
tartott beszéde, igy a befekteték 6sszességében kaptak hideget és meleget is. A10 éves
allampapir hozamok emelkedtek az USA-ban (1,65%-r6l 1,99%-re) és Németorszagban is
(0,303%-rol 0,328%-ra). Aperiféria kivaloan teljesitett februarban, az olasz (130-r6l 100-ra)
és a spanyol (116-r6l 93-ra) 10 éves kamatkilonbozet a német 10 éves allamkoétvenyekkel
szemben csokkent. Aportugal 10 éves papirok el6szor kereskedtek alacsonyabb hozamon,
mint az USAbeli 10 éves allampapir. A feltérekvd piacok allamkétvény hozamainak
hozamfelara is szikilni tudott 40 bazisponttal.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 51,39 %
Allamkétvények 31,84 %
Kincstarjegyek 10,11 %
Jelzaloglewelek 5,10 %
Kotelezettség -11,87 %)
Kowetelés 9,92 %)
Szamlapénz 3,06 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,29 %
Allampapir repo tigyletek 0,16 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 74,73 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 104,58 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2017/04/20 5,875% (MOL Nyrt.)
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:
HUF 29%

egyéb 5%
EUR 33%

USD 33%
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Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 6,93 % 4,66 %|
2014 574 % 4,34 %|

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 0,86 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,33 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



