AEGON Kézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAXIndex + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 24 679 771 639 HUF
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 196 245 538 HUF
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,108582 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép - kelet eurdpai régié kétvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtériilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kétvenybefektetései elsésorban a Véllalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kétvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébdl adodd arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom 6 befektetési irany kézti eszkézallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
wonatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kot tervezi. Az alap derivativ ligyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhaszalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelelé jovSbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.
FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 6,90 % 4,75 %,
2014 5,74 % 4,34 %,

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.02.01 - 2015.01.31
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----- AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alap R sorozat
----- Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 0,99 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szdérasa: 0,49 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Eseménydusra sikeredett az évkezdet, miutan az Eurdpai K6zponti Bank (EKB) januarban
bejelentette a mennyiségi laztasanak pontos részeteit, Gorogorszagban lezajlottak a
szavazasok, a swvajci jegybank nagy meglepetésre eltdrolte az euréval szembeni
arfolyamkiiszobdt, és az olaj pedig tovabb folytatta gyenglilését a honap folyaman. \egyes
teljesitményeket lathatunk a kilénbdz5 t6kepiacokon, amelyeket nagy mértékben befolyasolt
a devizapiacokon bekovetkezd jelentds mozgas. A fejlett orszagok kétvenypiacain jo
teljesitményeket lathatunk, az amerikai, a német és az angol kétvények arai is emelkedni
tudtak atlagosan 3%, 2,2% és 4,9%-kal. A feltdrekvd piaci koétvenyek lattak mar jobb
éwkezdetet is, a feltérekvd piaci allampapirok hozamfelara tovabb tagult mintegy 53
béazisponttal a honap folyaman. A gyengiilésben nagy szerepet jatszottak a nettd
olajexportélé orszagok kétvényei, ha megnézzik a teljesitményeket ezen orszagok nélkl,
akkor az latszik, hogy a tobbi orszag tekintetében a gyenglilés mértéke marginalis volt
januarban.

Ahénap folyaman ndweltiik a magyar kitettséglinket, hiszen az EKB mennyiségi lazitasa
kedvezd hatast fejthet ki régionk koétvenyeire, kiilondsen a magyar allampapirokra. Ahdnap
végén ezen kitettségen realizaltunk némi profitot, és honat allampapirokra cseréltik a
magyar papirjainkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETHELE 2015.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 54,02 %)
Allamkostvények 32,69 %
Kincstarjegyek 6,91 %
Jelzaloglewelek 5,30 %
Kowetelés 2,88 %)|
Kotelezettség 2,72%
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,48 %
Allampapir repo tigyletek 0,33 %|
Szamlapénz 0,15 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 78,29 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 104,75 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2017/04/20 5,875% (MOL Nyrt.)
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:
HUF 27%

USD 33% egyéb 5%

EUR 35%
Lejarat szerinti megoszlas:
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BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



