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AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap
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ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702303

Indulas: 2002.09.25

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 13 959 322 164 HUF
HUF sorozat nettd eszkézértéke: 13 959 322 164 HUF
Egy jegyre jut6 nettéd eszkdzérték: 2,232837 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatu befektetési formakeént funkcionaljon,
am a banki hozamoknal magasabb hozamot nytjtson a befektetdknek. AzAlapkezel6 a fenti
elveknek megfeleléen valaszija ki a portfolioelemeket. Alikviditas biztositasanak érdekében
az Aap elsésorban az AKK altal forgalomba hozott allamkétvényeket és
diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvenyeket
kivanja portfoliéjaban tartani. A portfoliéban 1év eszkézok atlagos hatralévd futamideje a 6
hénapot, az eszkdz0k atlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg. Az
Alap alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot
biztositd banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat is tarthat a portfolijaban. Az Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba, illetve az EU barmely tagallamanak
kézponti kormanya, regionalis vagy helyi dnkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Eurdpai
Unio6, az Europai Kézponti Bank vagy az Europai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba. A Valtozd kamatozasu, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a hatralévd atlagos futamidd a
legkozelebbi kamatfizetési napig hatraléwd napok szamaval egyezk meg. Az Aap
pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkbzdket
is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a
szarmaztatott Ggylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kodzdtt 5%-nal nagyobb
eltérés nem adddhat). Az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap mindenkori befektetési
jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt tartalmaznia.
FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt, CIB Bank Zrt., Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 6,66 % 7,25 %
1 hénap 0,10 % 0,06 %
3 hénap 0,36 % 0,39 %)
6 honap 0,73 % 0,77 %
2014 2,21 % 2,46 %
2013 4,54 % 5,23 %
2012 8,32 % 8,52 %
2011 4,65 % 517 %
2010 4,94 % 5,53 %
2009 9,20 % 9,30 %
2008 8,78 % 8,95 %
2007 6,88 % 7,89 %
2006 6,12 % 6,92 %
2005 7,09 % 7,63 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 0,21 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 0,19 %
BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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PIACI GSSZEFOGLALO:

Januar 27-én az MNB 2,1%-on tartotta az alapkamatot, ami megfelelt a mi és a piaci
konszenzus varakozasoknak is. Mindazonaltal a piaci j6v8beli kamatvarakozasok az ECB QE
bejelentése utan lefelé tolodtak: ezek szerint az alapkamat év végéig 1,7%-ra csékkenhet.
Mwel a tovabbi kamatvagasok varhatéan nem tudnak hatékonyan tdmogatni a gazdasagi
noévekedést, igy az alapkamat valtozatlan maradhat és az MNB az Névekedési Hitelprogram
kiteriesztésével lazthat tovabb. Ennek ellenére, a tovabbi kamatvagas(ok) nem zarhatdak ki,
de az elsd lépés legkorabban marciusban, az Uj Inflaciés Jelentés kiadasakor képzelhetd
el. Matolcsy Gyorgy az NHP kiterjesztését wetitette el6re: amit most csak a KKk vehetnek
igénybe, az a jévSben akar a nagyobb vallalkozasok szamara is elérhetb lesz Az elndk
szavai alapjan, az MNB 1000 milliard forintra emelheti a brutto keretdsszeget idén (a tavalyi
500 milliard Ft utan). Az NHP 2013-ban sikeresnek bizonyult: a KKtk hitelfelvétele 756
milliard Ft-ot tett ki. Mvel Alapunkban december soran Iényegesen csokkentettik a
kamatlab-kitettséget és a varakozasaink is teljesiltek (azaz januar elején latvanyosan
emelkedtek a hazai pénzpiaci kamatok), igy sz&p relativ teljesitményt tudhatunk magunk
mogott.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 86,92 %
Allamkotvények 16,93 %
Kotelezettség -3,63 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,39 %
Szamlapénz 0,07 %
Kowetelés 0,00 %)
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 16,60 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 99,60 %]

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D150401 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
PEMAK 2015/12/21 (Allamadésség Kezeld Kézpont Zt.)
D150318 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D150527 (Allamadoéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D150429 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
D150401 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
PEMAK 2015/12/21 (Allamadéssag Kezeld Koézpont Zit.)
D150318 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D150527 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
Lejarat szerinti megoszlas:
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.02.01 - 2015.01.31
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----- AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap  ---—-- Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kKoltségek az
alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

‘EGON Befektetési Alapkezeld



