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AEGON Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 3 237 468 458 HUF

251 112 113 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,008031 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszkdzokben levd k6zép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Raiffeisen Bank Zt., SPB
Befektetési Zit., Unicredit Bank Hungary Zt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

HUF sorozat nett6 eszkozértéke:

|d6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,80 % 0,43 %)|
1 hénap 0,14 % 0,14 %
3 hénap 0,81 % 0,42 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.11.27 - 2015.02.28
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——- AEGON Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat
-—- Benchmark

Amltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
min6stil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeltetés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios ligdkal egyutt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Februar hoénapban folytatédott az europai részvénypiacok felllteljesitése és
emelkedése. A januari megingas utan Uj csucsra mentek a vezet6 amerikai indexek
(els sorban az S&P500 és a Russel2000), és a dotcom-lufi kidurranasa elétti szintet
kozelitette meg a Nasdaq Composite index is, de az amerikai t6zsde momentuma igy
is elmaradt az eurdpai piacokétdl.

Annak ellenére, hogy mar minden idétavon tulwettséget jeleznek az eme wonatkozé
indikatorok, az EKB egyébként vart mennyiségi lazitasi programja azonban Uj
lendiletet adott az amerikai dollamak. Ezzel szemben megakadt az amerikai hosszu
hozamok cstkkend trendje, jollehet, az amerikai inflaciés adatok alakulasa éppen
ennek ellenkezdjét indokolta volna.

A tavalyi 50%-os esés utan egy 10 dollaros sawa szorult a West Texas nyersolaj ara
a futures piac jelentés contangoja mellett, és nem folytatodott a réz aranak
csokkenése sem.

A Panorama alap tovabb néwelte részvénykitettségét, mely a hdnap végére nagyjabol a
portfolié 50%-ara ragott. Ennek mintegy fele volt az eurdpai piacon szétteritve futures-
pozicidkon keresztil, mig az amerikai ingatlanszektorba, valamint kiskereskedelembe
és diszkrecionalis fogyasztasi szektorba fektet6 ETF-ekbdl allt a részvénypiaci
portfdlié masik része. Az alapnak mintegy 16%-nyi nyitott devizapozicidja volt a hénap
vegeén: a dollar erésddésére jatszottunk az ausztral és az Uj-zélandi dollarral, valamint
a mexikoi pesoval és a forinttal szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 56,34 %|
Kollektiv értékpapirok 21,27 %
Allamkétvények 13,26 %
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 3,71 %|
Kotelezettség -8,57 %
Kowetelés 4,27 %
Allampapir repo tigyletek 2,16 %
Szamlapénz 1,96 %)
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 62,78 %
Nett6 korrekcids tokeattétel 138,65 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D150401 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D150422 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D150318 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
D150401 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D150422 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D150318 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szdmolt éwesitett szorasa: 1,42 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,15 %
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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