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AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazs: AZ\nEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HUO0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 4 263 832 412 HUF

Intézmeényi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6d eszkdzérték:
BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhet6vé tegylk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formakeént
funkcionaljon, mar kézéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lek6tnék a pénziket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas koétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére téreksziink a
legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodd befektetdi hangulatot. A
portfolickezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatdé hozamgérbe, a gérbén
varhaté megtérlilés, a piaci wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési
lehet6ségeket, és kivélasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

FORGALMAZOK
AEGON Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

35401 422 PLN
1,185027 PLN

|d&tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 6,86 % 7,62 %|
2014 9,56 % 9,45 %
2013 0,46 % 1,99 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.03.01 - 2015.02.28
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-——- AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
-——- Benchmark

Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadadsnak A befeltetés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 2,76 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 2,57 %

Februar 4-an a Lengyel Jegybank - a varakozésainknak megfeleléen - 2%-on tartotta
az alapkamatot. Mindazonaltal a Monetaris Tanacs az utols6 akadalyt is elgorditette a
tovabbi lazitas eldl: kivették a kdzleménybdl a gazdasagi aktivitas lassulasardl szo6lo
feltételt, és most mar csak a deflaciéra koncentralnak a tanacstagok. Most mar
"csak" egy olyan marciusi elérejelzésre van szikség, amely hosszabb deflacios
idészakot wetit elére - mindezt pedig véleményink szerint kénnyl lesz teljesiteni.
Ehhez jénnek hozza az elndk, Belka szavai, aki egy 25 bazispontot meghaladd
kamatvagast lebegtetett be. Az er6s zloty - csakugyan Belka szavaival kiegésziilve,
aki ellenérzését fejezte ki a nagyon er8s lengyel fizetéeszkdzzel szemben - szintén
egy 25 bazispontnal nagyobb kamatvagast indokolhat. Mindenesetre a mi alap
forgatokdnyvink marciusra egy 25 bazispontos lazitast wetit el6re, esély van azonban
egy ennél nagyobb, 50 bazispontos kamatcsokkentésre is. A jawld értékeltségre, a
kamatvagasi varakozasokra és a Yellen szenatusi meghallgatasat kowetd jawld
kétvénypiaci hangulatra val6 valaszként ragaszkodunk a mar korabban kialakitott
pozicionkhoz, ami egy enyhén tulstlyos kamatlabkitettséget jelent.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvenyek 75,30 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 15,39 %)
Kincstarjegyek 4,94 %
Kowetelés 66,14 %
Kotelezettség 42,28 %
Betét 3,52 %
Szamlapénz 1,79 %)|
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,15 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 19,92 %)
Netto korrekcios tokeattétel 118,02 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év 58%
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BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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