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AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap

ALTAL ANOS INFORMACIOK
Alapkezelé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®

Zt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index
ISIN kod: HU0000710942
Indulas: 2012.08.07
Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 5321 007 717 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:  1,191079 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyilk a befekteték szamara a lengyel
kétvénypiacot, és viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, mar kézéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elssorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfdlidkezelébnek van némi tere mas koétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfdliét. A legnagyobb hozam elérésére térekszink a
legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkéztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektet6i hangulatot. A portféliokezelé a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gérbén varhatd megtértilés, a
piaci olatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehet6ségeket, és
kivélasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a \Allalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik.
FORGALMAZOK
AEGON Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

45 546 390 PLN

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 7,29 % 8,11 %
2014 9,56 % 9,45 %)
2013 0,46 % 1,99 %
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—- AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
— Benchmark

Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

Kimondottan mozgalmas hénapot tudhatunk magunk mégétt. Januar 14-én a Jegybank
- a varakozasainknak megfeleléen - 2%-on tartotta az alapkamatot. A hivatalos
kézlemény kiegyensulyozott wolt, ami ismerve, hogy a Monetéris Tanéacs
meglehetésen oOvatos, a kamat Véltozatlan szinten tartdsa melletti varakozasainkat
erbsitette meg. Mindazonaltal a kézlemény kiegészitette a kamatvagas(ok) feltételédl
szolgalo listat: a lassuld gazdasagi aktivitas mellett a tartés deflacié is bekeriilt a
szbwegbe, ami lényeges \altozds a decemberi kozleményhez képest. A
kamatvagas(ok) tehat egydltalan nem zarhato(ak) ki, de az elsé 1épés csak
marciusban johet az (j Inflaciés Riport megjelenését kdwetden. A kdvetkezd nap jétt a
svajci jegybanki dontés: a frank elérte az eurdval szembeni paritast. A szik régiobdl
Lengyelorszag a leginkabb sériilékeny a frank ersddése kapcsan, hiszen itt a
legnagyobb a CHF alapu hiteldllomany (a GDP 7,7%-a). De annak ellenére, hogy az
er6s frank a haztartasok koltségwvetését (és igy a fogyasztast) negativan érinti, nem
okoz rendszerszintli komoly névekedési vagy stabilitési problémakat. A dontés utén
eladdi hulldm bontakozott ki a PLN-ben és a lengyel kétvenyekben is, de a kezdeti
piaci reakciok eltulzottnak tlintek. Ezek utan j6tt az EKB és bejelentette a nyilt vegi
eszkdzvasarlasi programjat, ami erGsitette a zloty-t és igen komoly mértékben
csokkentette a lengyel kotvenyhozamokat is. Mindez egyben néwelte a tovabbi
kamatvagas(ok) valészinliségét is. Az Alapunk profitaini tudott a csokkend

hozamokbdl.

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 74,24 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 12,49 %
Szamlapénz 11,35 %
Betét 2,82 %
Kotelezettség 1,91 %
Kowetelés 0,53 %)|
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,06 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 15,11 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 113,64 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2017/04 4,75% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2021/10 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,73 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 2,53 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



