HAVI HIRLEVEL - 2014. DECEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2014.12.31)

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 50 529 501 995 HUF

R sorozat netté eszkdzértéke: 3984 779 702 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,148105 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata
mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
killbnbsen a szarmaztatott pozicidk vallalasa miatt. Az Alap az ésszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kulfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kévetd alapok koézé sorolandd. A multistratégia
keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind wételi, mind
eladasi poziciot hajlandé felvallalni, akar a ténényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tékeattételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholégiai  tényezéket meérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhatd
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a wonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni
kockazatok és hozamok flggvenyében - hosszabb tawon megwaldsitsa céljat. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank .
|d6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 9,92 % 3,88 %
2014 7,56 % 3,31 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.01.01 - 2014.12.31
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—- AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat —— Benchmark

Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeltetés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

A részvenypiacok wlatilisek maradtak decemberben is. A piacokon eladasi hullam
alakult ki a nyersanyagarak esése miatt. A fejl6d6 piaci devizak korlli nyugtalansagot
visszapattanas kowette a hénap masodik felében. A kitermelés visszavagasa nem
tortént meg, igy a tovabbra is fennalld kinalatbéség miatt az olajar nyomas alatt
maradt az egyébként is nyomott arak ellenére. Kinaban a Shanghai Composite index
20%-kal er6sodott, amit az alacsonyabb nyersanyagar komyezet is segitett. A kinai
bels6 piac emelkedését momentum kereskedés vezérelte. Az eurdpai stimulussal
kapcsolatos varakozasok és a gordg belpolitikai valsag miatt az eurd tébb éwes
mélypontra esett a dollarral szemben, mig az amerikai részvénypiac felllteljesitette az
eurdpai indexeket.

Az alap a devizas magyar allamkétvenyeken arfolyamveszteséget kdnywelt el, amit
sikerult kompenzalni dollar melletti, illetve bizonyos részvény poziciokkal.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 38,19 %
Kincstarjegyek 25,44 %
Allamkostvények 15,43 %
Nemzetkdzi részvenyek 7,95 %
Kollektiv értékpapirok 2,87 %
Magyar részvények 1,97 %|
Szamlapénz 6,79 %|
Betét 4,34 %
Kotelezettség 2,19 %
Kowetelés 0,30 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,08 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 92,45 %
Netto6 korrekcids tékeattétel 133,79 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
KFW 2016/08/04 5% TRY (KFW (Special Purpose Banks))
D150121 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:
EUR 19%

TRY 11%

egyéb 9%

USD 23%

HUF 38%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szdmolt éwesitett szorasa: 2,58 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,47 %
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



