014. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2014.11.30)

AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
\kezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index+ 1%

ISIN kod: HU0000709605

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkdzertéke: 24 112715 852 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozérteke: 14 482 654 346 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzerték: 1,465978 HUF
BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a koz&p - kelet eurdpai régid kdtvenypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtériilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektetdket. Az alap kétvenybefektetései elsésorban a vallalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzbtt a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditiskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kotvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébdl adodd arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap altalanos kockézati szintjét
és a harom f& befektetési irany kdzti eszkdzallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
wnatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockadzatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kézt tervez. Az alap derivativ Uigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portféli6 hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kortlmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcidval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezel6 a
téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.
FORGALMAZOK
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank

AZ ALAP ALTAL BLERT NETTO HOZAM:

‘E

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 10,36 % 6,77 %
2013 8,79 % 6,78 %
2012 21,84 % 9,60 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ BLMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.12.01 - 2014.11.30
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----- AEGON Kozép-Eurodpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 0,93 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 0,48 %

Anovemberi honap az olajaresés jegyében telt. Mutan a WTI és a Brent ara jelent6s esést
szenvedett el (az elébbi mintegy 17,74%-kal, utobbi pedig 18,73%kal lett olcsébb
novemberben), nem kerlilhették el a kedvezbtlen piaci folyamatokat az olajexportald
orszagok sem. A dollaros allampapirok kézil az orosz 2,65%-ot, a venezuelai tébb mint
10%-ot vesztett értékébdl. Arégidk szintién a latin-amerikai térség -2,5%-0s-, Kelet-Eurdpa,
Kozel-Kelet és Afrika -0,9%-0s-, Azsia pedig +0,3%-0s teljesitményt ért el. Az utdbbi régié
kapcsan a relativ fellilteljesités annak tudhaté be, hogy az Azsiai térség gazdasaganak
nyersanyagfiiggésége jelentds, igy az olajarak, és tdgabban a nyersanyagarak esése
kapcsan jelentésen profitaltak e térség orszagai.

Ahdnap folyaman kisebb mértékben ndweltik a dollaros magyar allampapir kitettséglinket,
és profitot realizaltunk a roman eurds papirjainkon, illetve kisebb pozciét épitettink a
Richter részvényre atvalthatd kétvenyekbdl. A magyar dollarban denominalt allampapirok
1,42%-kal emelkedtek atlagosan a moégéttiink hagyott honapban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETHE_E2014.11.30

Eszkoz tipusa Részarany
Véllalati és hitelintézeti kdtvények 48,09 %
Allamkstvények 25,89 %
Kincstarjegyek 13,93 %
Jelzaloglevelek 7,53 %
Kollektiv értékpapirok 0,30 %)|
Betét 2,90 %
Szamlapénz 0,63 %
Allampapir repo tigyletek 0,53 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,21 %
Kotelezettség -0,05 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 72,22 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 105,26 %)|

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2017/04/20 5,875% (MOL Nyrt.)
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
HR ELEC 2017/11/09 6% (Hrvatska Electropriwreda)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban

Devizankénti megoszlas:
SD 27%

U
HUF 35%

egyéb 1%

EUR 37%
Lejarat szerinti megoszlas:
3-5év24%

5+ év 20%

2-3év18%

0-1év26%
1-26év12%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



