HAVI HIRLEVEL - 2014. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2014.11.30)

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

48 959 301 292 HUF
3 578 842 221 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,148197 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata
mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
killbnbsen a szarmaztatott pozicidk vallalasa miatt. Az Alap az ésszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kulfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kévetd alapok koézé sorolandd. A multistratégia
keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind wételi, mind
eladasi poziciot hajlandé felvallalni, akar a ténényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tékeattételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholégiai  tényezéket meérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhatd
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a wonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni
kockazatok és hozamok flggvenyében - hosszabb tawon megwaldsitsa céljat. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zt.
AZ AL AP ALTAL EL ERT NETTO HOZAM:

Ateljes alap nettd eszkdzértéke:
R sorozat nettd eszkozértéke:

|d6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 10,57 % 3,96 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.12.01 - 2014.11.30
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—- AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat —— Benchmark

Amltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeltetés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyutt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szdmolt éwesitett szorasa: 2,57 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,48 %

Az Ujabb eurdpai stimulus bejelentése, illetve az olajar esése segitette a
részvénypiacok emelkedését novemberben. A kereslet-kinalat egyensulytalansaga az
olajarak csaknem 20 széazalékos zuhanoreplilését okozta a honap soran, mivel az
OPEC nem \dltoztatott a termelési kvotdjan az olajarakon levd névekvd nyomas
ellenére sem. Az ipari fémeket szintén megltétték az energiadrak eséséwel
dsszhangban, mig a globélis részvénypiacokat segitette az alacsonyabb nyersanyagar
kémyezet. Az eurdpai indexek kifejezetten jél teljesitettek a honap soran - DAXszal
az élen, ami csak par ponttal maradt el torténelmi csucsatdl - mivel az ECB Gjabb
stimulust jelentett be. Annak ellenére, hogy az S&P500 index teljesitménye elmaradt
az eurdpai részvénypiacokétdl, Ujabb térténelmi csucsra ment novemberben.

A hénap soran a forint erésédott és az alap a forint elleni pozicidjat nowelte. A
hozamcsokkenést a nagyvdllalati kétvenyek pozicijanak nowelésén keresztil
probaltuk kiaknazni. A részvenyportfoliét tekintve a japan, a kinai és a torok
részvényekben lattunk lehetéséget, amelyekre a gyenglil6 olajar pozitiv hatassal van.
Az orosz részvények taktikai megwvételén viszont veszteséget szenwvedtiink el, bar
ezekbdl csak kis mértékben vaséaroltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 36,51 %)
Kincstarjegyek 25,79 %
Allamkétvenyek 13,79 %
Nemzetkézi részvények 8,71 %|
Kollektiv értékpapirok 5,73 %|
Magyar részvények 2,27 %
Kotelezettség -5,53 %
Szamlapénz 4,08 %
Betét 3,24 %|
Allampapir repo tigyletek 3,04 %|
Kowetelés 1,64 %)|
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,12 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 70,57 %
Netto korrekcios tokeattétel 130,28 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
D150121 (Allamadossag Kezeld Kézpont Zrt.)
MOL 2019/09/26 6,25% USD (MOL Group Finance SA)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:

EUR 16% egyéb 9%

TRY 8%

BRL 6%

USD 25%

HUF 37%

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



