HAVI HIRLEVEL - 2014. JULIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2014.07.31)

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000703970

Indulas: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 35 380 490 648 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 23 103 414 329 HUF
Egy jegyre jutd nettéd eszkozérték: 2,359429 HUF

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata
mellett jelentds hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
klléndsen a szarmaztatott poziciok Véllalasa miatt. Az Alap az 6sszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajland6 megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kowveté alapok kdzé sorolandd. A multistratégia
keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short equity", "Conwertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipust Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a koétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind ételi, mind
eladasi poziciét hajlando fehvallalni, akar a torneényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkedttételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentdlis, technikai, és
behaviordlis-pszicholégiai  tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhato
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és déntése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvenyében - hosszabb tawon megvaldsitsa céljat. A likviditas biztositasanak
érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsétott allampapirokat
kivanja portfoligjaban tartani.
FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CIB Kézép-Eurdpai Nemzetkozi
Bank ., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Codex Tézsdeligynokség és
Ertéktar Zit., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zit., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary

Ztt.
AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.08.01 - 2014.07.31
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—- AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat —- Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmlt idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

A globalis részwvenypiaci rally lendiletét vesztette juliusban, szamos részvényindex
lefordult a f8bb cstcsokrol a honap masodik felében. Ukrajna ismét fokuszba kertlt a
maldj gép lelévése kapcsén. Az oroszokra kivetett Ujabb szankciok a korabbiaknal
sokkal jelentésebbnek bizonyultak, mivel kulcsfontossagu szektorokra, illetve tézsdén
jegyzett vallalatokra is hatassal vannak az unids, illetve az amerikai korlatozasok. A
juliusban kozzétett amerikai makré adatok tovabbra is erésnek bizonyultak. A FED a
varakozasokkal 0sszhangban juliusban tovabb csokkentette eszkdzvasarlasi
programjat. Az amerikai jelentési szezon viszonylag egészséges képet mutat a
konszenzushoz képest, mig Eurépanak ismét nem sikerllt fellmilnia a
varakozasokat arbevétel soron, ami az amerikai részvénypiac fellilteljesitését
eredményezte az eurdpai papirokkal szemben. Europat az orosz szankciok szintén
negativan érintették.

Az Alfa defenziv poziciét tartott az idészak soran mind kétvenyben, mind részvényben.
Az egyedi részvénybefektetéseket eurdpai részvény short-tal fedezte le, mig a forinttal
szemben elényben részesitett egyes feltdrekvd piaci devizakat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 33,90 %,
Kincstarjegyek 24,30 %|
Allamkotvények 24,22 %
Nemzetkdzi részvények 8,31 %
Kollektiv értékpapirok 7,66 %
Magyar részvenyek 6,58 %
Kotelezettség 9,24 %
Szamlapénz 2,05 %
Kowetelés 1,78 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,45 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 106,36 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 138,35 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)
MNB140806 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))
20200 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:

EUR 18%

A Q,
USD 23% egyéb 15%

HUF 44%

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastel 10,67 % 7,06 %)|
2013 9,57 % 5,71 %|
2012 15,05 % 8,52 %
2011 2,73 % 5,17 %)|
2010 5,87 % 5,53 %
2009 16,55 % 10,79 %,
2008 18,82 % 8,45 %)
2007 12,86 % 7,67 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,69 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,47 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



