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AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 32 642 789 934 HUF

1839 095 497 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,119327 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata
mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
killbnbsen a szarmaztatott pozicidk vallalasa miatt. Az Alap az ésszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kulfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kévetd alapok koézé sorolandd. A multistratégia
keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind wételi, mind
eladasi poziciot hajlandé felvallalni, akar a ténényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tékeattételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholégiai  tényezéket meérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhatd
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a wonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni
kockazatok és hozamok flggvenyében - hosszabb tawon megwaldsitsa céljat. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.07.16 - 2014.06.30

R sorozat netté eszkozértéke:
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—- AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat —— Benchmark

Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindéslil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeltetés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyutt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES! HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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A részvénypiaci indexek Uj csucsok kdzelében tartdzkodtak junius folyaman a vegyes
piaci hireknek kdszénhetéen. Ukrajnaban a valsag tovabb fokozodott, mig Irak massziv
katonai konfliktus aldozatava valt, a szunnita felkelk nagyobb varosokat foglaltak el. A
FED tovabb folytatta a monetaris stimulus Visszavagasat a varakozasokkal
Osszhangban, mig az ECB Ujabb LTRO programot jelentett be, és emlitést tett
potencidlis QE programrdl is, amely a periféria eszkézok teljesitményének |6kést
adott. A kinai makro adatok juniusban mar a stabilizacioé jeleit mutatjak tébb honapos
lassuldas utan. A nyersanyagok jol teljesitettek a honap soran. A ipari fémek a
kedvwezdbb makré adatoknak kdszdnhetéen emelkedtek, mig a nemesfémek az ECB
bejelentésre ralliztak. A nyersolaj 1 éwes cslcsra ment az iraki katonai konfliktus
kovetkeztében.

A Forint elleni poziciokat folyamatosan csokkentettik a portfolidban, az alap
részvénykitettségét telies egészében lefedeztik félve egy kozelgd részvénypiaci
korrekciotol.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 36,04 %
Kincstarjegyek 25,33 %
Allamkotvények 15,61 %
Nemzetkdzi részvények 9,53 %
Magyar részvenyek 5,70 %
Kollektiv értékpapirok 5,60 %
Kotelezettség -6,70 %
Szamlapénz 4,60 %
Kowetelés 3,74 %|
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,55 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 132,88 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 169,28 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)
MOL 2019/09/26 6,25% USD (MOL Group Finance SA)
KFW 2016/12/15 9,5% BRL (KFW (Special Purpose Banks))
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)

Devizankénti megoszlas:
EUR 19%

TRY 7%
BRL 6%

egyéb 5%
USD 25%

HUF 38%

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 11,93 % 4,30 %
1 hénap 2,23 % 0,27 %
3 hénap 3,12% 1,03 %|
6 honap 4,86 % 1,93 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,60 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérésa: 0,47 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



