014. APRILIS (KESZITES IDOPONTJA: 2014.04.30)

AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
\kzet6 forgalmazd: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kéd: HU0000712260

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 17 130 384 836 HUF

R sorozat nett6 eszkézértéke: 397 908 721 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzerték: 1,065741 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép - kelet eurdpai régid kétvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérheté megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kétvenybefektetései elsésorban a Véllalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kétvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébodl adodd arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom 6 befektetési irany kézti eszkdzallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatdrozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kot tervezi. Az alap derivativ iigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel6, de a piaci
kortlmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcidval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megval6sitsa céljat.

Raiffeisen Bank Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 6,57 % 4,58 %
1 hénap 0,83 % 0,60 %
3 hénap 2,05 % 1,55 %
6 honap 3,91 % 2,66 %|

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.07.16 - 2014.04.30
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----- AEGON Ko6zép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap R sorozat
----- Benchmark
A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOKAZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,83 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,47 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az aprilisi hénap poztiv hangulatban telt a globalis kétvenypiacokon. Az amerikai és német
10 éwves éllampapirok hozamai mintegy 10 illetve 8 bazsponttal csdkkentek a hdénap
folyaman. Az olasz és spanyol kotvények tovabb folytattak az év soran folyamatosan latott
menetelésiiket. A10 éves papirok hozamai soha nem latott szintekre, az olasz 3,06%-ra, a
spanyol pedig 3%-ra stillyedt a mogéttiink hagyott hénapban. Mutan a befektetk a tavalyi év
Vvégén a megkezdddott tapering és a romlé redlgazdasagi kilatasok hatasara elpartoltak a
feltdrekvd piaci kdtvenyektsl, tgy tlinik, hogy ezen félelmek hattérbeszorulasaval a masodik
negyedéwen folyamatosan \isszatalaltak az eszkézosztalyhoz Aprilisban mintegy 15
bazsponttal cstkkentek a keménydevizas feltérekvipiaci allampapirok hozamai. Az euréban
és amerikai dollarban denominalt magyar allampapirok is sokat profitaltak a hoénap
folyaman, miutan a Magyar Nemzeti Bank bejelentette, hogy megujitia monetaris politikai
eszkéztarat. Acél, hogy a jegybank a sajat eszkoztaraval is tamogassa a belsé forrasok felé
val6 elmozdulast, igy pedig az orszag kilsé sériilékenységét mérsékeljék. Ahazai forrasok
irant varhatéan megnévekedd kereslet miatt lehetésége nyilik a magyar allamnak, hogy a
lejard devizas kotvenyeket forintos allampapirokkal, illetve a jelenleg béséges devizatartalék
terhére finanszrozza, elkerlilve azt, hogy Ujabb devizakdtvényeket kelljen kibocséatani. Az igy
kies6 kinalati tényezd komoly arfelhajtdé hatassal jart a magyar devizakdtvenyek
masodpiacan.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.04.30

Eszkoz tipusa Részarany)
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 49,37 %
Allamkatvények 19,22 %
Jelziloglevelek 15,80 %
Kincstarjegyek 11,43 %
Kollektiv értékpapirok 0,40 %|
Kévetelés 6,80 %|
Kotelezettség -6,76 %)
Szamlapénz 3,38 %
Allampapir repo tigyletek 0,27 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,11 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott lgyletek 76,88 %
Nettd korrekcios tokeattétel 104,33 %)

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MOL 2017/04/20 5,875% (MOL Nyrt.)
MOL 2019/09/26 6,25% USD (MOL Group Finance SA)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:
USD 27%

HUF 27%
egyéb 5%

EUR 41%

Lejarat szerinti megoszlas:
3-5ev20%

5+ év13%
2-3év26%

1-26év12% 0-16év29%

BEFEKTETES|I HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

N
dacsony mérsékelt kézepes jelentds megas  nagyon mages
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



