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MERLEG
AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap
2013. év

El6z6 év Targyév

Eszk6z6k
A) Befektetett eszkozok |

2.Ertékpapirok ertékelési killonbozete
a.) kamatokbal, osztalékokbo|
b.) egyéb

B)Forgoeszkozok (1.+11.+1i1) | 12 027 609 14 910 963

I. Kbvetelések 284 342
1. Kovetelések T
2. Kovetelések értekvesztése (- ‘

penzértékre szélo kévetelések értékelési kllénbozete

4. Forintkévetelések ertékelési kllonbozete
Il. Ertékpapirok
1. Ertékpapirok

1. Pénzeszkézsk

2. Valuta, devizabetét értékeles; kulonbézete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok | 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas ertékvesztése (-) 0 ﬁO‘{
D) Szarmaztatott Ugyletek ertekelési kulénbozete -14 708 14 759
Eszk6z6k 6sszesen (A+B+C+D) 12 012 901 14 925 722
Forrasok eFt eFt
E) Sajat toke (1.+11) , 11653 431 14 339 859
l.Indulétske 5 580 701 6 570 097
1. Kibocsatott befektetesi jegyek névérteke 7818 001 10 487 903
2. Visszavasarolt befektetési jegyek neévertéke (- 2237 300 3917 806
Il. Tékevaltozas tékendvekmen 6 072 730 7 769 762
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi ertékkilénbézete 2218 805 3398 932
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 402 885 208 OEE{
3. Eléz6 év(ek) eredménye 2917 290 3451040
4. Uzleti év eredménye 533 750 711752
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettsegek (1.+11.) 357 309 583 051
| Hosszu lejaraty kotelezettségek 0 0]
[M{ﬁvid lejaratu kételezettségek l 357 309 583 051
ll. Kilfeldi pénzertékre szol6 kotelezettsegek értékelesi kilonbozete , 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok | 2 161 2812
Forrasok ésszesen (E+F+G+H) , 12 012 901 14 925 722

Budapest, 2014 .majus 28.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatamasziva.”



EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap

2013.év
El6z6 év Targyéy

eFT eFT
ITPéangyi Mmlveletek bevételej 816 511 930 083
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 190 577 103 280
lll. Egyéb bevételek 0 0
V. Miikédési kéltségek 92 183 115 050
V. Egyéb raforditasok 1 1
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetends hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-Il.+|ll.-lV.-V.+Vl.-Vl|.-Vlll.) 533 750 711 752

Budapest, 2014.majus 28.

"A kdzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva. "
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AEGON Pénzpiaci Befektetes; Alap 2013.
————— 7 DcleKietesi Alap

Altalanos résy

A Tarsasig bemutatdsa

Az Aegon Pénzpiaci Befektetés Alapot (tovibbiakban: a2 "Alap")  az Allami Pény. 6s Tékepiaci
Feligyelet 110.094-1 /98 szamG hatdrozatival vette nyilvantartisba, A PSZAF I11-110.094/2000. 2.
hatirozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megvaltozott Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt., (tovibbiakban: az "Alapkezelé™)
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ullsi at 1., honlap: htrp://www.acg(malapkezclo.hu).

Az Alap az Gzleti évrdl mérleget és credménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet iltal el6irt
tagolas szerint.

Az Tives beszamolot aldirs, q Tarsasig képviseletére jogosult vezetd tisztségviselok neve, és lakohelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidére u. 18.)

az Alapkezel vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri it 29/C. 1/3.)
az Alapkezels; vezérigazpatoja

A kényvviteli szolgaltatas ranyitisaért, vezetéséért felelds szemdly neve, regisztracios szdma, anyja neve,
sziletést helye (Sz1'v. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea

Lakcim: 2014 Csobanka Vaddisznos u.6.
Anyja neve: Forgics Maria

Bejegyzési szam: 168405

Az éves beszamold osszedllitasaért felelGs szemely neve, regisztracios szama, anyja neve, sziiletési helye
(SzTv. 88§ (9) pont):

Neév: Kollar Tamas
Regisztricios szama: 190105
Anyja neve: Ladinyi Katalin
Sztiletési helye: Budapest

A megel6z6 tizlet ¢v(ek)ben a konyvvizsgalati kételezettséggel kapcsolatosan jogértelmezésbeli
bizonytalansdg allt fenn. A Alapkezel$ prudenciilis okokbdl a jogi helyzet tsztazasaig mind az éves
beszimolé, mind az éves jelentés konyvvizsgilata mellett dontéer. A Jogértelmezésbeli bizonytalansagot a
2013. évi éves beszamold elkészitéséig sikeriilt feloldani, A tobbszér modositott 2011, évi CXCIIL
torvény (Batv.), majd ezen jogszabalyt 2014. mdrcius 15-¢n felvalto, hatalyon kiviil helyez6 2014. évi XVI.
torveny (Kbftv) értelmében — Osszhangban a Feliigyclet allaspontjival — a befcktetési alap éves
bcs'/,:'lmolr')j;it kfjn}rxrvizsg:il<3\~nl nem kell hitelesittetni, azzal, hogy konyvvizsgalati k('itcl(zzettség a
befektetési alap éves jelentése vonatkozisiban tovibbra is fennall. Fzzel Osszhangban a befektetési alap
2013-as Gizleti évre vonatkozé éves beszamoléjat konyvvizsgalé nem ellendrizte. Ay éves jelentés
konyvvizsgalatira vonatkozo informaciok:

Kiegészitd meliéklet “A kozzétett adatok kiinyvvizsgalattal nincsenck aldtamasziva
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AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap 2013,
_

A megbizott k(")nyvvizsgélr') rérsas:ig: Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vici ut 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvantartasbavételi szim: 001 165

Az Ernst & Young munkatirsa: Buzas Dora
Kamarai tagsigi szim: 005614
Lakeim: 7967 Markde Fé u.30.

Szamviteli alapelvek
A szamviteli politikiban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kévetkezéket tartalmazza;

Az eszkédzék és forrisok értckelésére a Szamviteli Torvény és a Korményrendelet tételes elSirisokat
tartalmaz, amelyekté] nem tériink el. Az értékelésndl a vallalkozas folytatisinak elvébd] kell kiindulni.

i fr/e?épapﬁ*wé: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezels ltal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Iv kézben tényleges beszerzési dron kell nyilvantartani a befekteterr eszkézoket, valamint a forgoeszkozok
kézott bemutatort értékpapirokat;

Ha az értékpapirt a értekpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt 2 forgalommal sulyozott tézsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvinos értékpapir-forgalomban forgalmazort ertékpapirt a napi
(zdro) drfolyamon kell 2 nettd eszkdzérték kiszamitisanal figyelembe venn,

Egyéb értékpapirok értékelési maodszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalilhatok.

Nepyedév végl (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci ériékének és az értékpapir beszerzési
crtcke, valamint - a koribbj ertckelések alapjin elszimolt és nyilvintartott - ¢rtckkilonbozete egylttes
értekénck killonbozetér ay ertckkilonbozettel és a tokeviltozassal (tékcn(’i\'ckménnycl) szemben kel
elszamolni.

Az Alapok é az Alapkezeli kit elszdmoldsok (kezelési koltség felszamitisa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezels kényvviteli nyilvantartasaiban - cgymastol elkiilonitetten -
egyidejileg kényvelenddk.

Szdrmazikos ijgyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazcékos ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beérickelési kiilnbozete soron kell elszamolni az értékelési kilonbozet tartalékdval szemben, A
nyitott szarmazékos ugyletek beértékelésér negvedévente el kell végezni,

Kovetelések é5 forrisok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvin a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tokét; a céltartalékor; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatirolisokat.

A kiilfdldi pénzértéere 010 Kovelelések és Kteleeltséoek, valamint a valutakésletek ¢y devizabetétek piaci értékénck
meghatirozisinil az MNB lta] kozzétett hivatalos devizairfolyamnak az értékelés napjan érvényes éreékét
kell alapul venni - kényv szerind értékeo] placi értékre torténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megviltoztatisit a Szamviteli Politikiban - indoklassal egyiitt - irashan
rogziteni kell A viltozis tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és ax eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatisat a kiegészit mellékletben be kell mutatni.

TS —_*—H‘ . . ; . » SRR
Kiegészité melléklet ~A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva
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AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap 2013,
1 VeleKictest Alg)

e ———— AUl

Kiegészitések a Mérleghez

Az Alap 2013.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkozikkel ay allomanyban
lévé értékpapirok visirlisa forgatasi céllal tGrtént,

A Kovetelések érecke a meérleg fordulonapjan 284 342 cFt volt, mely az Alap athazodo

befektetési jegy forgalmazisabol és ¢rickpapir adis-vételj ugyletbdl adodo kévetelésat tartalmazza;

adatok eFt-ban
Vilt.%

Kovetelések

< - - ” " . » - - ” T T
Athizodé ICPO ¢s ertékpapir adas-vételi ugylet
£ - . - o ’
Athiz6dé befektetési jegy forgalmazis

&) 1a4a% _

Osszesen:

267 834
16508
284 342

267 834

A forgdeszkozsk kézote kimutatott ¢riekpapirok értéke 2 kovetkezSkbdl tevidik ssze:
adatok eFt-han
Valt.%

2 v I
Ertékpapirok

‘ kpap ‘_____
Ertékpapirok beszerzés ertcke

Errékkiili:’aubdzcr kamathal
Ertékkﬁldnbdzet egveb piaci értékitélethal
Ertékpap{rok Jsszesen:

137%
529

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott placi
értckének és értckkilonbozetének részletezését az 1.sz. melléklet tartalmazza,

Az értékkilonbozet osszege a beszerzési éreék és a 2001, évq CXX. 'l'('in'ény, a 215/2000. szamu
Korminyrendelet, valamin g Alap mindenkori ervényes Tajckoztatoja 4ltal meghatirozott
¢rtckelés szerinti piaci érték kiilonbézetének credménye.

Az értékesitett ¢rtékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO mddszerrel keriilt
meghatarozasra.

A kamatokbdl  szarmazé crtckelési  kilonbozer az cgyes  kamatszelvénnyel  rendelkesd
ertekpapirok esedékes kamatszelvénye alapjan 2013. 12. 31-ig idGaranyosan szimitott kamatanak
¢s az allomanyban Iéve értckpapirok névértékének szorzatakent lett meghatirozva.

A Pénzeszkozok éricke 2 245 ck't, amely a kovetkezSképp viltozott:

Pénzeszkézok

Bankszamla [{ L‘il*i'-_“ﬁ
it L R 0

Osszesen:

adatok eFt-ban

Aktiv id6beli elhatirolas 2013, december 31-én nem volt.

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbézete

Kiepeszite melléklet " A trmie e ——————— Sl et Ay .
Kiegészitd melléklet "A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alitimasztva 4. oldal



AEGON Pénzpiaci Befeketési Alap 2013.

Az Alap eszkézei kozoe 2012-t6] szarmaztatort Ugyletek is szerepelnek. FEzek év vegl beértékelési
kilonbozetének nettd értéke lathaté a D) soron. Ay alapnak 2013-ban van nyitott szirmazékos
Ugylete.

Ugylet

Darabszim

Deviza hatiridg Eladas 62 000
Deviza hatiridé Eladas 3 418 000

Deviza hatiridé Eladas
Deviza hatirdg Eladas
Deviza hatindé Eladas

Deviza hatiridg Eladas
Osszesen:

14 759 126

A Sajat téke viltozasa a kovetkezo:

_Sajat t6ke Vilt.%

Indulétike:

forgalomban 1év6 befektetési jegyek néverrahe | _5580701] 6570007 989396 18%

kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 818 001 10 487 903 34%

visszavisirolt befekieiési jegyek névértcke mm 75%

Tékendvekmény: _

visszavisarolt befjegyek értékkillénbozetéhd] m 3398 932 53%

értékpapirok értékelést kitlonbozerehol mm_m -48%
| 291729 3451 0u0]

adatok eFt ban

el6z6 évek eredménvha) - 533 750 18%
iizleti év eredményebo] 533750| 711752 178 002 33%
: . yeor,

Osszesen: 9 958 004 14 339 859 2 686 428 27%

Céltartalék képzésére 2013 ban nem kerult sor.
A Kotelezettségek érickénck valtozisa a kovetkezé:

adatok el't-ban

LN
Kotelezettségek

Valt.% _
Kovetelésekbdl dtsorolt ( bizomidnyosi tigylet 05%
BNP (fenntartasi jutalék)y 100%
Aegon. Mo Bef. Alapkezels fenntartisi jutalék o -22%
Aegon.Mo.Bef Jegy Forgalmazo(ftrailer fee 100%
Concorde (fenntartisi jutalék ;
Letétkezelsi dij( Unicredir? N o 100 -14%,
Aegon Mo. Alt Biztosité Zrt ( fenntartisi jutalck 2630 -85 3%
Acgon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkey.di 7833 967 -14%
Osszesen: 357 309 583 051 225 742 63%

Kiegeszito melléklet A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal



2013.
SR - —_— eUla,

A Passziv idébeli elhatirolasok éGsszetevdi ay uzleti évet terhels, de a mérleg fordul6napjat
kovetSen kiszamlizasra és pénzigyi rendezésre keriild alabbi tételek:

Passziv idébeli elhatirolasok
K(")mw*vizsgéléi dij
PSZAF dij

Osszesen:

adatok eFt-ban

Az Alap mérlegének aktiy és Passziv oldala egyezéen 14 925 722 eFt.

Kiegészitések az Eredménykimutatasho
Az Alap tirgyévi eredmen ye 711 752 e Fr n yereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok ¢Ft-ban

Pénziigyi miiveletek bevételej - 2013 Vilt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 155 -87%
Diszkont papirok ;irfolyamnycrcségc a 364 070 601 970 237 900 E
Kamatozo kotvények arfolyamnyeresége : 89 845 29 363 49%
Kotvények araban felhalmozott kamar B 22965 5161 17 804 78%
Kétvények kapott kamata N 119 819 116 238 3%
Ovadéki repos kamatok o o ek | 3 -1%
Szarmazékos tgyletck nyeresége 220 044 —E‘TJ?_]OS 122 846 -56%
Devizaeszkozok és k('n.mérl.ford‘mipi érr.éssz.n_\-‘cr. 25523 o 17 085 -8 438 -33%_
Osszesen: 816 511 930 083 113 572 14%

Pénziigyi miiveletek raforditasainak érecke:

- e . v - roor ) .
Pénziigyi miiveletek riforditgsaj B B

Szarmazékos ugyletek arfolyamveszieséoe

Kamatozé kétvények arfolvamvesztesépe
) Ll VLeLlENCge

Osszesen:

103 797
190 577

— L N

Vale.
10609
-97 906

adatok eFt-ban

Valt.%

12%
94%
-46%

Kiegészité melléklet A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatamasztva”
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AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap
—————"F_ velckietesi Alap

2013,
_1_1_1__1__\

Pénziigyi miveletek kozott 1éve szarmazékos tigyletek évkizi realizalt eredménye 2013-
ban Gsszesitve 197 e Ft veszteség volt, mely tigylettipusonként az alabbiak szerint alakuly-

adatok cl‘t-ban
Szdrmazékos ﬁalet tipusok Nyer% | Vesztesé
Deviza hatiridg zards 97 198 97 389
e
Osszesen:

Miikodési koltségkent a koverke=G keriilt kimutatdsrq:

P
Miiksdési kltségek | 202 | ;.
e ertegek 0 20

Alapkezcl6i dij _ | 63664] 82 496

Letétkezelsi dij

adatok eFt-ban

Vi | vay

18 832 30%

8 364 24%
Vezetd forgalmazo dijak o 7 064 25%
Forgalmazoi dijak trailer fee - 11 684 0%
Konyvvizsgiloi df g - 2033  32%
Kézzétérel dijak a o 100%
PSZAF dij 2941 25%

Bankktiltség

Tranzakcios dijak
Keler dijak

Osszesen:

45%
20l 6] 4%
9 22%
115 050 22 867 25%

Az Alapnal 2013-ban Egyéb riforditas 7 ¢ fr volt, ami kerekitésj kilénbozetbsl adédott, Egyéb
bevétel, Rendkiviili bevétel illetve Rendkiviilj raforditas nem meriilt fel,

A befektetési Jegyek névértéke utan az. Alap nem fizetett hozamot. Az alapnak nem volt
kapott, ill. adott fedezete, biztositeka, Ovadéka, garancia- és kezességvallalasa.

IV. Egyéb informacick

l. Az Alap Portfolio jelentését a 2. sz, melléklet tartalmazza, amely a targyév utolso
hivatalosan kézzétett napi netto eszkozérték szamitdsénak napjara, 2013.12.3] -re késziilt.

A szamviteli rendszer nyilvantartasinak a 2000. cvi C. Szamvitel Térvénynek, illetve a
215/2000. Korményrendeletnek valg megfelelosége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a
Portfolidjelentés soraitol, de természetesen g Sajat toke cgyezOsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kévetkezok:

lectin? e e

Kiegészité melléklet »A kdzzétett adatok konyvvizsgdlattal nincsenek alatamasztva”
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AEGON Pean@J Befekte@i@L e 2013.
- Az alapra terhelt dijak eltérnek g két kalkulacioban (szamviteli értelemben december 3 l-ig
szamitott dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint ay utolso hivatalosan kozzétett napi
netto eszkozérték szami tisdnak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléket tablai kozott taldlhatg ”K(‘)‘tclezcttségek" tabla a kﬁtelezettségeket
szallitonként felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonkeént. igy az nehezen

- Passziv idébelj elhatarolasok a Portfoliojelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ot a
,,Ki)‘telezettségek“ soraiban szerepelnek.

- A bankszémlaegyen[egek a szamlavezetd bankok utolagos .Visszakonyvelései” miatt
eltérhetnek, ég igy egyenlegiik a Ponﬂ)li()jelentésben a Kovetelések™” és 3 ~Folydszamla™
sorokon szerepelhet megosztva.

- Az 4thuzdé befektetés; Jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kévetelések™
és a ~Kdotelezettségek™ sorokon Szerepel, mig a szamvitel; kimutatisban €gy Osszegben a
~Kovetelések™ kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezo 1. sz. melléklet 2013. december 31-i

arfolyamon mutatjia a papirokat, mig a netté eszkizériek kalkuldciot tartalmazé 2. 8z
melléklet az utolsg olyan kereskedési napra, melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2014. madjus 28.

A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva

Kiegészits mellekler =
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Cash-flow kimutatas
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

2013.év

Megnevezés 2012 2013
|| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 533 750 711 752
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztcs €S visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilsnbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhaszndlas kiilénbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7 Ertékpapl’r befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkozok alloméanyvéltozasa +/- 0 0
9|Forgdeszkszok alloményvaltozasa -/ -2 058 245 -3 139 496
10[ROvid lejaratq kotelezettség allomanyvéltozasa +/- 341 431 225742
[1|Hosszi lejarati kbtelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
I2]Aktiv idGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 2072 0
13| Passziv idsbeli elhatarolasok allomanyvaltozgsa -/+ 74 651
L. Szokisos tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas -1180918 -2 201 351
[4]Ingatlanok beszerzése - 0 0
I5[Ingatlanok eladasa + ) 0
16/Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 Ertékpapirok claddsa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbil szirmazo pénzeszkozviltozas 0 0
20 Befektetési jegy kibocsatas + ~179273 2 669 903
21 Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 1 124 481 -500 379
23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kéleson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve koleson térlesztése - 0 0
26[Hitel és kéleson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbg Szarmazoé pénzeszkozvaltozas 945 208 2 169 524
IV. Pénzeszkiziok valtozisa (+/-1. +/-11. +/-I11. sorok) -235 710 -31 827

"A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”
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Portfolio jelentés érte’kpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: | AEGON
Alapkezeld neve:
Letétkezel$ neve:

Unicredit Bank Hungary 7rt.

NEE szimitas tipusa:
Targynap:
Sajat toke:
Sorozatok

sorozat deviza]l jegyre juto NEE[ darabszam

érték

Pénzpiaci Befektetési Alap, 1111-121
AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel6 Zrt,

A HUF 2.182496 | 6 570 097 096

A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa-

14 339 212 542 HUF

2.sz.melléklet

[L Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelél]omény: Hitelez6 Futamidé 0 0,00 %
| 0] 0.00%
Egyéb kotelezettségek: 587 172 009 100,22
Ertékpapir vétel 569327663 | 96,96 %
Egyeb kotelezettség 1 882 388 032%
Kényvvizsgaloi dij 2581910 (J.4M]
Tranzakeios (1k.) dij 15 000 0,00 %
I&zclé forgalmazo dija 1 871 268 0,32 %
PSZAF dij 779171 0,13%
Letétkezeldi dij 913799 [ 0,16 %
Vagyonkezeléi dij 9 138 023 i,Sbﬂ
[ Befektetési jegy visszavaltas 662787 0.11%
| V3. Céltartalékok. 0] 000%
| V4 Passziv iddbeli clhatarolisok. 0] 000%
clj(st;t:fezettseg 587 172 009 IOO,(g/(:
1I. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszamla, készpénz: 2244 530 0,02 %
szamla deviza cgyenleg érték %o
Pénzpiaci Alap Befszamla - Unicredit HUF 2 003 584.82 2003 585 0,01 %
Pénzpiaci Alap EUR szémla - Unicredit EUR 811,51 240 945 0,00 %
1172, Egyéb kovetelés: 285 005 247 1,91 %
Repo 267 834 214 1,79 %
Befektetési jegy jegyzés 17171 033 0,12 %
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid§ %
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotesd: %o
1/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem | Mennyisée lded z;’g 97,98 %
/4.1, Allarnpapfrok: il 2;',3 97.98 %
L1V4.1.1_Kotvények. 3158718995 [ 21.16%
Oldal:1/2
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2015C HU000040258 ] HUF 300 000 000 329 338 500 2,21 %

K140122 I 1U0000505565 HUF 34 540 000 36 622 002 0,25 %
K140212 HU0000505599 HUF 105 710 000 112 335 374 0,75 %
K 140326 HU0000505656 HUF 420 000 000 440 689 200 295%
K140416 HU0000505839 HUF 135 970 000 142 061 728 0,95 %
PEMAK 201 5/12/21 HU000040261 5 EUR 3129 000 929 848 009 6,23 %
REPHUN 2014/01 4,59% EUR XS0183747905 EUR 3770000 1167 824 182 7,82 9%
IV/4.1.2. Kinestrjegyek: L1465 ggg 76,81 %
D140108 HU0000519285 HUF 1969510000 | | 968 259 361 13,19 %
D140305 HU0000519350 HUF 914 250 000 909 624 809 6,09 %
D140402 HU0000519798 HUF 267 850 000 265 889 070 1,78 %
D140409 HU0000519806 HUF 305 690 000 303 438 593 2,03 %
D140430 HU00005 19442 HUF 3620 780 000 3 587 378 305 24,03 9%
D140625 HU0000519525 HUF 30 000 000 49 324 500 0,33 %
MNB140108 HU0000624895 HUF 2650000000 2 648 317 250 17,74 %
MNB140115 HU0000624903 HUF 1735490000 | | 733424 767 | | 1,61 %
11/4.1.3. F,gyébjcgybzmkképcs ép.: %
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok: %
!1/4.2. Gazdalkodoi és €2yeb hitelviszonyt megtestesits v,
ép.:
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
1/4.2.2. Tézsdén kival;: “ %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: %
m4.3. Részvények: %
1/4.3.1. Tozsdére bevezetett: %
1/4.3.2. Kulfoldi részvények: %
11/4.3.3. Tézsdén Kivili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
1/4.4.1. Tézsdére bevezetert %
11/4.4.2. Tézsdén Kiviili; Yo
11/4.5. Befektetési Jjegyek: %o
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %
1I/4.5.2. Tézsdén kiviili; o
11/4.6. Kérpotlasi jegy: 0 0%
1I/5. Aktiv idébel; elhatarolasok: 0 0%
[ 11/6. Hataridds ogyletek- Nyitott nennyiség 14759126 [ 0,10%
117/6.1. Szérmaztaton ugyletek): 14759126 [ 0,10%
11/6.1.1. Futures: %
1176.1.2. Forward: 14 759 126 O,I(E/o_.
EUR/HUF 14.01.10 Forward Eladas 40 000 51 496 0,00 %
EUR/HUF 14.01 23 Forward Fladas 92 000 -144 234 Ye
EUR/HUF 14.01.29 Forward Eladas 6 904 000 14 851 863 0,10 %
14 926 384 100,00
Eszkﬁzuk dsszesen: 553 o
Oldal: 2/2
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Gazdasigi komyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2013-as év elején optimista hangulat uralkodott el, amit a kedvezd amerikaj munkaerd- és
ingatlanpiaci adatok tamogattak. A kedvezd makroadatok egyben felerdsitettak az amerikai
jegybank mennyiségi lazitasinak meérséklését ovezd fclelmeket, ami a 10 éves amerikai
allampapirok hozamemelkedésében csapodott le. Lz végil negativan hatott a kockdzatos
eszkozosztilyokra és jelentGsen esokkentette az azok koztn korrelicios egytitthatét,
Mindekozben az eurdzénaban az év clején negativ hirck dominaltak: az olasz vilasztasok utani
patthelyzet és g ciprusi bankmenté csomag jelentds bizonytalansigot és hangulatromlist
okozott. A ciprusi megoldas kiilénésen veszelyes precedens remképét vetittette elénk: 2
megoldisi Gtletck sorin a 100 eger curd alatti (elvileg garantalt) bankbetétek egy részénck
leirdsa is felmeriilt, szerencsére a végleges dontés csak a nagybetétesck bevonasit tette lehetévé,
A feltorekve piaci befektetési univerzumban 2 kereslet/kinalati tényezéket tovabbra is
leginkabb a kotvénypiacok esetében dvezte kiemelt figyelem. Nagyjabol mijusig igen jelentGs j
pénz aramlott 2 helyt devizas k('it\'ényalapnkba, de a keménydevizas k('irvényalapok és a
feltorekvé piaci reszvényalapok sem jartak rosszul. A fejlett piaci részvényalapokba is érkezett
uj pénz, bir kisebb mértékben.

2013 masodik negyedevét mar meglehetésen erds volatilitis jellemezte, kiiléndsen amj a
k(’itvényckct illeti. Aprilisban javult a globalis befektetdi hangulat és erésodés vette kezdetét,
amint a vartnal kedvezitlenebb makro adatok leszoritottik 2 fejlett piaci hozamokat. [zt 4
fnomentumot erdsitette fel a Japan jegybank felSl érkezd ujabb mennyiségi lazitas is. Majusban
¢s kilonosen junius sordn azonban 4jabb jelentSs turbulencia tand lehettiink, ahogy az
amerikai allampapir-hozamok éles emelkedése rainyomta bélyegét a piaci folyamatokra.

Az Amerikai Egyesilt Allamokban majustol mar a virtnal kedvezdbh makro adatok lattak
napvilagot: az erés ingatlanpiac és a lendiiletesen csokkend munkanélkiiliség az amerikai 10
¢ves allampapirok  hozamat eloszor 2% folé hajtotta fel, ami félelemmel toltotte el a
befektetoket. Ahogy a beérkezé uj adatok kedvezabb képet festettek a gazdasag allapotirol,
ugy kezdtek megviltozni a FED monetaris politikajit Gvezd varakozasok, ami kozponti
szerepet jatszott az cgész év hatralévd rész¢ben. Ennck hatisira fokozodo volatilitas jellemezte
a piacokat, az amerikai 10 éves allampapir-hozamok pedig élesen tovibb emelkedtek egeszen
2,6%-1g, amint Bernanke megerdsitette a hireszteléseket, hogy a FED mar idén mérsékelheti az
eszkozvasarlsi program Gtemét. A dollir ergsédni kezdett, mig a befektet6k menekiilni
kezdtek a kotveény eszk6zosztalybol, ami alél nem jelentettek kivételt a feltérekvd piaci
eszkozok sem, lévén a — referenciaként szolgalo — fejlett piaci hozamokban bekovetkezett
valtozasok mértéke meglepte a piaci szereploket. Habiar a placok stabilizalédtak a féléy végére,
a magorszagok emelkedé hozamai és a kotvényalapokbol valo jelentSs tokekidramlas (ami
romlé visszatekinté hozamokkal parosult) kiemelt kockazati forgatékonyvet vetitett elre.

A harmadik negyedév legfontosabb témija tovibbra is a FED eszkozvasarlasi programjinak
vart lassitasa volt, chhez kezdtek ¢l alkalmazkodni 2 piacok. A hosszu lejaratd amerikai
allampapir-hozamok egészen 3%-ig emelkedtek szeptemberre, a mozgas azonban messze nem
volt olyan hirtelen, mint azt 4 megel6zG idészakban lathattuk, A nagy fordulat ezt koveten,
szeptember kozepén kovetkezett be, amikor a FED szokisos ulésén — az addig kialakult
varakozdsokkal cllentétben —  nem csokkentette a QL3 iitemét, ami komoly  rallit
bontakoztatott ki: a 10 éves Treasury hozama kézel 50 bazisponttal keriilt lejjebb oktéber
végére.

e flett mdaol bt e m5on
Uzleti jelentés "A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtimasztva
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Mindezek hatisara 2 globalis részvénypiacok erds teljesitményt tudhattak maguk maogott
(kivéve az augusztust korrekciér), mivel 3 hangsily a javul makrogazdasagi fundamentumokra
kertlt. Az amerikaj makro adatok erések voltak, bar a dinamika némiképp romlott a negyedév
vegehez kozeledve.

Az eurézéna feldl is biztato makrogazdasigi adatok érkeztek: a gazdasagi fellendiilés egyre
biztosabb alapokra keriil. Angela Merkel egyértelmi gyGzelme a német vilasztisokon jelentds
kockazatokat oszlatott el. A periféria orszagai meglehetésen ellenallénak bizonyultak, bar az
olasz politikai belharcok végul kifejtették hatdsukat szeptember végén.

A feltorekvé piaci hozamemelkedés gyorsan megfordult jiliusban, de mind 4 helyi- mind a
keménydevizs kotvények sériilékenyek maradtak a toke(ki)aramlis negativ hatdsai miatt, majd
Ujabb  hozamemelkedés szemtanui Iehettiink, amint 4 vart szeptemberi »tapering” kezdett
bearazodni a piacokon. Ez természetesen komoly ralliba csapott at, amikor a virakozasokkal
ellentétben a FIiD nem csokkentette az eszkozvasarlisi programjanak mértékét. A feltérekve
placi részvények szintén J0 negyedévet tudhattak maguk mogot, ahogy a kinai makroadatok
stabilizalodtak  és a5 crickeltség  tekintetében s kedvezs  szintek segitették  az
arfolyamemelkedést.

Az év utolso negyedévét tovibbra is a FED telol érkezd impulzusok hatiroztik meg. Bar a
piacok megkonnyebbiiltek miutan szeptemberben nem szuletett dontés 2 lassitasrol, ezt
kovetden azonban hamar atterel6dott a fokusz az amerikai adossagplafont dvezd vitakra, ami
ranyomta bélyegét 2 piaci hangulatra. Miutin a politikusoknak  sikeriilt cgy atmeneti
megoldasban megillapodniuk, 2 figyelem a folyamatosan javulé amerikaj makroadatokra
Osszpontosult, cgyben a tapering vart idSpontja 2014 marciusir6l egyre kotrabbi idépontra
tolodott. Még a meglepetésszerd LKB kamatvagis és a kimondottan »galambnak” szimité
Janet Yellen Jegybankelnokké jelolése sem tudta hosszu ideig tavol tartani 2 befektetsk
figyelmét az j beérkezd makroadatokrdl, igy azok hatisira ujra emelkedni kezdiek a fejlett
piaci  kotvényhozamok. Végil a FED decemberben bejelentette  az  eszkozvasarlisi
programjanak lassitisat, ez azonban akkor mar nem okozott nagy mozgast a piacokon, hiszen a
befektetGk mar majus 6ta késziiltek erre. Nem mellékesen egy komoly kockazati eseményt is
magunk mogétt  tudhattunk mindezzel. A placok lassan visszakapcsoltak a2  normal
kerckvigisha: a részvényindexek mir emelkedni tudtak a j6 gazdasagi adatokra, mig a
kétvényhozamokat a kamatemelési virakozisok mozgattak,

Osszességében clmondhaté, hogy a fejlett piaci hozamok a 2013 évj csucsok  kozelében
fejezték be az éver, mig a kozép-kelet curdpai és a periféria kétvényei ellenallobbak tudtak
maradni az utolso negyedévben. Az egyes piacok kézétd differencidlédas egyre nagyobb
hangsilyt kaportt, igy a magas folyo fizetési mérleg hidnnyal rendelkezs orszagok, mint
Torokorszig és Dél-Afrika alulteljesitévé viltak, nem csak a kotvényhozamok, de a helyt
fizetGeszkézok tekintetében s, A fundamentilis alapu differencilis lehet az egyik fontos
forrasa 2014-ben 2 felilteljesitésnek.

Uzleti jelentés A kozzétett adatok kényv\?ggﬁnal nincsenek aldtamasztva”
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Magvarorsza’gi helyzet

A magyar névekedési helyzet 2013,
negyedevének GDP adarg negativ. me
adatok (-1,4% az cléz6 ¢vhez képest)
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elején tovibbra s kedvezétlen volt, 2012, utolso
Janudri ipari termelési

¢s a kiskereskedelmi forgalom (-4,1% az el626 évhey

a varakozasoknil, A korma’ny hivatalos 2013-ta vonatkozé GDP-
,5% volt, mig a piaci konszenzus inkabb stagnalast viart,

A negativ névekedési kilatasok cllenére 2 kbzpénziigyi folyamatok biztatéan alakultak. Ay
allamhaztartisi hiiny mértéke kedverd: 4 2012-es ¢év hianya GDPp aranyosan 2,1% volt, 3

kormanyzat pedig — a virakozasokkal szemben — 3
talzottdeficit-eliaras alél valg kikertilésre.
tovabbi megszorité intézkedésekye

hangsilyt fektetve 2
ekkor lithat6 vol, hogy

2013-as évre is 3% alatti hianyt célzott meg,
A hidnyszim tartisihoz mir

lesz szlikség, mivel a koltségvetés

par sarkalatos pontja elesuszott (pl. tranzakcios leték).

Az inflicios kilatasok - legf(”)képp a lakossagi energiaar-csokkentések hatasara -

Javultak. A Magyar Nemzeti Bank elére

elére.

Marcius végéhez kizeledve
futamideji hazai és kiils allamados
piacon. A hitelmingsits indoklisaban a
novekedési kilatasokat emlitette meg.

Az elsé negyedévben a

Banknal zajlé vezetGségviltas volt. A kevéshé
valosult meg;: Matolesy Gyorgy foglalta el a lekész6nG Simo
mig &t Varga Mihaly kévette a Nemzetgazdasagi Minisztérium
bizon_vtalans;ig hatdsara - a forint eroteljesen gyengiilni

koveten — az ) elnok terveit lleté
kezdett az euréval szemben.
akadalyozta meg az ujjaalakult

jelzései a fogyasztoi arindex esetchen a mege
0s kiiszobérték alatt maradtak a kovetkezs két évre,

A gyengébb hazai fize
Monetiris Tanics tagjait abban, hogy a jegybanki alapkamatot

lenyegesen
élzott 3%.-
igv ez tovabbi monetaris lazitist vetitett

a Standard & Poor’s stabilrol negativra rontotta g hosszi
sag besorolasat, de ez nem v

altott ki nagyobb mozgast a
gazdasiagpolitika ziLl;ithat(’)s;igdnak romlasat és g gyenge

piac dltal leginkibh figyelemmel kisért esemény a Magyar Nemzeti

a legvalészinibhb forgatokonyv
Andras székét a jegybank ¢élén,
clsé embereként. A kinevezést

placbarit, mégis

toeszkoz — mindezek cllenére - nem

tovabb csokkentsék: a szokisos 25 bazisponttal mérsékeltck az iranyado ratit, ami igy marcius

vegére 5 szizalékra csokkent.
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Az 4j, nem szokvanyos jegybanki élénkitéssel kapcsolatos bejelentések végul dprilis elején lattak
napviligot. A Névekedés, Hitel Program clsg pillére alapjin az MNB atmeneti jelleggel,
korlatozott mennyiségben (250 millidrd forint) 0%-os kamatozasu refinanszirozasi hitelt
nyujtott a kereskedelm; bankok szamara, akiknek fix feliron kellett a kkv.k szamara kdzvetiten;
a hiteleket. A masodik pillér keretében 4 hazai kkv-k lehetéséget kaptak arra, hogy
kedvezményes jegybanki refinanszirozis mellett forintra valtsik 4 devizahiteleiket, erre szintén
a jegybank nyvjtott 0%.os hitelt a bankoknak, » teljes keretsszeg pedig szintén 250 millizrd
forint volt. A harmadik pillér 4, orszag rovid kiilsG adossiginak 1000 millird forintos
csOkkentését célozta meg.

A program — clsg valtozata — mind eszkozeiben, mind méretéhen konzervativnak volt
mondhaté, igy piaci fogadtatis pozitiv volt, A bejelentést kovets forinterésodés  és
hozamesés hatterében - 5 kedvezé piaci hangulat mellett — 4 j jegybanki vezetést ovezo
bizonyta]anség kiarazdsa okozta, ¢z 2 kockazati prémium csokkenés volt a bejelentés
legfontosabb k('jvctkczmén}'e.

A magyar makrogazdasﬁgi helyzet valamelyest javult az év masodik negyedévében. A MNB gj
vezetosége mindezidaip konzervativabbnak bizonyult, mint amilyenre a piac elézetesen
szamitott. Szintén pozitiv hirek jottek a fiskalis politika ranyabol: az Eurépai Bizottszig
megszuntette a Magyarorszig ellen 2004-ben inditort talzottdeficit-eljarst. Mindek6zben o
2013-as elso negyedévi GDP adatok is pozitiv. meglepetést okoztak (az cl626 negyedévhes
viszonyitva a vart 0,1%-kal szemben 0,7%¢-kal novekedett a brutté hazai termék), mig az
inflicié tovabbra s rekord alacsony  szinten maradt, tobbnyire a h:{t‘éségi sirszabélyoz:—is
hatdsara. A Magyar Nemzeti Bank tovabbi hirom lepésben, Gsszesen 75 bazisponttal 4,25%-ra
meérsékelte a hazaj tranyadé kamatldb meértckét, mig a piac legalabb egy tovibbi 25 bazispontos
kamatvzigzisr vart. Az utolsé 25 bzizisponros meérséklés kiilonosen érdekesnek bizonyult, lévén a
dontés meghozatalinak idején a nemzetkézi befektetdi hangulat meglehetésen bords volt.,

A fiskilis politika iranyabdl negativ hirck is crkeztek: a tervezettndl alacsonyabb inflicié és 2
tranzakcids  adobol befolyd  kevesebb bevétel miatt, 4 k('jltségvctésbcn mutatkozd Iyuk
betémésére jabh megszorité intézkedéscket jelentett be a kormény. Az uj csomag tSbbayire
cgyszeri  addemeléseket tartalmazott, igy a  koribb Matolesy  féle gazdasagpolitikira
emlékeztetett, amive] cegyben rontja a jelenlegi Ncmzctgazdas;igi Minisztérium hitelességét is.

Az év misodik felében a hazai fejleményeket a rekord alacsony szintre sullyedé  inflacié
hatarozta Mmeg: augusztusban a fogyasztéi arak csupan 1,3%-kal voltak magasabbak, mint egy
évvel koribban, riadasul rovid tavon tovibhb meérséklédhet 2z index, mivel 2 Iakosségi
rezsikoltségek terén  tovabhb; szabalyozott drcsokkentések kertltek  kilitasba. Kérdoives
megkérdezésck alapjan sem g2 haztartisok, sem a villalatok nem vartak jelentSs iremelkedést
rovid tivon, igy a dezinflicios hatisok egyre fontosabl szerephez jutottak a Jegybank
kommunikéjébcn. Nem lehet azonban elmenni amellett a tény mellett, hogy a maginflicié
tovibbra is 3% kériil alakult, ami a hazaj kereslet clénkiilésével 2014 masodik felében mar az
inflacio visszaerGsodését okozhatja.

A novekedési kép  folyamatosan javult, fSleg az curdzona egyre tobb allamot érintg
fellendiilésének készonhetéen, A legtbb feltirekve piaci orsziggal cpyiitt a magyar PM]I
adatok (beszerzési-menedzser indexek) is kedvezé dinamikira utaltak.

A novekedési fronton a leginkabb pozitiv meglepetést az év utolsé negyedeéve hozta el: a GDP
adat minden varakozast felilmult (1,7% éves szinten, a 0,8%-0s konszenzussal szemben). Az
infliciés mutaté az MNB célja alatt zarta az ¢vet, mig a legfrissebb jegybanki elGrejelzés 2
korabbiakhoz képest magasabb GDP novekedést és cgyben alacsonyabb fogyasztoi drindexet
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vetitett elGre. Az alacsony inflicié tovabbra is foleg a haréségi :irszabélyozésnak volt betudhaté,
lévén a maginflicio 39 fol¢ emelkedett.

Az allamadéssdg finanszirozasa a Osszességében az év sordn és végil negyedik negyedévben is
sima volt: Magyarorszig kvizi szuvercn és szuverén papirokkal is ki tudott mennj 4 nemzetkozi
toke- és pénzpiacokra, mig a helyi devizis kibocsitds stabil maradr. A koltségvetési hiany a
kormany célja alartt maradt koszonhetGen a peldas fiskalis szigornak.

A jegybanki alapkamat csokkentése 20) bazispontos lepésekkel folytatodortt, lgy az iranyadé rita
3%-on zirta az évet. Tovabbi vigisok is beane vannak a pakliban, ugyanakkor lathat6, hogy
kozelediink a ciklus aljihoz 1évén mar a tapering is clkezdédote. A forint — folytatodé
kamatvigisok és a relatiy ¢rtelemben s cgyre fogyo implikalt kamatok cllenére is — ellenall
maradt és egy viszonylag szik savor (297-304) jirt be az euréval szemben,

A hazai ndvekedés; varakozasok valtozdsa
Analyst forecast: GDp growth rate 2014
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Az Alap f6bb jellemzéi

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockdzati befektetési formaként funkcionaljon, 4m
a banki hozamoknl magasabb hozamot nyijtson 4 befektetSknek.

Az Alapkezel6 a fenti elveknek (11. pont) megfeleléen valasztja ki a portfolidelemeket. A
likviditas biztositisinak érdekében az Alap elsésorban az AKIK 4ltal forgalomba hozott
éllamkc'irvényckct ¢s diszkontkjncstérjcgyckct, valamint a Magyar Nemzeti Bank ltal
kibocsatott kétvényeket kivania portfélidjaban tartani. A portfolidban 1évé eszkézok atlagos
hétraléve futamideje a 6 honapot, az eszkozok atlagos hatralévé élettartama a 12 hénapot nem
haladhatja meg. A Alap alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal virhatéan
magasabb hozamot biztosite banki és vallalati kibocsatast, forintban denominalt, hitclviszonyt
megtestesito értékpapirokat is tarthat 4 portfolidjaban. Az Alap tovibbi korlitozott mértékben
fektethet az OLCD vagy G20 orszag iltal kibocsitortt allampapirokba, illetve az EU barmely
tagallamanak kézponti korminya, regionlis vagy helyi 6nkormanyzata, jegybankja, illetéleg az
Eurépai Unio, az Eurépai Kézpont Bank vagy az liurdpai Beruhazasi Bank altal kibocsatott
vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits értékpapirba. A véltozs kamatozisu, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok esetében a hatralévé atlagos futamidd a
legk6zelebbi kamatfizetési napig hatralévé napok szamdval cgyezik meg. Az Alap
pénzeszkézeit bankbetétben i clhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkézoket is
tarthat a portfSlidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a
szarmaztatott tigylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kézétt 5%-n4l nagyobb
eltérés nem adodhat).

Az Aegon Pénzpiaci Befektetés; Alap mindenkori befektetési portfolidjanak legalibl 80
szazalékos arinyban kell EGT-allam altal kibocsatott, forintban Jegyzett, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirt tartalmaznia,

Az alap referenciaindexe: 100 'MAX.

A vezetS forgalmazd: AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezels Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevekenységet a Unicredit Bank H ungary Zrt latja el.

Az alap 2013-as 7ir6 netts eszkézérecke 14,339 millidrd forint volt.

A mérleg fordulénapja utan bekivetkezett lényeges események.

A mérleg fordulénapja és a merlegkészités idSpontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lenyeges befolyisy esemeény nem tortént,

Budapest, 2014, majus 28.
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