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MERLEG

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2013. év

Eltzd év Targyév
Eszkozik e Ft e Ft
A) Befekteteit eszkdzik 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2 Entékpapirok értékelési killénbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl ] 0
b. egyeb 0 0
BiForgoeszkizak (1L+11.+111) 5 306 184 g 809 797
I. Kévetelesek 3 803 7753
1 Kovetelések 3803 7 753
2_Kovetelések énékveszigse (-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szolo kivetelések érekelesi kilonbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kuldnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 5110 192 6 541 210
1. Ertékpapirok 4 474 758 6 064 928
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete B35 434 476 282
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) eqyéb 635 434 B35 434
lll. Pénzeszkbzok 192 089 260 834
1. Pénzeszkizok 192 089 260 834
2. Valuta, devizabetét értékelési kulénbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 32 14
a.) aktiv id8beli elhatarolas 32 14
b.) aktiv id6beli elhatarolas eénékveszigse (-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek ertékelési kulonbozete -6 B45 377
Eszktzdk osszesen (A+B+C+D) 5299 371 6 810 188
Forrasok eFt eFt
E) Sajat toke (1. +11.) 5 254 483 6 788 633
|.Indulétoke 6 066 892 6572 624
a.) kibocsatott befektetési jegyek néverieke 7 835 409 9 134 D98
b.) visszavasarolt befektetési jegyek neverteke (-) 1768 517 2 561 474
Il. Tékevaltozas (tokendvekmeny) -812 408 216 008
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi erékkilonbbzete -140 026 -8 286
2. Ertékelési kilonbozet tartaleka 628 589 476 659
3. El6zd eviek) eredmenye -1 282 202 -1 300 873
4_Uzleti év eredménye -18 770 1 049 608
F) Céltartalekok 0 0
G) Kotelezettségek (| +11) 43 555 20 263
|. Hosszu lejarata kotelezettsegek 0 0
Il. Réwvid lejaratl kotelezettsegek 43 555 20 263
Il Kulfoldi pénzértékre 52616 kotelezettségek ertekelesi kuldnbozete 0 0
H) Passziv idobeli elhatarolasok 1333 1292
5 299 371 & B10 188

Forrasok Osszesen (E+F+G+H)

Budapest, 2014.majus 28.

" kieretenl adatok kKinyyvizsgalanal ninesenck aldtimasava”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2013. ev
Elbzd év Targyév

eFT eFT
|. Penzigyi miuveletek bevetelei 1 058 980 1463 343
II. Pénzigyi miveletek raforditasai 946 887 299 151
Ill. Egyeb bevetelek 0 1774
IV. Milkédeési kdltségek 130 672 116 353
V. Egyeb raforditasok 191 4
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (L.-1L.+l11.-1V.-V.+VL-VIL.-VIIL.) -18 770 1 049 609

Budapest, 2014.majus 28.

"A kizzétet adatok kinyvvizsgalattal nincsenek alitdmasztva.”




AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

- Kiegészité melléklet -

a 2013. évi Eves beszamolohoz




ALGON Nemzetkizi Részvény Befekietési Alap 2013.

Altalinos rész

A Tarsasig bemutatisa

A Monéta Nemzetkozi Részveny Befektetési Alapot (tovibbiakban: az "Alap™) az Allami Pénz- és
Lokepiact Feliigyclet 110.132-1/99 sz. szamu hatarozatival vette nyilvantartisba, A PSZAF T11-
110.132-2/2000. sz. hatirozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megviltozott Aegon
Nemzetkoz Részvény Befekretési Alapra.

Az Alap az MNB 644-536/917-55/1999 szimi hatarozata alapjin jogosult kilfoldi vallalkozas
altal kibocsatott részvények vételere és eladasara, azaz a keletkezett devizaéreék kalfoldon térténd
felhasznalasara.

Az Alap kezelesct az Acgon Magyarorszig Befektetési Alapkezels Zrt. (tovibbiakban: az
"Alapkezelo") vegzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulldi ut 1., honlap:
http: / /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az tzlet évrol merlepet és eredmeénykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet dltal
eloirt tagolis szerint.

Az Fves beszamolot alairo, a Tarsasig képviseletére jogosult veretd nsztségviselok neve, ¢és
lakchelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)

az Alapkezeld vezérigazgatoja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezeld vezengazgatija

A konyvvitelt szolgaltatas iranyitasicrt, vezetéséért felelos személy neve, regisztracios szima, anyja
neve, sziletést helve (S21v. 885 (9) pont):

Név: Palyik Andrea

Lakcim: 2014 Csobanka Vaddisznos u.6.
Anyja neve: Forgacs Maria

Bejepvzest szam: 168405

Az éves beszamolo osszeallitasaért felelds személy neve, regiszrricios szama, anyja neve, szuletési
helye (Sz1v. 88§ (V) pont):

MNeév: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Szuletési helve: Budapest

A megelozo tzlet éviek)ben a konyvvizsgalat kotelezettséggel kapesolatosan jogértelmezésbeli
bizonvtalansag allt fenn. Az Alapkezeld prudenciilis okokbal a jogi helyzet tisztazasaipg mind az
¢ves beszamolo, mind az éves jelentés konyvvizsgalata mellert dontée. A jogértelmezésbeli
bizonytalansagot a 2013, ¢vi éves beszamold clkészitéscig sikerult feloldani. A tobbszor
modasitott 2011, évi CXCIIL tirvény (Batv.), majd ezen jogszabalyt 2014, marcius 15-¢én felvalto,
hatalyon kival helyezé 2014, év1 XV tarvény (Kbftv) értelmeben — osszhangban a Felugyelet

Kiegészitd melléklet "A kizzétett adatok kinyvvizsgilattal nincsenek aldtdmasztva”
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_.'ﬂ"._(;i']f\] T\'E‘mxﬂkﬁ?;& Reszveny Befektetes: Alap 2013,

allispontjaval — a befektetési alap éves beszamolojat konyvvizsgiloval nem kell hitelesittetni,
azzal, hogy kinyvvizsgalat kotelezettség a befektetési alap éves jelentése vonatkozasiban
toviabbra 1s fenndll. Ezzel Osszhangban a befektetési alap 2013-as Gzleti évre vonatkozd éves
beszamoldjat kényvvizsgild nem ellendrizte. Az éves jelentés konyvvizsgalatira vonatkozo
informaciok:

A megbizott konyvvizsgalo tirsasdg: Brnst & Young Konyvvizsgald Kt
1132 Budapest, Vaci ut 20,
Cegegyzekszam: (11-09-267553
Nyilvantartisbavétel szam: 001165

Az auditalo tarsasag munkararsa: Mészaros Pérer
Kamarai tagsagi szam: 005805
Lakeim: 1222 Budapest, Kotélgyind ud.

Szamviteli politika

A szamvitel polinkaban rogzitent énckelési elveker alkalmazea az Alap, mely a kivetkezoket
tartalmazza:

Az eszkozok es forrisok értékelésére a Szamviteli Torveény és a Korminyrendeler téreles
eloirasokat tartalmaz, amelyektdl nem térink el Az értékelésnél a vallalkozds folytatisanak
elvebol kell kinduln.

szft‘éf}apfmf‘.: A befekterést alap eszkizen negvedévek végen a letétkezeld dltal meghatirozott piaci
crtckre kell beérrckelni,

Fyv kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvintartani a befektetett eszkozoket, valamint a
forgoeszkozok kozon bemutatott értékpapirokat;

Ha az creckpapirt az ¢rickpapirtdzsdén jegvzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tozsder atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nvilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
ertekpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a nettd eszkazérték kiszamitasanal figvelembe venni.
Fgveb értékpapirok értekelesi modszere az Alapok kezelési szabilyzataban megtalilhatok.
Negyedey végt (¢s év végl) becrtékeléskor az énékpapirok piaci értékénck és az érékpapir
beszerzes: erteke, valamint - a koribbi  érckelések alapjan elszamolt és nyilvantartort -
ertekkilonbozete egyuttes értckénck kulonbozetét az értckkulonbozettel és a tokevaltozassal
(tokenovekmennyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapek és ay Alapkeseli kizitti elszdmolisok (kezelési koltség felszimirasa, kezelési koltsép
pénzigyl rendezése) a befektetési alap és az alapkezeld konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkiléniterten - epyidejileg kinvvelendok.

Nqdrmazékos digyletek: A negyedévek wegen nyitott szarmazckos Ggyletek plact ertéekét a
szarmazchos Ggyletek beértékelés: killombdzete soron kell elszamolni az értékelést killonbozet
tartalekaval szemben. A nyitott szarmazckos ugyletek beértékelesér negyedévente el kell végezni.
Kiveteléseks év forvdsok: Konyv szerint értéken tartjuk nyilvin a koveteléseker: a pénzeszkozaket; a
sajat toket; a céltartalékot; a kitelerettségeket; az aktiv és FEIN.‘iki'{ iddibell elhatirolasokat,

A Kiilfolds pénzértékre szild Rivetelések &5 Rilelezeltségek, valamint a valwlakészletek ¢ devisabetétek pract
ertekének meghatarozasanal az MNDB altal kozzcrett hivatalos devizaarfolyamnak az érckeles
napjan érvényes éreckér kell alapul venni — konyv szering éreékrol piaci értckre torénd
beertékelése szintén negyvedévente végzendo.

Az ertekelési eljarasok esetleges megviltoztatasat a Szamviteh Polinkaban - indoklassal egytt
irashan rogziteni kell. A viltozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre
gvakorolt szamszerdsitett hatasat a kiepeszitd melleklethen be kell mutatni.

Riﬁgﬁ;ﬁzﬁﬁ melléklet "A kizzélett adatok kinyvvizsgalattal nincsenck alatamasztva”
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;'\]'L(]f_}f;‘q Nemeetkizn Résevény Befektetési Alap

Kiegészitések a M. érleghez

A) Befektetett eszkozik

2013,

Az Alap 2013.12.31-én nem rendelkezetr Befektetent péneiigyi eszkieikkel. az dllomanvban léva

J:'I‘lt:*kp:t]'rimk vasarlasa forgatist céllal térténe.

B) Forgoeszkoziok
A Kivetelések értéke a merleg fordulonapian 7753 e Ft, amely athizodo forgalmazasbol és
osztalékkdverelések miarr all fenn,

= T i adarok cl't-han
Kovetelések 2012 2013 | Vil Valt.%
Atvezetési szimla 511 4 536 | 4025 TBEYa
Forgalmazissal kapesolatos kiverelés 3392 3217 175 -5%
Osszesen; F 93 7753 J 850 99%

A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok ériéke a kovetkerdkbal tevadik ossze:

adatok ¢l ban

Ertékpapirok 2012 | 2013 Vil Valt.%

f_.'lrié_]_:'_.g_,q::jr_qk beszerzéa erteke ) 4474 '.-'35.; 6 (64 928 1500 170 367
briekkildnbozet cprib prac ertékirélerbdl 635 434 | 476 282 -15% 152 -25%s
Osszesen: 5110 192 6 541 210 1431018 28%

Ma éntéhpapirok névértéhének, beseeraést énchének, a mérleg forduldmapjan kimutatott piaci értékénck ¢s
ertekkulonbozerenek réseletesésér ax Lsz, melléklet rrtalmaia,

Az értékkilonbozet Gsszepe a beszerzést érték és a 2001, évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamn
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkon érvénves Tajckortatoja altal meghatarozon ertekeles

szerinti piact érték kulonbozetének eredménye.

Az értékesitent értékpapirok konyv szerint kivezetési értéke a FIFO médszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazo értekelési kulonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezo ertekpapirok
esedekes kamatszelvénye alapjan 2013.12.31-ip iddarinyosan szimitott kamatinak es az allomanyban lévo
crickpapirok nevértekének szorzatakent lett meghatirozva,

Kiegészito melleklet A kozzétett adatok konyvvizsgilattal nincsenck alatamasztva™
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AEGON Nemzetkin Részveny Befektetési Alap 2013

A Pénzeszkizik értcke 260 834 eFt, amely a kovetkesd Letétkezeldnél veretett szamlikbal tevadik
Ossre:

acdatok cFr-ban

Seamla tipusa 2012 23 Valt. Vil
AUD ) _ 22 220 42 16%
LAD _ 223 208 20 99,

EUR ) | 25440 74 288 48 848 192%

GBP 497 21 476 96%

HUF 20 813 17 663 3180 5%,
Iy . ) 2 2 i 0%

CHF _ 13 36 97 73%
SEK B B | 0 e

UsD 144 546 167 951 23 405 16%
DKK 12 12 0 0%

CZK 9 0 0 0%

PLN i 14 283 269 1921%
NOK ) 13 12 1 8%

RON 0 50 50 :
TRY 59 48 11 19%

Osszesen: 192 089 260 834 68 745 36%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhavirolds Osszege 4 e ft amely a 2013, évet érintG banki kamat joviairas elhatirolisa miatt
volt.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkozer kozou 200610l szarmaztatott dgyletek is szerepelnek. Ezck év végi beértékelési
kiilonbozetének netto értcke latharo a D) soron.

adatok ¢ Fi-ban

i Piaci | Ertekelési
Ugylet tipusa Kotési drfolyama | drfolyama | Darabszam kiilinbizete
Deviza hataridd Eladis 298,07 | 20744 600 000 377 277
Toral: G600 000 377277

E) Sajat t6ke

A Bajat oke valtozdsa a kivetkesd:
adatok elt-ban

Sajat toke ' B 2012 2013 Vil Vilt.%
Induldtike:
forgalomban lévi befekietés: jepvek névéricke 6066 892 6 372 624 305 732 B%
kibocsarort hefekretés jepvek névértéke 7835400 0 134 008 1 298 689 17%,
visszavasarolt befektetést jeprek néverteke . 1768 517 23561474 __ 792957 | 45%
Tikendvekmény: Py S
visszavisirolt befjegvek erekkulonbozeréhal - 140 026 -0 286 130 740 -93%
értékpapirok értékelési killonbizetéhal 628 589 476659 151930 24%
elizd évek eredménybdl 1282202 1300973 18771 1%
iizleti év eredményéhl st 1049609 1068379  -5692%
(sszesen: 5254 483 & 78R 633 1534 150 290
_ R

Kiegészitd melléklet "A kizzétett adatok konyvvizsgadlattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



ABGON Namzetk&gi Részviny Befektetési Alap - 2013.

F) Céltartalék

Celtartalék képzés 2013 -ban nem valt.

G) Kitelezettségek
A Kitelezettségek értckének viltozisa a kivetkezd:

adatok el't-ban

Kotelezeuségek - 202 | 2013 [ Vih Valt.%
Aegon hl{}.l‘act'..-ﬂapkez{:[ﬁ Art{foforg jutalék) 796 B39 63 B
Concorde fenntartasi jutalék e - i 6 i
CITI Bank Zrt. (letétkezelési i) B 965 789 176] 18%
Aegon Magvarorszig Befektetést AMaphkeaeld 2. _ 5775 6277 502 P
Athiizodi értékpapir vételhal ;1d:3dér_w_kr::_i1r:!cmrt5;;; I 22904 | 0 -22 904 -100%%
Aegon Romintatrailer fee) - 3 i -3 -100%
Zivotna S 62 14 -45 -T7%
Aegon Mo Al Bt Zrt(trailer fee) ) 13 (45 12318 -727 | 6%
BNP trailer fee 0 6 0 6] 100%
Osszen: 43 556 20 263 -23 293 -53%

H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolisok osszetevii az teleti évet terheld, de a mérleg fordulonapjit kévetden
kiszamlazdsra és penzigyi rendexésre keriils alabbt tételek:
adatok eli-ban

Passziv iddbeli elhatirolisok | 2mz 2013 Vilt, Vale.%s

Konyvvizsgilo di 1010 935 =l L
PSZAF dij 1 323 357 34 1%
Osszesen: 1333 | 1292 -41 -3%

Az Alap mérlegénck aktiv és passziv oldala egyezden 6 810 188 ¢ Fr volr.

Kiegészitd mellékler A kihzzélett adatok kinyvvizsgalattal nincsenck alitdmasziva™ 6. oldal




AEGON MNemzetkor Részveny Befektetést Alap

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tirgyévi eredménye 1049 609 eFr nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek érecke:

20313,

Az alap tipusabél adoddan mind a pénziigvi miveletek bevételel, mind raforditisa kozo a legjelentosebb
tételek a részveény drfolyamnveresép illetve veszteség és a kapott osztalékok voltak,

adatok eFr-ban

_Pénziigyi miiveletek bevételei 2012 2013 Vilt. Yalt.%s
Pénzntézendl kapon kamatok 489 ?:-I:;_ 246 -:'i{]”,-'.._
hszkont papirok drfolyamnyeresége 408 T _" 373 | o1y
Ovadéka repo tgylerek kamatai — ). 1445| A0 565 i,
Részvények befjegyek arfolyamnyeresége 954 632 1334 576 379 944 0%
Drevizairl, valtozassal kapesolatos nyereség . [l 200 593 200 593

Részuények utin kapott osztalekok 6o 096G 02 280 23 184 _ 34%
Srirmazckos tgyletek nveresépe B i 32010 14 736 18174 85%
Osszesen: 1058 980 1463 343 404 363 38%
A Pénziigyi miiveletek riforditasainak Gsszetevoi:

- adatok elt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditdsa - 2012 o203 - Vil _ Vale%
Reészvények,bejjegvek arfolvamvesztesege 928660 | 280737 -647 923 -T0%,
Deviza drfolvamvialiogdssal kapesolatos veszieségek 10 271 0 10271 ~100%0
Szarmazékos Ugyletek vesaresépe T 956 18414 1) 458 131%
Osszesen: 946 887 299 151 -6547 736 | -68%%

Penziigyi muveletek kiwon levo szirmazékos tgyletek évkozn realizalt eredménve 2013-ban dsszesitve
3 678 e Pt veszteség volt, mely tgylettipusonként az alibbiak szerint alakult:

_adatok eb-ban

Szdrmazékos dgylet tipusok l N}'{:mﬁég Vcﬁxtcség
Dleviza hatindd zaris 14 736 18 414
Osszesen: 14 736 18 414

Kicgészitd melléklet "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgilattal nincsenck aldtdmasztva”
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ABEGON Nemazetkozi Résevény Befektetési Alap

2013.

Miikideési kdltségkeént a kivetkesd keriile kimutatasra:

adarok elFi-han

Miikodési kiltségek 2012 2013 | Vil Valt.%
Alapkezeli di 42180 40 270 1910 5%
Letétkezelén dij ] 1326 3705 621 4%
Konyvvizsgiloi dii 1010 035 75 %
Sikerdijak _ - 0 544 544 -
Kozzétéreli dijak e 126 0 -126 100%
Forgalmazdi dijak(trailer fee) | 55720 51403 -4 317 8%
PSZAF dij - 1 391 1335 56 4%
Bankkoltség ' Al 110 59 116%
Vezeté Forgalmazoi dijak I 3209] 148 4%
Meghizis: dij o 22511 14 842 7 669 34%
Osszesen: 130 672 116 353 -14 319 -11%
Az Alapnal 2013-ban Egyéb bevétel 1774 e Ft volt, ami érickpapir jog eladishol adadik. Egyéb
riforditas, 4 e fr volt, mely kerekitési kulonbazethdl adddott. Rendkiviili bevétel, illetve Rendkiviili
raforditds nemn meriilt fel.
A befektetést jegyck névértéke utin az Alap nem fizetett hozameo.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, ovadéka, garancia- és kezességvillaldsa.
Az Mapkezeld nem villal igéretet hozam, illetve toke megdvasira.
IV, Egyéb informéciok
Az Alap Portfolio jelentését a 2. sz melléklet tartalmazea, amely a targyév utolsé hivatlosan kozzérent
napi nettd esekdzértek szamitdsinak napjara, 2013.12.31-re készile
A Merlegbeli es Kiegeszitd melleklet tiblazatmban lévo adatok ¢s a 2. szamd mellekletben talalhato
Portfoliojelentés Gsszchasonlithatosagit a nyilvantartasbol adodo eleérések nehezitik.
A szamvitell rendszer nyilvantartisinak a 20000 évi C. Szamvitel Torvenynek, illetve a 215/2000,
Kormanyrendeletnek vald megfeleldsépe érdekeben a merlepsorok eltérhetnek a Portfoliojelentés soraitol,
de természetesen a Sajat toke egyesdsége mellert.
Linnek lehetseges okai a kovetkezok:
- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulicioban (szamvitel értelemben december 31-ig szamitor
dijak, I!‘I'Hg ax analidkos nayilvintaetds szerint ax utolsd hivatalosan koszétett napi netta eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kerilnek a kotelezettségek koze).
- A Kiegeszitd melleklet ablai kozott tallhate "Kotelezettsegek™ tibla a kitelezenségeket szallitonként
felbontasban tartalmazea, mig a jelentés kaltségtipusonként, igy a2 nehezen dsszehasonlithatd,
Passziv 1dobeli  clhatarolasok a Portfoliojelentésben nem  srerepelnek, ezek a tételek ot a
LHotelezettsépek™ soraiban szerepelnek.
- A bankszamlaegyvenlepek a szamlavezetd bankok utolagos | visszakonyveléser™ miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegitk a Portfolidjelentéshen a | Kivetelesek™ és a  Folyoszamla” sorokon szerepelhet megosziva.
- Az athizodo befektetest jegy forpalmazis a Portfolidjelentésben megosetva a | Kovetelések” ¢s a
wisotelezettsépek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy Osszegben a  Kovetelések™ kozott.
Az ertékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz mellékler 2013, december 31-1 drfolyamon
mutatia a paplrokat, mig a nettd eszhozérick kalkuliciot taralmazd 20 sz melléklet az utolsé olyvan
kereskedést napra, melyre netto eszkozérték kalkuldciot szamitortak.
Budapest, 2014. majus 28.
8. oldal
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Cash-flow kimutatis
AEGON Nemzetkizi Részveny Belektetési Alap

2013, év

Megnevezés 2012, 2013,
1] Targyévi eredmeny (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- -18 770 | D49 609
2|Elszamolt amortizacio + {) 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairds +/- 0 0
4| Elszamolt értékelési kitlonhtzet +/- 0 0
5|Céltartalék képees és felhasznals killonbozete +/- 0 0
6/Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések ériékesitésenek. bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8| Befektetett eszkozak allomanyviltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszkizok dllomanyvaltozasa -+ 1 025 126] -1 594 020
10]RGvid lejarati kitelezettség dllomanyvéltozasa +/- 11234 -23 292
| I|Hosszii lejirati kitelezettség allomanyvaltozasa +/- ] 0
12| Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvéltozasa -+ 37 18
13|Passziv idobeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa -/+ 238 -4 |
1. Szokisos tevékenységhil szirmazo pénzeszkizvaltozis 1017 865 -567 726
14} Ingatlanok beszerzése - 0 0
15{Ingatlanok eladésa + 0 0
| 6|Befolyt bérleti dijak + 0 0
1 7| Ertékpapirok beszerzése - 0 {)
18| Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 ]
I1. Befektetési tevékenységhél szdrmazo pénzeszkbzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + -1 559 506 1 298 688
21|Befektetési jegy kiboesitds sorin kapott apport - 0 0
22 [Befektetési jegy visszavisarlasa - 585217 -662 217
23| Befektetési jegvek utan fizetett hozamok - 0 0
24[Hitel, illetve kilcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kileson torlesztése - 0 0
26{Hitel €s kitlestin utan fizetett kamat - 0 0
HI. Pénziigyi miiveletekbil szarmazé pénzeszkozviltozis -974 289 636 471
43 570 68 745

IV. Pénzeszkiizdk valtozasa (+/-1. +/-1L +/-111. sorok)
—
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2.5z2.melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

AEGON Nemzetkozi Részveény Befektetési Alap, 1111-81

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Belektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezels neve:

Citibank Europe plc Magyarorszigi Fioktelepe

Alapdeviza: HUF
NEE szdamitas tipusa: T nap
Téargynap: 2013.12.31.

Sajat toke:

6 788 364 612 HUF

Sorozatok

sorozat | deviza | 1 jegyre juto NEE | darabszam érték

A HUF 1.020646 |4 796 143 008 | 4 895 164 177 HUF
B EUR 0.863122 59 306 51 188 EUR
l HUF 1.06641 [ 1 761 050 734 | 1 R78002 113 HUF

A targynapi nettd eszk6zérték meghatarozasa:

I Kotelezettsépek OssrepPrick | (%)
11, Hitelallomany: Hiteleza Futamidé L 0, 0 s
0 0,00 %
Egyéh kotclezettségek: 21 949 889 “’”'ﬁ
Atment befekictési jegy visszavilas 144 382 (.66 %o
Bisomanyosi dij 1 703 488 7.76 %
Layéb kotelezetiség B6I0233 ] 3023 %
Kinyvvizsgalii dij I 187 450 541 %
Lerétkerelin dij 319122 |45 %
Wezetd forgalmaed dija B38 828 391 %
PSEAF dij 356 982 I.63 %
Vagyonkereli dij E173250 | 37.24%
Sikerdij 343036 2489
Befekietés jegy visszavallis 52 198 .24 %%
/3. Céliartalékok: 0| 0.00%
14 Passeiv idibeli ellatarolasok; 0f 000 %
ﬁ'ﬁm“"‘é’; 21 949 KRG !Dﬂ,ﬁ

Il Eszkozok Osszeg/Tridk | (%
/1. Folyoszimla, készpénz: 260834059 | 383 %

szamla deviza cevenleg Enek Yo
nempetkion reseveny alap belssamla - Thin HLIE 17 6 B0 17 b6l §ib 026 o
nemetkie réseveny alap AUD befsramla - Citibank ALY I 14342 219848 | 000 %
nemeetkie réseveny alap CAL belszamla - Citibank ALY 128,15 208 299 0,00 %
nemzetkor résevény alap CHEF befszamla - Citibank CHE 149,35 36212 0,00 %
nemzetkizi résevény alap DR K befazamla - Citibank DKK 31,99 12 420 .00 %%
nemgeikon résevény alap EUR befszamla - Citibank EUR 250 205,19 74 18K 423 105 %o
nemeikie résevény alap GBE belSramla - Citibank GRP 58,48 20803 [ 0,00%
nemzetkie résavény alap JPY belszamla - Citibank JPY 872,00 1791 0,00 %
nemwetkoe résavény alap NOK befszimla - Citibank MOK 33285 11 803 0,00 %%
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2.sz2.melléklet

nemeetkie résevény alap SEK belszamla - Citibank SEK 914,57 30 739 (1,041 %
nemietkie részvény alap USD befszamla - Citibank LSD TTR 739,12 167 350 666 | 247 %
memetkie réspvény alap CAK befszamla - Citibank CAK TR0.77 & dnd 0,00 %4
nemeetkie résevény alap TRY hefszamla - Citibank IRY AR0,00 4R 528 0.00 %
Mempetkied Résevény Alap PLN sezamla - Citibank PLM 3493550 283214 (.00 %
nemzetkie résevény alap ROMN befseamla - Citibank RON 752,05 49853 | 000 %
[1:2. Egyéh kiwetelés: TR0855 | 0.12%
Bankscamiak kamata 14 056 1,00 %%
Atmend belekietési Ry jegyvads L O30 159 | 0.02%
Osztalék, lejirat, kamatfiscids 4 463 237 007 %%
Befekietes: jegy jegvids 2333404 | 003 %
1143, Lekiatstt bankbciéick Bank Futamdi Ei
73 1. Max 3 ho lekotési: o
132 3 himapnal hosszablb lekitési: o
114, Eriékpapirok: 1SIN Devizanem | Mennyiség 654 l'ﬁg 96,05 %
/4.1, Allampapirok: g
M1, Kitvények: %
/412 Kimstﬂrjcgek: %,
[14.1.3. Egyéb jepyhankképes ép.: £
11441 4. Knlfolds allampapirok: %
1742, Gardalkodoi és cgyéh hitelviszonyt o,
me; it ép.:

[1/4.2.1. Thesdére beverctett: oG
117422, Tozsdén kKivih: %o
11742 3. Kalfsldi koovénvek: Ho
14,3, Résevények: Repl g.?,g 2322%
11443, 1. Toesdére beveretetn: 15291 K28 0,22 %
Masterplast HU G089 394 3 HUF 354073 15291 B28 0,22 %
[1/43.2. Knlmidi részvényck: ke E‘; 22,09
ARB résevény CHF CH12221716 CHF 4 D 22741 TH9 033 %
Aiar Liguide FROMICH 200173 EUR 400 12 138 286 D08 %
Allianz réseviny IH=O00B404005 EUR GRED 26 317 508 0,39 %
Anheuser-Husch lnb BEQKITII0T LSD 1 103 25171 139 037 *‘rq |
Apple Computer LSOATRIZI005 LIS 120 14519422 | 0219
Aslra Zeneca CrHOIGESS 2492 GRP 1 300 19128 579 0,28 %
Axi réseviény FROMIN 20628 EUR 3 100 18 601 TO8 0,27 %
BANCO SANTANDER ESO0 E3900037 EUR 14 5K) 28 009 599 4l %
BarclaysPle.résevény( GBI G5 [ 348658 UBP 21 000 20 374 383 .30 %
BASFE részviény IMEOMIBASEL] EUR 1 330 A0 600 (49 .45 %
BAYER DEGOOBRAY T T EUR 1 120 309 ole 050 %
BRVA ESOL13211833 ELR E000 21 254 (15 031 %
Bi Giroup CIBOMIZTH2R99 CEP 3300 24 561 856 036 %
Bhp Billiton Plc CIBOO0A66H304 LIS 3400 22670671 0,33 %
RNF Panbas FROOOO1 31104 LR 1 580 26575 523 0,39 %
Hritish American Tobacc GHRIG2ET5R04 GRe 3 00K 34 653 Abh 051 %
ritish Petrol CGROOOTORO5S] GRP 27 800 48 404 448 071 %
Credit Suisse részviny 1) CHOO12138530 CHF 2200 14526947 | 021 %
Damler Ag L30T 1O EUR I 420 26519407 | 0,39%
Deutsche Bank AG részvény D00 140008 EUR | 4400 14413 496 0.21%
Deutsche Telekom réspn DEMDSSETA08 EUR 4 400 16238602 | 024%
Diageo Ple GO TAD0E iR 3 400 24 259 680 0,36 %
EMERGA PLEMERCGOOO22 PLM 30000 34 217 640 0,50
EMI ITHO3 132476 ELIR 4 000 20771 824 0,31 %
Ericsson részviény SER SEOOMO 08656 S5EK 4 504 11 872 733 017 %
Glaxosmithkline résevény GRS 8D unr ] 34495 |24 0,51 %
Gilencore Xstrata JEODBATIRWE LISy 14 300 16 176 034 24 %
HSBC Holdings Ple. GRHIGS4052806 Gpe 27 000 63 805812 [ 5 %
ING GROEP NV, Résevény MNLOOOO303600 EUR 5 900 17 6492 867 0,26 %
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INTEGRA '-'|_j US45822133042 UsD 423 | 537 199 0,02 %
LVMH Maoet Hennessy FROGOG1Z1014 EUR 430 16929214 | 025%
MCDEMORTT INTL PASRO03T 1006 UsD L3 (0 19755372 | 029
MECHEL PREFERRED ADR LUS583840500 Usp 2000 170884 | 0.00% |
| MOSAIC LSA19450 1036 UsDh 4 1400 A0TTRERA [ 060 %
'_'Tﬂiunul Grid GEODBOESMNH 3 GIBP 5095 16010 176 024 %
MNESTLE SA-REG CHOD3RRG63IS0 CHF 4 700 74315187 1.09 %
MEW WORLD RESOURCES CROOB42CTWAS ELIE 4 161 1071 249 0,02 %
Movartts AG-Res CHF réspy CHOO12005267 {'HF 3 R0Q 63 513 398 (1% %
MY PETROM SA ROSNPPACNORS RO 2 173 (Wi 67 673 830 0,99 %
COlsram Lichy AG DEBIOLEDE000 EUR 135 | 642 996 0.02 %
POTASH CORP OF SASKATECHI: CATITSSLION CAD 5 000 52416 | o052%
Reckitt Benck Ciroup GRODB24CGRTT GRP K80 15047 566 | 0,22 %
Richemont{Cie Finj régi [SIN CHIAS03IPE53 CHF B0 17 172 569 0,25 %
Rin Tinto réseviny GROOOTIRRTST GBP 2 (Wi 24 327 464 0,36 %
Roche CHOG 2032048 CHF I {100} 60 341 288 | 089 %
Roval Dutch Shell FLR GBOOBO3MIX29 ELIR 5 50d) 42 302 995 0,62 %
Roval Duteh Shell Fight 20132 NLOG (449088 EUR 5 500 {1,041 %4
Sanofi Aventis FROOOGO1 2037 EUR I 840 42 131 767 0,62 %
| SAP részvény DEG00T 164600 EUR 1375 | 25438135 037%
Schoeider SA FROGOOT2 1972 ELIR R0 14 933 185 0,22 %
SIEMENS AG DIEOOIT236 11 FLR 1350 T8 262 | 0,580
Standard Chartered GRIMO4OR2RAT GRP 3 00K 14555 808 | 0,21 %
TELEFONICA FROITR430E 1R EUR 5 8300 20 380 793 0,30 %
leseo pl réseveny CIBODIERA T0Ms GBP 11 500 13717 511 020 %
l'otal Company réseviény FRODOOI 20271 EUR 3004 I e6ed 207 [ 058 %
Ubs Ag-Keg CHONZ4RT9E3 CHE 5 500 22533548 | 033 %
Unilever Mv-{Cva NLOM000S3 55 ELR 2 300 19991 &93 0,29 %
Linibever Nv-Cva Righi MLOOT 04491 20 LEUR 2300 0,00 %
Unilever FLC CGROOBIORZPTS GlP I 800 15938610 | 023%
Vodafone Group REG] GROGBI6GWDSA LIS T 000 S0 186 484 0,87 %
SZURICH FIN CHODLIOTS394 CHF 200 12518 638 0,18 %
1743 3, Torsden kiviili: %
114.4. Telzdloglevelek: Yo
1V4. 4.1, Téesdére beveretett; Y
11/4.4.2, Tiesdén kivili: 4%
1174.5. Befekterési jegyek: s ﬁg 72,83 %
114,51, Taizsdére bevezeteit: HB0 %0 | 7094 %
Amundi Sloxx Europe 50 ET1 FROGIO790580 ELR A0 06 | 658526380 [ 967 %
Guggenheim S&£PS00 Ugual weight ETF USTEISIW 1062 LSD iy 300 90 B08 BTI 1,42 %
iShares 1 §TONY 50 DE DIEOG0593 3549 EUR 22000 | m1azzees| 281 %
iShares SPSO0 Value ETT US4642874089 LS T | 63 sal 190 | 439
iShares Stoxx Europe 50 LT [0 70028 EUR 1395 | 973541710 | 14,30 %
IVV (S&P 500 Index Fund) L5464 2872000 UsD 15 9350 G3E 624 211 938 %
Py USTRI62F 1030 Lsh 16 030 | 638508 440 | 938 %
Vanguard S&PSM E T LS0220083632 Ush 27250 | ovaoosaie| i14.60%
144 5.2, Tokesdén kivisli: 129200624 | 1.90%
Praetinium CGlobal SME: [LL043435a555 EUR 280 129 200 624 1,90 %
[1/4. 6. Karpatlasi j:g}-: 1] 01 %%
11/5. Aktiv idibeli elhatroldsok: o 0%
1U6. Haaridis bgyletek: Myitoll nennyiség ITT2T | 001 %
1/6.1, Szarmaztatott iayletek) 3rTIT] 001%
[1i6.1.1, Futures: o
14.1.2, Forward: ITTIT| D0I%
EURMUF 14.01.23 Forward Fladas B0 OO0 AT 0,01 %
mm R i}; tﬂ}%g
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ABGON Nemzetkdnm Réseveny Befekterést Alap 2013,

Gazdasagi kormyezet

Globalis gazdasagi kirnyezet

A 2013-as év elején oprumista hangulat uralkodott el, amit a kedvezd amerikai munkaerd- és
ngatlanpiaci adatok timogartak. A kedvezd makroadatok egyben felerdsitették az amerikai
jegvbank mennyiségl lazitisinak mereeklését ovezd félelmeket, ami a 10 éves amerikai
allampapirok hozamemelkedésében csapodott le. Ez végil negativan hatott a kockdzatos
eszkozosztilyokra és jelentdsen esikkentette az azok koztl korrelacios egyiitthatar.
Mindekozben az curdzoniban az év elején negativ hirck dominaltak: az olasz valasztasok utini
patthelyzet ¢ a ciprusi bankmentd csomag jelentds bizonytalansigot ¢és hangulatromlast
okozott. A aprusi megoldas kilénésen veszélyes precedens rémképét vetitterte elénk: a
megoldisi otletek soran a 100 ezer curd alat (elvileg garantilt) bankbetétek egy részének
leirasa 1s felmerult, szerencsére a végleges dontés csak a nagybetétesck bevonasat tette lehetdvé.
A feltorekvo praci befektetést umverzumban a kereslet/kinalati tényezdket tovabbra s
leginkabb a kotvénypiacok eseteben dvezte kiemelt figyelem. Nagyjabol majusig igen jelentés g)
penz aramlott a helyl devizas kowvényalapokba, de a keménydevizas kitvényalapok és a
feltirekvo piaci részvényalapok sem jartak rosszul. A fejlent piaci részvényalapokba is érkezett
) penz, bar kisebb mértékben.

2013 masodik ilcg\'cd{'vﬁl mar mugl::hurﬁﬁ{:n eros volatlitas jellemezte, kilonosen ami a
kotvenyeket dllen. ."'Lpriliﬁh:m javult a globalis befekretar hangulat ¢s erdsodes vette kezderet,
amint a vartnal kedvezdtlenebb makro adatok leszoritottak a ﬂ!ilert pia{;i hozamokat. Lzt a
momentumot erositette fel a Japan jegybank feldl erkezo djabb mennyisép lazitas is. Majusban
¢s kulondsen junius soran azonban djabb jelentds turbulencia tanii lehettink, ahopy az
amerikal allampapir-hozamok ¢les emelkeddse ranyomta bélvegét a piaci folyamatokra.

Az Amerikai Figyesiile Allamokban majustdl mar a varmal kedvezébb makro adatok lateak
napviligot: az erds ingatlanpiac ¢és a lendiletesen csokkend munkanélkiiliség az amerikai 10
¢ves allampapirok hozamit eloszar 2% folé hajtotta fel, ami félelemmel toltote ¢l a
befektetdket, ;'\hum-' a beérkezd fli adatok kedvezabhb képut festettek a guzdasﬁg :'Illaput:'irﬁ],
ugy kezdtek megvaltozmi a FED monetaris politikdjat dvezd varakozasok, ami kozponti
szerepet jatszott az epész év hatralevo részében. Fnnek hatasara fokozadd volatilitas jellemezte
a piacokat, az amertkai 10 ¢ves allampapir-hozamok pedig ¢lesen tovabb emelkedtek egészen
2,6%-1g, amint Bernanke megerdsiterte a hireszieléseker, hogy a FED mar 1dén mérsékelhen az
eszkozvasarlasi program GUtemét. A dollir erdsodni kezdett, mig a befekretok menekilni
kezdtek a kdrveny eszkozoszralybol, ami alél nem jelentettek kivetelt a feltorekvo piac
eszkozok sem, lévén a — referenciakeént szolgalo — fejlett piact hozamokban bekovetkezett
valtozasok mértéke meglepte a piaci szereploket. Habar a piacok stabilizalodrak a félév veégere,
a magorszigok emelkedé hozamai ¢s a kotvenyalapokbol valo jelentos tokekiaramlas (amu
romlo visszatekintd hozamokkal parosult) kiemelt kockizati forgatokonyvet vetitett elore.

A harmadik negyedéy legfontosabb témdja tovabbra is a FED eszkozvasarlasi programjanak
vart lassitasa volt, chhez kezdick el alkalmazkodm a piacok. A hosszi lejirata amenkai
allampapir-hozamok egészen 3%-1g emelkedtek szeptemberre, a mozgas azonban messze nem
volt olyan hirtelen, mint azt a megelézd idoszakban lithattuk. A nagy fordulat ezt kovetden,
szeptember kozepén kovetkezett be, amikor a FED szokasos ulésén — az addig kialakult
varakozisokkal ellentéthen — nem  csokkentette a QU3 Gremér, ami komoly rallit
bontakoztatott ki: a 10 éves Treasury hozama kozel 50 bazisponttal keriilt lejjebb oktaber
veégere.
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Mindezek hatasira a globilis részvénypiacok erds teljesitményt tudhattak maguk mogort
(kivéve az auguszrusi korrekeiot), mivel a hangsily a javulé makrogazdasagi fundamentumokra
kerilt. Az amerikai makro adatok erdsek voltak, bar a dinamika némiképp romlott a negyedév
vigechez kizeledve.

Az eurdzona feldl is biztatd makrogazdasagi adatok érkeztek: a gazdasag fellendilés egyre
biztosabb alapokra kertlt. Angela Merkel egyértelmii gydzelme a német vilasztasokon jelentos
kockazatokat oszlatort el. A periféria orszagai meglehetdsen ellenillonak bizonyultak, bar az
olasz politikai belharcok végiil kifejtették hatasukat szeptember végén.

A feltorekvd piaci hozamemelkedés gyorsan megfordult jiliusban, de mind a helyi- mind a
keménydevizas kotvenyek sérilékenyck maradtak a téke(ki)iramlis negativ hatasai miate, majd
jabb hozamemelkedés szemtanii Iehettiink, amint a vart szeptembent | tapering” kezdett
bearazodni a piacokon. Iz természetesen komoly ralliba csapott at, amukor a varakozasokkal
ellentéthen a FED nem csikkentette az eszkozvasarlisi programjinak mertéker. A feltérekva
piaci részvenyek szintén )6 negyedévet tudhattak maguk mogont, ahogy a kinai makroadatok
stabilizalodtak — ¢és  az  értckeltség  tekintetében  is  kedvezd  szintek segitetteck  az
arfolyamemelkedést.

Az év utolsé negyedévét tovabbra 1s a FED feldl értkezd impulzusok hataroztak meg,. Bir a
ptacok megkonnyebbiltek miutin szeptemberben nem szidletett dontés a lassitaseol, ezt
kovetden azonban hamar atterelodatt a fokusz az amerikai adossagplafont dvezo vitakra, ami
ranyomta  bélyepét a piaci hangulatea. Miutin  a politikusoknak  sikeriilt egy  atmenet
megoldasban megiallapodniuk, a figvelem a folyamatosan javuld amerikai makroadatokra
Gsszpontosult, cgvben a tapering vart idépontja 2014 marciusardl epyvee kordbbi idopontra
tolodott. Még a meglepetésszeri EKB kamatvigas és a kimondottan | palambnak” szdmito
Janet Yellen jegvbankelnokké jelolése sem tudta hossza welg tavol tartam a befektetok
figyelmét az Gj beérkezd makroadatokrol, igy azok hatisdra Gjra emelkedni kezdtek a fejlett
piact kowvényhozamok. Végil a FED decemberben  bejelentette  az  eszkézvisarlisi
programjanak lassitasat, ez azonban akkor mir nem okozott nagy mozgist a piacokon, hiszen a
befektetok mar majus ota keszuliek erre. Nem mellékesen egy komoly kockizati eseményt is
magunk mogott  tudhattunk  mindezzel. A piacok lassan visszakapesoltak a  normal
kerckvagasba: a részvenyindexek mar emelkedni tudtak a jo gazdasagi adatokra, mig a
kotvényhozamokat a kamatemelési virakozasok mozgattik.

f}sszcﬂxégéhcn elmondhato, hogy a fejlett piaci hozamok a 2013 évi estesok kézelében
fejeztck be az éver, mig a kozép-kelet curdpar és a periféria kitvényei ellenallobbak tudtak
maradni az utolsd negyedévben. Az egyes piacok kézorn differencialadis cgvre nagvobb
hangsilyt kapott, igy a magas folyd fizetési mérleg hidnnyal rendelkezd orszagok, mint
Torokorszag és Dél-Afnka alulteljesitové viltak, nem esak a kétvényhozamok, de a helyi
fizetbeszkozok tekintetében is. A fundamentalis alapi differencialas lehet az egyik fontos
forrisa 2014-ben a felulteljesitésnek.
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Magyarorszagi helyzet

A magyar névekedési helyzet 2013, elején tovibbra is kedvezdtlen volt. 2012, utolso
negyedévenek GDP adata negativ meglepetést okozott, mig a 2013, janudri ipari termelési
adatok (-14% az cl6z6 évhez képest) és a kiskereskedelmi forgalom (-4,1% az ¢lozd évher
képest) is alacsonyabb lett a virakozasoknal. A korméiny hivatalos 2013-ra vonatkozd GDP-
novekedesi elorejelzese 0,5% volt, mig a piaci konszenzus inkabb stagnalist vart,

A negativ nivekedési kilatasok ellenére a kozpénzigyi folyamatok biztatdan alakultak. Az
allamhizeartast hidany mértéke kedvezd: a 2012-es év hianya GDP arinyosan 2,1% volt, a
korminyzat pedig — a varakorisokkal szemben — a 2013-as évre is 3% alatti hianyt célzott meg,
hangsilyt fektetve a tilzottdeficit-cliaras alol valo kikertlésre, A hianyszam tartasahoz mar
ckkor lathato volt, hogy tovabbi megszoritd intézkedésckre lesz szitkség, mivel a kaltségvetes
par sarkalatos pontja elesiszott (pl. tranzakeios illeték).

Az inflicios kilitisok - legfoképp a lakossagi energiair-csokkentésck hatisira - lényegesen
javultak. A Magyar Nemzeti Bank elirejelzései a fogyasztoi drindex esetében a megeélzotr 3%-
os kiiszobérték alatt maradtak a kovetkezd két évre, gy ez tovabbi monetins lazitast vetitett
elore.

Marcius végchez kozeledve a Standard & Poor’s stabilrél nepativea rontotta a hosszi
futamideji hazai és kiilsé allamadossag besorolasat, de ez nem viltot ki nagyvobb mozgast a
pracon. A hitelmindsité indoklasaban a gazdasagpolitika atlitharosaganak romlisit és a gvenge
nivekedes: kilitasokat emlitette meg,

Az elsd negyedévben a piac dltal leginkabb figvelemmel kisért esemény a Magyar Nemzen
Banknal zajlo vezetGségvaltis volt. A kevésbé piachardt, mégis a legvaloszinibh forgatokonyy
valosult meg: Matolesy Gyorgy foglalta el a lekdszond Simor Andras szckér a jegvbank elén,
mig 6t Varga Mihaly koverte a Nemzetgazdasigt Minisztérium elsé embereként. A kinevezést
kovetoen — az Gj elndk terveit illetd bizonytalansig hatisira - a forint erGteljesen gyengiilni
kezdett az euréval szemben. A gyengébb hazai fizetdeszkéz — minderck ellenére - nem
akaddlyozta meg az Gjjaalakult Monetiris ‘'andcs ragjait abban, hogy a jegybanki alapkamatot
tovabb csokkentsék: a szokdsos 25 bazisponttal mérsckelék az iranyado ratat, ami igy marcius
végere 5 szazalékra csokkent.
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Az 0, nem szokvinyos jegybanki élénkitéssel kapesolatos bejelentések végil dprilis elején lattak
napviligot. A Novekedési Hitel Program clsé pillére alapjan az MNB atmeneti jelleggel,
kotlitozott mennyiségben (250 milliard forint) 0%-0s kamatozdsi refinanszirozasi hitelt
nydjtott a kereskedelmi bankok szamara, akiknek fix feliron kelletr a kkv-k szdmdra kozvetiteni
a hiteleket. A masodik piller keretében a hazai kkv-k lehetdséget kaptak arra, hogy
kedvezményes jegvbanki refinanszirozas mellett forintra valtsik a devizahiteletket, erre szintén
a jegybank nydjtott 0%-os hitelt a bankoknak, a teljes kerettsszeg pedig szmtén 250 milliard
forint volt. A harmadik pillér az orszig rovid kiilsé adossiginak 1000 millized forintos
csokkentését célozta meg,

A program — elsé viltozata — mind eszkozeiben, mind méretében konzervativiak volt
mondhato, igy a piaci fogadtatis pozitiv volt. A bejelentést kivetd forinterdsodés és
hozamesés hitterében - a kedvezd piaci hangulat mellett — az (] jegvbanki vezerést Gvezd
bizonytalansig kiarazisa okozta, ez a kockizati prémium csokkenés volt a bejelentés
legfontosabb kévetkezménye.

A magyar makrogazdasagi helyzet valamelyest javult az év masodik negyedévében. Az MNB dj
vezetosége mindezidiig konzervativabbnak bizonyult, mint a milvenre a piac clozetesen
szamitott. Szintén pozitiv hirek jotek a fiskalis politika iranyabol: az Furdpai Bizottsag
megszuntette a Magyarorszag ellen 2004-ben inditott tilzottdeficit-eharast. Mindekodzben a
2013-as els6 negyedévi GDP adatok is pozitiv meglepetést okoztak (az eléz6 negyedévhez
viszonyitva a virt 0,1%-kal szemben 0,7%-kal novekedett a bruttd hazai termék), mig az
inflicié tovabbra 1s rekord alacsony szinten maradt, 16bbnyire a hatésigi arszabalyozas
hatasara. A Magyar Nemzeti Bank tovabbi harom lépéshen, dsszesen 75 bazisponttal 4,25%-ra
mérsckelte a hazal irinyado kamatlib mértékér, mig a plac legalibb egy tovabbi 25 bazispontos
kamatvagast virt. Az utolsd 25 bazispontos mérséklés kilonosen érdekesnek bizonyult, lévén a
déntés meghozatalinak idején a nemzetkozi befektetdn hangulat meglehetdsen boris volt,

A fiskilis politika iranyibol negativ hirek is érkeztek: a tervezertnél alacsonyabb inflicio és a
tranzakcids  adobol befolyd  kevesebb bevétel miatt, a koltsegverésben mutatkozo  Iyuk
betoméscre tjabb megszoritd intézkedéseket jelentett be a kormany. Az 4j csomag tébbnyire
egyszeri adoemeléscker tartalmazott, igy a kordbbi Matolesy féle  gazdasagpolitikira
emlckeztetett, amivel egyben rontja a jelenlegi Nemzetgazdasigi Minisztérium hitelességét is.

Az év masodik feleben a hazai fejleményeket a rekord alacsony szintre siillyedd inflicio
hatarozta meg: augusztusban a fogyaszton arak csupan 1,3%-kal voltak magasabbak, mint epy
¢vvel korabban, riadisul rovid rtivon tovibb mérséklodhet az index, mivel a lakossigi
rezsikoltségek terén tovabbi szabalyozont drcsokkentések  keriilrek  kilitisha, Kérddives
megkérdezések alapjan sem a hdztartisok, sem a villalatok nem vértak jelentds aremelkedést
rovid tavon, igy a dezinflicios hatasok egyre fontosabb szerephez jutottak a jegybank
kommunikéjében. Nem lehet azonban elmenni amellett a tény mellett, hogy a maginflicio
tovabbra is 3% koril alakulr, ami a hazai kereslet élénkiilésével 2014 masodik felében mar az
inflacio visszaerdsodeser okozhatya.

A novekedes: kép folyamatosan javult, féleg az eurézona epyre tibb dllamot érintd
fellendiilésének koszonhetSen. A legtobb felttrekvd plact orszdggal egyiitt a magyar PMI
adatok (beszerzési-menedzser indexek) is kedverd dinamikara utaltak.

A novekedest fronton a leginkabb pozitiv meglepetést az év utolso nepyedéve hozta el: a GDP
adat minden varakozast felulmalt (1,7% éves szinten, a 0,8%-0s konszenzussal szemben). Az
infliciés mutatd az MNB célja alatt zirta az éver, mig a legfrissebb jegybanki elérejelzés a
koribbiakhoz képest magasabb G novekedést ¢s egyben alacsonyabb fogyasztol anndexet
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vetitett elore. Az alacsony inflacid tovabbra is foleg a hatdsag arszabalyozasnak volt betudhato,
lévén a maginflacio 3% folé emelkedett.

Az dllamadossag finanszirozasa a Gsszessépében az év sordn és vegil negyedik negyedévben is
sima volt: Magyarorszag kvazi szuverén és szuverén papirokkal is ki tudort menni a nemzetkézi
toke- és pénzpiacokra, mig a helyi devizis kiboesatds stabil maradt, A koltségvetési hiany a
kormany célja alatt maradt koszonhetéen a példds fiskalis szigornak.

A jegybanki alapkamat csokkentése 20 bazispontos lepesekkel folytatodott, igy az iranyadé rita
30-on zarta az ¢vet. Tovibbi vagasok is benne vannak a pakliban, ugyanakkor lathat, hogy
kizelediink a ciklus aljdhoz 1évén mar a tapering 1s clkezdodom. A forint — a folytatodo
kamatvigisok és a relativ értelemben is egyre fogyd implikalt kamatok cllenére is — ellendlld
maradt ¢s egy viszonylag sziik sivot (297-304) jart be az curdval szemben.

A hozai ndvekedési varokozdsok valtordsa

Analyst forecast: GDP growth rate 2014

e Average s Maduan Highest s Lowest
2.2
17 £ .a_-:'f':":
— —
—— B R S
1,2 =
a.d

4 4 o e wh - 4 5 . L
s 3 ~ Gy Sl - F
¥ "0"\} ‘l:!d. ¥ ‘PSR ¥ > Vﬁg q@'{{\ n¢° {{9; T-{‘w
of

Source: Thomson Reoters, Asgon
Source: Bloombern

Uzleti jelentés “A Kizzéten adatok kiinyvvizsgalattal nincsenck alatdimasziva”




ABGON Nemezetkozi Résavény Befekretés Alap 2013,

Az Alap fobb jellemzoi

Az Alap célja, hogy a globdlis résavénypiaci befektetések hozamabol a reszvenvirfolyamokon
¢s az osztalckjovedelmeken keresznil profitaljon.,

Az Alapkezelo szandékai szerint az Alap portfoliojaban devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos
torgalomba-hozatal sorin kiboesatott részvényei alkotjik a dontd részt. Az Alapkezeld az Alap
porttolicjanak kialakitisakor a térvényi eldirisokon til, a biztonsigot és a maximalis
diverzifikicio (kockazatmegosztas) clveit tartja szem elétt. Fnnek alapjan a kilfoldi
ertckpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi tézsdén jegyzett papirokat
vasirolja, misodsorban az Alap befektethet magyar villalatok dltal kibocsatott részvényckbe is.
Az Alapkezeld a tole elvirhato maximalis gondossigeal, sajat belatisa ¢s dontése alapjan, a
vonatkozd jogszabilyok és a jelen Kezelési Szabilyzatban foglalt kotlitozisok betartisa mellett
alakitja k1 az Alap forrasainak telhasznalisi modjat, a befekrerési aranyokat annak érdekeben,
hogy az Alap - az Alapkezeld virakozisainak megteleld jovébeni kockizatok és hozamok
figgvenyeben - hosszabb tivon megvalositsa céljat. A mikodés sorin azonban az Alapkezelé
azt tartja szem clot, hogy a portfolio kialakitisakor részvények hatirozzik meg az Alap
jelleget. Ennek megfelelden az Alapban adott pillanatban tarthato részvények aranya elérheti a
mindenkor torvényes maximumot. Az Alapkezelonek sajit diszkrecionalis dintése alapjan
lehetdsege van a devizakockizarok egészét vagy egy részér hataridds devizapoziciokkal fedezni
a torveényi feltételek betartisa mellett, A részvényportfolio kialakitisanal a befekterési piacok
makrogazdasigi kirmyezetének figvelembeveétele mellett elsésorban fundamentalis
clemzésekre timaszkodva egy hosszi tivia befektetési portfolio kialakitisa a cél. A jelenlegi
tirveny szabilyozisnak megfeleloen akar 100% is lehet a portfolioban a részvények arinya.
Az alap referenciaindexe: 47,5% S&P 500 Index + 47,5% STOXY Furope 50 Price Index +
5% RMAX Index.

A vezetd forgalmazd: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.

Az Alaphoz kapesolodo  letétkezelési tevekenységet Cittbank Furope ple. Magyarorszagi
!‘iﬁkh.:]t:p(: Litja el.

Az alap 2013-as ziré netto eszkozértcke 4,895 Milliard forint (,A” sorozat), 51 ezer eurd (..B”
sorozat) dlletve 1,878 Milliard forint (,, I sorozat) volt.

A mérleg forduléonapja utin bekivetkezett Iényeges események.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités iddpontja kozitt a mérlegre, illetve az eredményre

lél‘.lycguh‘ befalvisa &:.\'-mm:tn}' neimn tortent.

Budapest, 2014, majus 28.
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