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2013.ev
Targyéy Targyéw

Eszkozdk e Ft e Ft
A) Bafektetell eszkizok . g
| Entéskpapirok ] 0
|_1.Erékpapirok 0 o
2 Enékpapirok énékelési killtinbozete o D
a kamatokbol osztalekakbal 0 0

b egyeb 0 0
BjFargdeszkazak (1 +11+111) 16 642 146 25 403 821
|. Kovelelések _ = GB 769 B 411
1. Kovelelések 68 769 7B 411

2. Kivetelések énékveszidésel-) 0 [+]
3. Kulfoldi panzarékre szald kivetelések anakelési kildnbozele 0 0

4. Farintkovetslesek ertekelési kulonbozete ] 0
Il. Ertékpapirok 16 473 405 23 B72 508
1. Ertékpapirok 15 265 889 23 058 655
2. Ertékpapirok énékelési kilbnbazete 1207 516 813 853
a.) kamatokbdl, osztalékokbal 325 948 152 614
b.) egyéb BA1 568 461 234
Il Pénzeszkazik 98 872 1452 902
1. Pénzeszkizok 96 872 1452 902

2. Valuta, devizabetet eriekelési kilonbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 9
a.) aktiv iddbel elhatarolas ] ]

b ) aktiv iddbeli elhatarolds érékveszigse|-) Q 0

D) Szarmaztatolt Ugyletek éntékelési kildnbbzete -168 945 115 351
Eszktizok osszesen (A+B+C+D) 16 473 200 25519171
Forrasok eFt aFt
E) Sajat toke (1. +11.) 16 180 Ddd 25 254 561
| IndulGtike 7 136 999 11 885 732
a.) kibocsatott befektetesi jegyek neveréke 8684 015 17 357 214/

b ) visszavasdrolt befektetési jagyek néverteka (-} 1 557 016 5471 482

Il Tékevaltozds (tokentvekmeny) 9043 045 13 408 828
1. Visszavasarolt befekletési jegyek bevonasi értekklitnbozete 5353 697 8 447 538

2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka 1038 571 839 047

3. Elszd éviek) eredménye 1 650 457 2650 77T

4. Uzleti év eredménye 1 000 320 1371 467

F) Céllartalékak 0 0
) Kotelezettsagek (1.+11.) 289 947 219 238
I. Hosszu lejaraty kitelezettsagek 0 0
Il. Rovid lejarat kitelezettsegek 289 947 219239
Il Kilféldi pénzétéakre szdlo kitelezettségek ertekelési kiltnbizete 0 0
H) Passziv iddbeli elhataroldsck 3209 5371
D) Szarmaztatott Ugyletek érékelési kildnbbzete 0 0
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 16473 200 25519171

Budapest, 2014. majus 28.

A kdvsdten adatok kanyvvvizsgilanal nincsenck alatamasstva "
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AEGON Moneymaxx Expressz Abszolit Hozamu Befektetési Alap

2013.ev
Elazé év Targyév

eFt eFt
I. Penzigyi mlveletek bevételei 2733011 3 691 498
Il. Penzligyl miveletek raforditasai 1227 312 1754 523
Ill. Egyeb bevételek 4 693 2
IV. Mikodesi koltségek 504 751 554 613
V. Egyéb raforditasok 5321 10 897
VI. Rendkivili bevételek 0 0
WVII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIl Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
[Targyévi eredmeény (1.-IL+I11.-IV.-V.+VI.-VII.-VIII.) 1 000 320 1371 467

Budapest,2014. majus 28

"A kiiezdiett adatok konyvvizsgalatial nincsenck aldtamassiva.”
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AEGON MoneyMaxx Expressz Abszlolit Hozamu Befekierés Aap _ 2013,

I. Altalinos rész

A Tirsasdg bemutatasa

Az Aegon MoneyMaxx Fxpressz Vegyes Befekretesi Alapot (tovibbiakban: az "Alap") a Pénztigyi
Szervezetek Allami Feligvelet 111/110.199-1/2003 szamu hatirozataval vette nyilvantartasba. Az Alap
mukodésér 2003, december §-an kezdte mep. Lajstromszama 1111-125.

A PSZAF H-KE-1-127/2013. szami hatarozata alapjan 2013, dprilis 15-1 hatillyal az Alap neve
megviltozott Aegon MoneyMaxx Express Abszolut Hozamu Befekierés Alapra,

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszap Befektetési Alapkereld Zrt. (tovibbiakban: az "Alapkezeld™)
vigzi (Székhely: 1091 Budapest, Ullai at 1., honlap: hetp:/ fwwwe.acgonalapkezelo.hu).

Az Alap az iizleti évrdl mérleger és eredménykimutatist készit a 215/2000. Kormanyrendelet dltal eldire
tagolis szerint.

Az Eves beszamolor aliird, a Tarsasag képviseletere jogosult vezeto nszisegviselok neve, és lakohelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u, 18.)

ax Alapkezeld vezengargatoja

Kadoesa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C, [/3.)
az Alapkezelo vercrigarsgatoga

A kinyvviteli szolgiltatas irinvitisiért, vezeréséért felelds személy neve, regisztracios szima, anyja neve,
sziiletést helve (SeTv, 885 (9 pont):

MNeév: Palyik Andrea

Lakeim: 20014 Csobanka Vaddisznds u.6,
Anyja neve: Forgacs Maria

Bejegyedsi szam: 168405

Az éves beszamold osszeilliisacrt felelds seemély neve, regisetracios szama, anyja neve, sziiletes: helve

{52 Tv. 885 (9) pont):

Meév: Kollar Tamis
Regisziracios seama: 190105
Anyja neve: Ladany: Katahn
Seuletest helye: Budapest

A megel6zd tzleti évickiben a kimyvvizsgilat kitelezentséggel kapesolatosan jogértelmezesbeli
bizonytalansag allt fenn. Az Alapkezeld prudencidlis okokbol a jogi helyzet tisztazasiig mind az cves
beszamolo, mind az éves jelentés konyvvizsgalata mellen dontiet, A jogértelmezesbel bizonytalansagot a
2013, évi éves heszamolé elkészitéséip sikertlt feloldani, A titbbszér madositott 2011, évi CXCIIL
torvény (Batv.), majd ezen jogszabalyt 2014, marcius 15-én felvilto, hatilvon kiviil helyezo 2014, év1 XV
torvény (Kbftv) értelmében — dsszhangban a Feligyelet dllasponnaval - a befektetést alap eves

Kiepésritd melléklet 74 kizeéten adatok konyvvizsgilatal ninesenek aldtimasetva™
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ABEGON MoneyMaxx Expressz Abszlolut Hozamu Befektetést Alap 2013

beszamoldjat kanyvvizspaloval nem kell hitelesittetm, azzal, hogy konyvvizsgalan kotelezettscg a
befektetési alap éves jelentése vonatkowzisiban tovabbea is fennall. Izzel dsszhangban a befektetést alap
201 3-as Gizlett évre vonatkoro éves beszamolojat konyvvizsgald nem ellendrizte. Az éves jelentés
konyvvizsgalatara vonatkozo informaiciok:

A megbizott kinyvvizsgald rarsasig; Emnst & Young Kit.
F132 Budapest, Vaci at 20,
Cégjegyzekszam: 01-09-267553
Myilvantartasbavételi szam: 001165

Az Ernst & Young munkatirsa: Havas lstvin
Kamarai tagsigi szam: 003395
Lakeim: 1021 Budapest, Széher u. 10,

Seamviteli politika
A szamviteli politikaban rogzitett értékelést elveker alkalmazta az Alap, mely a kivetkezoket tartalmazia:

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torveny ¢s a Kormanyrendeler tételes eldirasokat
tartalmaz, amelvektol nem térink el Az értékelésnél a villalkozas folyrarisanak elveébol kell kundulni.
Ertékpapivok: \ befektetési alap eszkozen negyedévek vegen a letétkezeld dltal meghatarozon piaci értékre
kell becriekelni.

Liv kézben tényleges beszerzési dron kell nyilvintartani a befekieter esekizoket, valamint a forghesekieck
kozott bemutatott értekpapirokar;

Ha az értékpapirt az értékpapirtozsdén jegyzik vagy forgalmazzik, azt a forgalommal silyozott tisder
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvinos ériékpapir-forgalomban forgalmazott ertékpapirt a nap:
(zird) arfolyamon kell a nettd eszkizcriék kiszamitasinal figyelembe venni,

Fgvéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelést szabilyzatiban megtalalhatdk.

Negvedév viég (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az érickpapir beszerzési
éricke, valamunt - a korabbi értekelések alapjan elszamolt és nyilvantartort - értekkilonbozete egyittes
értékének kiilonbozetét a2 értékkilonbizertel és a tokeviltozassal (tokendvekmennyel) szemben kell
elzzamolni,

Ag Alupak ér ag Alaphegels Rizi elrzamuidrot (kezelési kolség felszamitisa, kezelési koltsép pénzipy
rendezése) a befektetési alap és az alapkezeld konyvvitel nyilvintartasaiban - egymastol elkilonitetten -
cgvidejileg konyvelendok.

Sedrmazékos digylerek: N negyedévek vigén nyitort szarmazekos igvletck piaci értckét a szarmazckos
iipyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszimolni az ériékelési kilonbozet tartalékival szemben. A
nyitott szarmazékos igyletek beériékelését negyedévente el kell vegezni

Kaveteiéiek és farrisok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvin a koveteléseker; a pénzeszkizoket; a sajat
tikét; a céltartalékorn a kitelezenségeket; az akuv és passeiv idGbeli elhatarolisokat.

A Eailfoldi péngivtélore rrold kivelelévek i kitelemeltsdoek, valamint a valutakésgiletek é devigabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB dlal kdezétett hivatalos devizaarfolyamnak az értekelés napjan érvényes értékén
kell alapul venni — kényv szerinti érickrdl piaci érickre torend becriékelése szintén negyedévente
végzendd,

Az értékelési eljdrasok esetleges megviltoztatisit a Szamviteli Politikaban - indok ssal epyiitt - irashan
rogziteni kell. A viltozas tényér, valamint az eszkozokre, forrisokra és az credményre gyakorolt
szamszerdsitert hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegeszitd mellélkler ™A kazzétett adatok kinvvvizsgilattal nincsenek alatimasatva’”
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ABGON MoneyMaxx Expressz Abszlohit Hozami Befekretési Alap ll 2015

I1. Kiegészitések a Mérleghesx

A) Befektetett eszkizik
Az Alap 2013.12.31-¢n nem rendelkezent Befektetett pénziigyi eszkozokkel, az dllominyban léve
ertekpapirok visirlasa forgatasi cellal toretent.

B) Forgoeszkozik

A Kivetelések éricke a mérleg fordulonapjan 78 421 eFt, ami az athizddd énékpapir tgyletekbol es
befektetési jegy forgalmazasibol ered.
adatok eFr-ban

Kovetelések 2012, 2013, Walt, Wilt.%
_Athizdds repo és énckpapir adis vételi ugyler 0 75361) 75361
Szarmazékos gyletekkel kapesolatos kiveteles B200) 3 050 -5 150 -63%
Athizodo befjegy Forgalmais 60569 0] 603569 100%
Osszesen: 68 769 78 411 9642 4%

A forgoeszkénik kozon kimutatott értékpapirok éricke a kivetkezokbal tevidik Ossze:
adatok elr-ban

Enckpapirok - 2012, Wis valt Ydlb2o
Ertékpapirok beszerzeésiéréhe | 15265889 23058655| 7 792 766 51%
Tirtékkulonbozet kamatbol | 325948 352 619 26 671 8%
Lrtekkilonbozet cgvéh pract értekirélethal _ 881 568 461234 | -420 334 48%
Osszesen: 16 473 405| 23 872 508 7399 103 45%

Az értékpapirok névérckének, beszerzési énckénck, a mérleg fordulonapjan kimutatott piaci ¢rtckenek és
ertekkilonbozeténck részletezését ax Lsz, melléklet taralmazia.

Az érickkilonbozet Osszege a beszerzesi ériek s a 2000, évi CXX, Torveny, a 215/2000. szamu
Korminyrendeler, valamint az Alap mindenkori érvényes Tijckozmatdja dltal meghatdrozon érickeles
swerint piaci erték kulonbozetének eredmenye.

Az értékesitett értékpapirok kimyv szerint kivezetési éricke a FIFO modszerrel kertile meghatirozisra,

A kamatokbél szdrmazd érékelést killonbozet az egyves kamatszelvénnyel rendelkezd  ertckpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2013.12.31- wddarinyosan seamitott kamatanak ¢s az allomanyban lévo
értckpapirok névértckenek szorzatakent lett mephatirozva.

A Pénzeszkozik értéke a kivetkezoképpen viltozott 200 2-r6l 201 3-ra.

adatok el*t-ban

Pénzeszkonok - 202, | 20m Valt, | Vilt%
Bankszimla I g1 095 5T 63 418 T7%
Ohsszesen: & 995 18 577 -6.3 418 -7

Kiegeszitt mellékler " A kozeetert adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtamaserva”
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ABEGON MoneyMaxx Expressa Abselolir Hozamo liei'ekjflési Alap 2013

A Bankszamla értéke a Letétkereloné] vezetert kiwvetkezd szamlikbol tevidik dssee:
adatok eFt-ban

Szdmla tipusa o | 2012 2013, Vilr. Vilt.%a
UsSD _ 1 205 155015 154810]  75517%
EUR o 1 245 1062947 1061702 85277%
Py ) 13 10 3 -23%
“GBP _ 29 7936 7907|  27266%
RO B 1545 36 -1 489 6%
PN 129 192 522 192395 149142%
TRY - 85 429 34| 405%
RUB B 13932 15 380 1 448 10%
CZK i 794 300 64| -96%
Osszesen: 17977 1434 325 1416 48 FETOY,

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatirolas 201 3-ban nem volr,

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillinbiizete

Az Alap eszkozel kozon 200610l szarmaztatott iigyletek s sucrepelnek. Eeek ev vepl beértekelési
killonbozetének nettd érteke lathard a 1) soron, ami az idei évhen 115 351 eFt volt.
adatok elft-ban

| Kiitési Ertékelési
Ugylet tipusa Darabszim arfolyama | Piaci arfolyama kiillonbozete
_ Futures Veétel o Z 0 187 50 9 605,50
Futures Virel 5] 6 494060 6 697,50
L FA R 7 =
Deviza hatiridd Eladis A 631 000 29552 2unae] - 19 873 339
Dievizs hatitidd Bladds 7 020 000 345,52 357,48 - 12 200 424
 Deviza hatinds Eladas 2065 180 296_,@?”“ o 29730 - 5les 13s
Deviza hatiridé Eladis | 1 560 000 136] 137] - 4 844 811
Deviza haviridé Fladis | 1012000 9461 297a4] - 2 864 770
Deviza hatiridd Iiladis 725 000 20406 20744] - 2451080
Deviza hatindo Fladas 1T GOE [ MTER| - T 803120
Dieviza hatanda Fladas 525 100 204,98 9700 - 1061 28%
_ Deviza hatindd Eladis 300 000 21556 21616 - TRZ G
Deviza hatindd Vérel 430 000 7205 T1.64] - 184 590
Deviza hatands Fladas 1 000 000 297 43 297 58 149 200
Deviza hatandd Vérel l 2240 600 7205 7164 | - a0 244
Deviza hatindd Iiladis 148 090 215,68 216,06 - 56 270
_I){:viza hatanda Vétel A (N 71,49 71,64 12625
Deviza hatindé Vérel 400 000 71.49 | 71.64 58 720
_ Deviza hatiridd Hladis 985 (7 216,105 21596 90 226
Deviza hatarda Verel T30 (0 0,63 71,50 125 099
Deviea hatiridd Eladds &70 000 720 71,64 4h} 374
Deviza hatindo Vel 00 (o 70,65 71,59 (33 6!1’)!‘

Kiepeszird mellékler ™A kizecrerr adatok konvvvizsgalartal mncsenck alatimaszrea™



AEGON MoneyMaxx Expressz Abselolat Hozamt Befekteres: Alap 2013.
Deviza hatindd Pladas P 000 ik 1,38 137 927 381
Deviza hatirids Fladis | 2530000 7207 71,64 1 088 406

Deviza hatirids Eladis 3620 000 71,91 71,59 1150074
Deviza hatindd Pladis 7500 (i) 299,62 297,44 134 400
Deviza hatirids Vérel 1400000 7007 71,62 1893 360
[Deviea hﬂlsiﬂi:jt-} Flad:as 1203 0 338,70 356,04 2120 768
Deviea hatindd Fladas F 3K 00 216,89 215,92 3186 151
Deviza hatindo Iiladas 1020 000 21802 215.76 3225 546
Deviza hatirido Eladds 00000 30182 20744| 3284400
Deviza hatinids Fladas 20 105 000 1103 10,56 345 997
Deviza hatiridé Bladds | 1 056 000 36175|  astas| 4507853
Deviza hatiridé Eladis | 2 250 000 220,49 216,16 9 738 004
Deviza hatindo Fladis 3450 00 218,96 215,92 10472475
Deviza hataridd Fladas 2100 000 221,34 216,06 11087 580
Deviza hatanda 1ladis < (KD (MK 221,65 216,06 Tt 179 600
Deviza hatandd Fladas 2 938 (0 220,39 216,16 12 421 864

Deviza hatanda Verel 120 ) T041 T1.62 13481 888
Dieviza hatandd Vladas 4 ddi 7500 303,87 207,58 27373615
Deviza hatindo Lladis 7007 600 303,68 297,58 42711 701
Osszesen: a7 K87 937 115 350 821

E) Sajat tike

A Sajat toke viltozasa a kivetkesd:

_ adatok eFe-ban

Sajit toke 2012. 2013. Vil | Vil%
Induldrike:

Forgalomban lévd befekietési jegyek névérnéke 7136 999 9474 Bo# 2 337 Bo9 33%
Kibocsitotn befekietési jegyek névertcke Bo04 015 12761317 4 067 302 47%

Visszavasarolt befekreresi ési jegyek ncu_.rlr_::kt_
Forgalomban lévo befektetés jegyek névéricke "R

1557 016

3 286 449 1 729 433 111%:

SOroEal 0 1 329 683 1 329 GE3
Kibocsiton befekretési jegvek névértéke"R"” sorozat [l 1 365 HEl 1 365 BH1
Visszavisdrolt befektetési ;I_LE._L'E. név LI'lLkL "R SO g 36 198 36 198
Fargalomban léva befektetés JLgu_k névericke "I
sOroOzal - i [J 1081 181 1 051 181 |
Kibocsitott befekterdst jegyek n ncwerrckc [‘" mm;ﬂt (1 3230015 32305 ]
Visszavisarolt befekterési jegyek névértéke "P" sorozat 0] 2 148 834 2 148 834
Tdkendvekmény:
Visseavasarolt befjepyvek erickkilonbozerchol 5 353 697 8443 525 3 089 528 58%
Visszavasirolt befjegvek énékkilonbozerchal "R” e
sorozat L [ 2. 553 2353 =
Visseavasarolt befjegvek énéhkilimbozerébol "P" sorozat 0 1 GGl 1 GoO0 .
Ertékpapirok érckelés: kulonbozeréhil - 1038 571 939 47 99 524 -10%
Fldad évek eredminyhdl 1 650 457 2 G50 7T 1 000 320 61%
Uzlen év eredménvébil 1000 320 1 371 467 e 3%
Osszesen: 16 180 044 | 25294 561 6 699 640 1%

Kiepészitd mellékler 7 A kowzzérert adatok kinyvvizsgilartal nincsenek alitimaszrva™
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ARGON Money Maxx Fxpresse Abszlolin Hazamﬁ_]’-::ﬂ_-km[éai Alap

F) Céltartalek

Céltartalék képrésere sem 2013-ban nem keriilt sor,

G) Kitelezettségek

A Kitelezeuségek éertékenck valtozasa a kivetkezd:

;1|:l_aml-: elt-ban

Kitelezettségek 2012. 2013. Vil Walt."n
Aegon Magyarorseig Bel, Mapkezele At (alapkez. dif) 19224 94 895 73 671 3644
Aegon Magvarorszig Bef Alapkezeld Zn. Fodorgjut) 2275 3 666 | 391 61%
Fargalmazod jutalek o _ 2} 525 28 450) ] tJ_E;ﬁ 39%
Aegon Magyarorszag Bet. Mapkereld At mb.dijak) [ 996 T 751 5753 2B8%
Aegon Magyarorszag Bef. Alaphezeld Zo(Sikerdi) | 244 360 | U] 244 560 - L00%
Tiptékpapir iigyletbdl szirmazd kitelezettség - |  B2562| 82562

Unicredit Bank (Lerétkezeldn diy) 1 367 1 915 548 4iFa
Osszesen: 289 W7 219 239 -70 708 -24%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

2013.

A Passziv idébeli elhatarolasok dsszetevii az tzlet éver terheld, de a merleg fordulonapjat kivetoen
kiszamlazdsra és penzugyl rendezésre keriild alibbn tételek:

adatok el't-ban

Passziv idébeli elhatdrolisok 2012, 2013, | Vil | Vil%

onyvviesgalon dij . B 2320 3848 1528 6%
PSZAF dij - ] 889 1523]  6M 1%
Osszesen: 3209 5371 2162 67%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 25 519 171 eFt.

1. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tirgyévi eredménye 1 371 467 eFt nyerescg.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek éricke:

aa:iﬂmk elFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei - : |

2012,

— 2013 Vil | Vil
Pénzintérettal kaporr kamatok 2 065 667 -2 208 TH%n
Disekont papirok de- és drfolyamnyerescge - . 4o 13*?: 66t 7 20 728 45"
Kamatozo kotvények ar- és irfolyamnyerescge 09 583 933 520 123 637 15%
Részvények befektetés: jegyek dr- &5 arfolvamnyerescge 315190 615582 300 392 93%
Korvenyek driban felhalmozon kamar 7o (49 -126 B35 -50 806 67%
H@if}'éﬁ}'{'k kapott kamata . 339 620 913 469 573 844 169%
Ovadéks repos kamatok 5063 7597 1634 27%:

Részvinyek osztaléka - | 34738 96915 62177  179%

Dénzeskiizok év végi iténckeléschdl szirmazo ayereség | 89762 o] moTea 10w
Devizas esekozok arvilrisabol searmasd nyerescg ) ] 1] A7 Wy
Hatariddgs ugylerck Nyeresepe 1 164 751 1 183 117 18 3066 2%
Osszesen: 2733001 3691498 958 487 35%

Kiepeszitd melléklet " \ kézzétert adatok kbnyvvizsgilattal nincsenek aldtamasziva” 7. oldal



AEGON MoneyMaxs Expresse Abselolin Hozami Belekietés Alap

2013,

A Pénzigyi miiveletek raforditasainak dsszetevin

adawok el t-ban

Pénziigyi miiveletek raforditisa . 2012, 2013. Vil Vilt."
Kamatoed kitvényvek drfolyamveszresége 525 289 324 236 -201 053 3%
Részvények befekretési jegyek drfolyamvesztesége 425177 364918|  60259|  -14%
Deviza acf. viltozissal kapesolatos t'cs;».rcﬁ-é-g il 81153 B1 153

Fizetendo opeids di) I i 410 410

Hartiridds ugyletek veszrescge 276 846 UR3 H06 706 960 | 255%
Osszesen: 1227312 1754523| 527211 43%

Pénzigyi miivelerek kozotr lévd szarmazékos igyletek évkozi realizalt eredménye 2013-ban
Gsszesitve 199 311 e Ft nyereség volt, mely tgylettipusonként az alibbiak szerint alakult:

adatek ¢'r-ban

Szarmazékos iigylet tipusok Nyereseg Veszteség

Hariridds poricid nap elszamolis 349977 275 225

DDeviza hatindd — 792127 632 Ba6

Futures 4 589 8 300

I!}fi . 3424 47T 435

Osszesen: 1183 117 9837 8o

Mikidési kiliségként a kivetkerd kerilt kimutatasra:

. _adatok eFr-ban

Miikidesi kiltségek - 2nz. 2013. Valt. Vale."%
Mlapkezelan diy . 146 295 324 607 178 312 122%
Veretd forgalmazdt dijak - 0 604 12 893 6 229 3%
Lerétkezeldn dij - 10225 18 196 797 T
Konyvvizsgiloi dij B ) 2320] 3848 1528 66%
Kazzététel dijak ) 63 o 63 -100%
Keler dij a2 479 58 14%
PSZAF dij ) 2746 5363 2617 95%
Megbizast dij - 14 719 | 24922 10203 9%
Bankkoltseg B 163 334 171 105%
Sikerdij 244 560 63532 -181028 -T4%
Tranzakeios dijak 750 1182 432 58Y%
Forgalmazad dijak (rraler fl.‘..f.'.':l_-_ - I 75 825 0g 257 | 23 432 31%
Osszesen: 504 751 554 613 49 862 10%

Az Alapnal 2013-ban az Egyéh raforditas 10 897 ¢ frvolt, ami értékpapir utint kupon fizerezhal adodik.
Egvéb bevétel 2¢ ft volt ami kerckités killonbazetbol adidott. Rendkiviili bevétel, illetve riforditas

nem meriilt fel. A befekrerési jepyek névériéke utan az Alap nem fizerett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositcka, dvadécka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezeld nem villal igéreret hozam, illetve ke megdvisara.
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ALEGON ."'-I_um_.:].'.'\lsl.xx Lxpressz .".I]szlnh.'_m_l__i__lu;z:'._a_l_lm Befekieresi Alap 2013.

IV, Egyéb informéciok

Az Alap Portfolié jelentésér a 2. sz, melléklet tartalmazza, amely a tirgvév utolsd hivatalosan kbzzétert
napi netto eszkozériek szamitisinak napjara, 2013.12.31-re késwal,

A Merleghéli és Kiegészito melléklet tablizataiban levé adatok és a 2. szami mellékletben ralilhato
Portfoligjelentés dsseehasonlithatdsagat a nvilvintartisbol adodd eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvintartisinak a 2000, évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Korminyrendeletnek valo megfelelosége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajar tdke epverdscpe mellett.

Ennek lehetseges okai a kovetkezdk:

Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulicioban (szamviteli értelemben december 31-ig szimitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds seerint az utolso hivaralosan készérent napl netto eszkizériék
szamitsanak napjiig felszamitott dijak keriilnek a kitelezenségek koed).

A Kiegeszitc mellcklet tablai kozon wlalhatd "Kotelezettségek” rabla a kitelezettsegeker szallitonként
felbontisban tartalmazza, mip a jclentés koltségtipusonként, igy az nehezen dsszehasonlithato.

Passziv idobeli clhatirolisok a  Portfoligjelentésben nem  szerepelnek, ceck a tételek ot a
Lotelezettsepek™ soratban srerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utolagos wvisszakonyveléser” miate eltérhernek, és igy
egyenlegik a Portfolidjelentésben a , Koverelések” és a , Folydszamla™ sorokon szerepelhet megosztva,

Az athuzodo befektetési jegy forgalmazas a Portfoliojelentésben megosztva a | Kovetelések™ és a
wRotelezettsegek™ sorokon szerepel, mig a seamviteli kimuratisban egy dsszegben a | Kévetelések™ kozon.

Az ertékpapirok Gsszetérelér és beértékelését részletesd 1. sz, melléklet 2013, december 3141 drfolyamon
mutatja a papirokat, dlerve a mérleg forduldnap ¢és az éves jelentés dssredllitasa (2014, aprilis 25.) koot
ismertté vilt, fordulonapra vonatkozo legfrissebb arfolyam-informaciokat is tartalmazza.

A nettdy eszkozertek kalkulicion martalmazd 2. sz, melléklet az utolsd olyan kereskedési napra készali,
melyre netto eszkizerték kalkulaciot szamitortak (2013, december 31.), fgy a két nyilvantartasban eltérés
mutatkozik a Moneymaxx alap eseten, de az akmdlis arfolyam-informaciok a rendelkesésre allasukat
kivetden a hivatalos netto eszkdzértékben is megjelennek.

Budapest, 2014, majus 28.

Faegeseitd mellékler "0 koeséten adatok konyvezsgilanal nincsenck alicimaszrva™
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Cash-flow kimutatas

AEGON Moneymaxx Expressz Abszollt Hozamu Befektetési Alap

2013. év

Megnevezés 2012 2013
1| Targyévi eredmény +/- 1 000 320 1 371 467
2|Elszimolt amortizacio 0 0
3|Elszdamolt értékvesstés és visszairas 0 0
d1Elszamolt értékelési kiildnbdeet +/- 0 0843
S|Céltartalék képzes és felhasznalds killonbidzete ] 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye+/- 0 ]
7|Entékpapir befektetések értékesitésének, beviltisinak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzik allomanvviltozasat/- 1] 1]
9|Forgoeszkozok dllomanyvaltozisa -/+ -6 338 778 -7 802 408
I0{R&vid lejarath kitelezettség dllomanyviltozdsa +/- 243 591 =70 708
I 1[Hosszi lejarati kotelezettség allomanyvaltoziasa +/- . ] 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyviltozisa -/+ 4 430 i
| 3{Passziv idobeli elhatdarolasck allomanyviltozasa -/ 1 873 2 162
I. Szokisos tevékenvséghil szirmazo pénzeszkozviltozis -5 088 564 -6 489 644
| 4{Ingatlanok Beszerzése - 0 0
| 5|Ingatlanok eladasa + 0 0
I6{Befolyt bérleti dijak + 0 0
1 7| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladésa.bevaltdsa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 {
11. Befektetési tevékenységhil szarmazo pénzeszkizviltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsdtas + | 693 242 8 663 199
21|Befektetési jegy kibocsalas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavisarlasa - 2 840 085 -820 625
23| Befektetési jegvek utan fizetett hozamok - 0 0
24[Hitel, illetve kileson felvétele + ) 0 0
25| Hitel illetve kélcsiin torlesztése - 0 0
26|Hitel és kilestn utdn fizetett kamat - 0 0
111, Pénziigyi miveletekbdl szirmazo pénzeszkoeviltowis 4 533 327 7 842 574
1Y, Pénzesekizik valtozdsa (+/-1. +/-11. +/-111L sorok) -555 237 1 352 930

" A ktrzdtett adatok kinveviesgalattal nincsenek alitdmaseva,”
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

2.sz.melléklet

Alapadatok:
Alap neve, AEGON MoneyMaxx Expressz Abszolat Hozamu Befektetési
lajstromszama: Alap, 1111-129

Alapkezeld neve:

AEGON Magvarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: HUF

NEE szamitas tipusa: T nap

Targynap: 2013.12.31.

Sajit toke: 25 439 580 386 HUF

Sorozatok

sorozat | deviza | 1 jegyre juté NEE | darabszim érték

A HUF 24183359474 867 963 | 22 913 404 815 HUF
P PLN 1.038263 15 285 886 15 870 770 PLN
R HUF 1.045233 | 1 329 682 902 | 1 389 828 449 HUF

A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa:

1. Kotelezettségek OsseeglEnck | (%)
I/1. Hitelallomany- Hitelezd Futamidi 0 0.00%
0] 0.00%
Egvib kitelezerséaek: AT 638 500 lm,gg
Enékpapir vétel JOI4IE I | 6339%
Atmend belekictési jegy visszavallas 1571912 0,33 %
Bizomanyosi dij 7662 110 | 60 %y
Egveb kiMelercliség 47 128 830 983 %
Kdnyvvizsgalin dij 4 BR6G 960 1.02 %
PSZAF dij 1525019 | 032%
Letctkezcldi dij 1983 147 04D
Vaegyonkeelin dij 41 324 5T B.63 %
Sikerdij 63531 574 | 1327%
Tranzakcios (k) dij 1300 (0 0,03 %4
Verotd forgalmacd dija 3 666 536 0,77 %
Befektetési jopy vissravaltas 1881339 | 039%
13, Céltartalékok: 0 0,00 %
U4 Passziv iddbeli elhatdrolisok: 0 0,00 %
E:;I;I:ezcllség 478 658 590 Iﬂﬂ,ﬁ

11. Eszkozok Osszep/brték | (%)
V1. Folyoszamla, készpeny: 1 452441 £36 S0l %

szamla deviza cgyenleg enck o
Maneyhaxx belseamla - Unicredin 1§18 1% 616 621,70 18616622 | 007%
MaoneyMaxx EUR befsramla - Unicredit LR 3 367 1539 86 Y94 743 434 3,86 %
MoneyMaxx USD befszamla - Unicredil LIS[D Hd6 47U 26 (39 426 [82 .54 %
MoneyMaxx PLN befszamla - Unicredit PLN 2 6GEE 833,48 192 521 909 0,74 %
MoneyMaxx THY hefszamla - Umicredit Y 4 241 .84 428 B30 0,00 %
MaoneyMaxx JPY befseamia - Umicredit IPY 5 040,00 10271 0,00 %

Oidal:1/3
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MaoneyMaxx GBI befszamia - Unicredit LB 1 138,03 406 004 (.00 %
MoneyMaxx CAK befszamla - Unicredit CZK 273028 29 594 (0,00 %
MoneyMaxx RON befszamla - Unicredit RON 854,12 56 620 0.00 %
MoneyMaxx KUDB befszamla - Unicredit RUB 2 348 100,70 15 380 060 (106 %o
Moneymaxx Alap - Erste ovadéki EUR EUR 212 871,00 63203529 0.24%
Maneymaxs Alap - Ersie ovadéki USD LIS T2 280,00 15 388 628 0,06 %
Moneymaxx Alap - Lrste ovadék GRP LiRP 21 107,04 T30 133 0,03 %
/2. Egviéb kiivelelés: 331 300 486 1,28 %
Ertitkpapir eladas 220876320 | 085%
Atmend befekieiési jepy jepyads 5333627 0.2 %
Egveh kivetelés JLT2 832 002%
Befekietsi jegy jL‘:E}i{:}i 73 369 707 0,28 %
1173, Lekatitt bankbetétek Bank Futamide b
10730 Max 3 hi lekoiésn; %o
1732, 3 hénapnal hosszabb lekiitesi: B
114, Eriéikpapirok: ISIN Devizanem |  Mennyisés Redoiedd 872
11741, Allampapirok; L 253 39,03 %
114,11, Kitvenvek: 6916761 B41 | 2669 %
20160 HUDOMM02623 HUF 270 000 000 200 863 638 1,12 %0
20017A FILIOO0O402037 HUF TG Q0D 000 120 105 810 146 %
20178 HUDODO40237 5 HUF FI70000 000 | 1325356110 511%
2018A HUDO0040263 ] HUF 1 250 000 000 | 1297 325000 501 %
PEMAK 2015/1221 HUDONO0261 5 EUR 2 371 000 681 475 195 264 %
PEMAK 20146/0525 HLIOO0040 2604 LR (RG] 289 0635 638 1,12 %
PEMAK 201610025 HLUIDGO0402608 ELR S00 000 149 425 005 058 %
REFPHUMN 20140506 5.5% GBP XS0191746113 (ilp 2 323000 B0 443 (95 336 %
REPHUN 201 6/03/30 3% GBP NS02454 58984 LRP 1 (W1 (R 383 009 687 1,48 %
REFHUMN 2017707 4,375% EUR NSO2B4B10719 ELR 1 502 Q0 474 488 (154 1,83 %
REPHUN 201802 4,125% USD US445545AG 19 LISD 2 00 00 55234004 | 2139
REPHUMN 201811 5,75% EUR XNS036T0397 EUR 1 450 000 480 832 605 1.86 %
1174.1.2, Kincsténjcﬁ}-:k: 2443 035 748 943 %
1] 20400 HUQDO0S 19806 HUF 305 690 000 303 438 393 1,17 %
MMNB 20108 HUOMG24895 HLUF 2009000000 | 2097 667 135 B.0A %
MMNB 140115 HUOM2 A3 HUF 42 000 Q0 41 950 020 0,16 %
[174.1.3. Egyeb jegybankhkepes ép.. kL
1174, 1 4, Kulfisldi allampapirok: 756 399 931 292 %
SLOVEN 2015003 2.75% SIHIG2 | 03065 EUR 2 468 004 756 399 911 2.92%
114, 2. Cazdalkodai és hitelviszonyt

| it i ; 9654360322 | 37,25 %
114,21, Tozsdére beveretell: 7286668 822 | 2811 %
[ 200502 HUGOOO3303T6 HUF B74 500 000 Q60 612 890 371 %
MAEXIM 200802 5% LSD XS0864%1 1588 LSD 4000000 | 009275035 | 351 %
MAEXIM 201902 2,125% ELR KEOUS 3622004 EUR Joonoog [ 7s2RUMURs | 290%
MIB 2016/05 5 875% XA0632 248802 LR 5150000 | 1677216755 647 %
MEB 2020010 6,25% USD XS0954674312 UsD LO00o0p | 224%68 110 | 087 %
MOL 201 70047200 5 87505 NS0503451275 ELR 3300000 | 1082060 140 4.17%
MOL 20190926 6.25% LISD KNO83A4357002 TR 3 350 000 153611 6l6 | 291 %
CVTP 5.27% 09192016 NE0268320800 LR 000000 [ 926120302 [ 357
104,22, Thrsdén kivili; %
11742 3 Kolfold kbbvenyvek: 2 367 T SO0 914 %
BNPP 4,500 11727716 MTN HLIDOO035 2644 HUF SO0 000 DL S02 200 000 1.94 %
Ceske Drahy 20180725 CEOMIZSTORRS K 200000 000 A7T908 715 0.84%
Gazprombank 200512715 K61 NEORITMGA315 RLR S0 (K0 KD 32K 662 625 1.27%
HE ELEC 200771 109 6% KS0RE3036860 LIs13 2 500 00 535 689 930 2,14 %
T'upras Petrol 200805 4,125% LISD ASUSARI20556 CUsh SO0 00 101918741 | (039 %
VEDB Finance 2008/11/21 4,224% XS0W3162170 LIS 1 0410 QKD 217 702 M5 184 %
Yapi kredi Bank 2007/02 6,75% XS0615235701 LISIy 1 00 Q) 232627 054 (L50 Yo
Yapi Kredi Bank 201812 5.25% X5099481 5016 LISTY | OO 10 210989530 | 081 %
11743, Riésevények: 1| 86918 391 7,28 %%
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[1/4.3.1. Tousdére beveretett: 1008119784 | 3.80%
ANY Biztonsipi Nvomda Nyrt, HUQOOO0S325T HLUIF 158 107 92 B0 800 036 %
Magyar Telekom Nyt nésev HUDMOOTIS07 HLIE 2 300 Q00 T22 2000000 2,79 %
MIOL Nyn. résevény demat HUOUI006GESS2 HUF 13 341 193 110975 0,75 %
(1743 2, Kalfoldi részvinvek: ETRTOR 607 | 359 %
ARBANK T5.A TRAAKBME?1 N6 IRY B 00 54 Bebh 970 021 %
HACT OMER SABANCI HOLDING TRASAHCH.B10)5 TRY 563 0040 491 782 752 1,940 %%
Turk Hava Yollari TRATHY ACY M35 TRY 170 (D00 110 684 280 043 %
TURKCELL ILETISIM HIZMET TRATCELL®IMI TRY 101 (W30 114 748 300 0.44 %4
TURKIYE IS BANKASI-C TRAISCTRESI N2 TRY 227 0 106716 103 041 %
11/4.3.3. Tiesdén kivali: Y
144, lelzdloplevelek: 445 134 746 1,712 %
1/4.4.1. Tzsdére bevezetett 445134746 | 1,72 %
OMB 2004 Float KEOSUI66156 ELIR 1 500 000 445 134 746 1,72 %
11/4 4.2, Tiesdén kivali: [
11/4.5. Befektetési jegyek: 1916000 704 | 73009
17451, Thesdére bevezetett: 429 621 110 1.66 %
MAG Ingatlanbef. Alap HUDMIOTOT7674 HLIF 31 ORT 723 0,00 %
Russia ETF LISSTOS0LIS06S LSD 6% (K 429621 110 1.66 %
1184.5.2, Thzsdén kivili: 1 48 380 593 .73 %
AEGON Regpieceny Kotviny Alup | soroeat HUDOOOTI L6119 PLN 4 300 920 334 681 809 1,29 %
AEGON Lengvel Kttvény Alap | sorozat HUIBOOOT 10942 PLN 36698 2799 165 0,01 %
FirstFund Ing. Beflepy A HU0TE03 1 HUF 26473 46 16 043 963 0,06 %
Practinium Global SMIE LUD434 356555 EUR ) 437 8§35 998 1,69 %
Practinium-CEE Opporunity Fund | HUF LUIO4%6A55036 HUF 747 182 370 967 0,70 %
PEIMATUM FCP SIF-CROATIA LUGSGR 18581 ELIR To 512 448 o4 1 98 %o
146, Kﬂrpé‘tlésijeg,y: 1] 0 %
115, Aktiv idbheli elhatirolisok: i 0%
IL'6. Hatiridlis igyletek: Nyitodl nennyiség 115350821 | 0,45%
11761, Szdrmaztatott gyletck ) 115350821 | 045%
I46.1.1. Futures; 0,00 %
DAX 1403 Vitel 2 (0,00 %a
FTSE 100 Index FUT MAR 4 Vitel 5 0,00 %
I1/6.1.2. Forward: 115 3500 821 0,45 %%
CARSHUF 14.01.23 Forward Eladis 20 105 000 3445997 0,01 %
EURHUF 14.00.06 Forward Eladas 525 000 -1 el 288 (00 %
EURMUF 14,001,117 Forward Eladis 3 ot 180 3165156 ) -0,02 %
EURMUF 14.01 23 Forward Fladas 1237 004 =397 050 00,00 %%
EUR/HUF 14.01.29 Forward Eladas 23 198 750 48 B39 656 0,19 %
EURMISTY 14.02 28 Forward Eladas 2 560 000 917430 | -0,02%
GBEHUEF 14,0010 Forward Eladis | 203 Q00 2 120 Te% 0,00 %
FBPHUFE 14.00.29 Forward Elacdis 2076 000 -7 692 571 -0,03 %
PLN/HUF 14.01.13 Forward Eladas 3620 000 1 150074 00,041 %%
PLNATUF 14.01.13 Forward Vétel B30 (00 T84 700 0,040 %%
PLNMHUF 14,0123 Forward Vétel 12 520000 15375248 0,04 %%
PLNHUF [4.02.10 Forward Eladis 3400 000 1 488 780 0,01 %o
PLNHUF 14,0210 Forward Véiel 1 156 000 =203 489 0,041 %%
DSIVHUF 14.01.07 Forward Eladias 1 020 000 3225546 0,00 %5
USD/HUF 130115 Forward Fladas - "6 750 000 13658625 | 0.05% |
LUSIDVHUF 14.01.17 Forward [ladas 985 000 1 220 (.00 %5
USIVHUF 14.01.23 Forward Eladas 4 248 000 22210910 0,09 %%
VUSDVHUF 14.01.29 Forward Eladas G 488 000 21 377 264 0,08 %
i : ] 25 ﬂlﬂ:g illil.'l.\!;i;é_II
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Gazdasagi kirnyezet

Globdlis gazdasagi kérnyezet

A 2013-as év elején optimista hangulat uralkodort el, amit a kedvezd amerikai munkaerd- és
mgatlanpiaci adatok timogattak. A kedverd makroadatok cgvben felerositették az amerikal
jegybank mennyisépl lazitasinak mcrséklését ovezo félelmeket, ami a 10 éves amerikai
allampapirok hozamemelkedésében csapodort le. Fz végil negativan hatott a kockdzatos
eszkozosztalyokra ¢s jelentdsen esokkentette az azok kot korrelacios egyiitthatot,
Mindekozben az eurdzonaban az év elején negativ hirek dominiltak: az olasz valasztisok utini
patthelyzet ¢s a ciprust bankmentd csomag jelentés bizonytalansigot és hangulatromlist
okozott. A ciprust megoldis kilonosen veszélyes precedens rémképét vetittette elénk: a
megoldast Otletek soran a 100 ezer curd alatd (elvileg garantilt) bankbetétek epy részénck
leirasa s felmerult, szerencsére a végleges dontés csak a nagybetéresek bevondsat tette lehetdve,
A teltorekvd piact befektetési univerzumban a kereslet/kinalat tényezdket tovabbra is
leginkabb a kotvénypiacok esetében dvezte kiemelt figyelem. Nagyjabol mijusig igen jelentos uy
penz aramlott a helyi devizas kotvényalapokba, de a keménydevizas kotvényalapok és a
feltdrekvd piact részvényalapok sem jartak rosszul. A fejlett piaci részvényalapokba is érkezett
) pénz, bar kisebb mértékben

2015 masodik negyedévet mir meglehetosen erds volatilitas ]Lllumutu kilonosen ami a
kotvényeker tllen. lprllhb"m javult a plobalis befekteton hangulat és erdsodés vette kezdetet,
amint a varmil kedvezotlenebb makro adatok leszoritottik a fejlett piaci hozamokat. Fat a
momentumot erositette fel a Japin jegybank feldl érkezd Gjabb mennyiségi lazitas is. Majusban
¢s kalondsen junius sorin azonban Gjabb jelentds turbulencia tandi lehettiink, ahogy az
amerikai allampapir-hozamok ¢les emelkedése rinyomta bélyegér a piaci folyamatokra.

Az Amerikai Egyestlt Allamokban majustol mar a virinal kedvezdbb makro adatok littak
napvilagot: az erds ingatlanpiac ¢és a lendiletesen csokkend munkanélkiliség az amerikai 10
éves allampapirok hozamar eloszar 2% folé hajtotta fel, ami félelemmel toltotte el a
befektetoket. Ahogy a beerkezd ) adatok kedvezobb képet festettek a gazdasag allapotirol,
agy kezdick megviltozni a FED monetins polinkijit 6vezd virakozasok, ami kézpont
sZcreper jﬁ.h‘-zmtt az t.‘.'géh'z ev hatralévo részéhen. Ennck hatisara fokozodd velanlias ictlcmczrc
a piacokat, az amerikai 10 éves allampapir-hozamok pedig élesen tovabb emelkedtek egészen
2,6%-1g, amunt Bernanke megerositette a hireszteléseket, ]'mg}' a FED mar idén mérsekelhet az
eszkozvasarlast program Gtemcét, A dollar erdsidni kezdett, mig a befektetok menekilni
kezdtek a kdtveny eszkozosztalybol, ami aldl nem jelentettek kivételt a feltorekvo piaci
eszkozok sem, lévén a — referenciaként szolgalo — fejlert piaci hozamokban bekovetkezert
viltozasok merteke meglepte a piaci szereploket. Habar a piacok stabilizalodiak a félev vegere,
a magorszagok emelkedd horzamar és a korvenvalapokbal valo jelentds tokekiaramlas (amu
romlo visszatekintod hozamokkal parosult) kiemelt kockazat forgatokonyvet vetitett elore.

A harmadik negyedev legfontosabb témaja tovibbra is a FED eszkozvasarlisi programjanak
virt lassitasa volt, chhez kezdtek el alkalmazkodm a piacok. A hosszi lejarani amerikal
allampapir-hozamok egészen 3o-ig emelkedrek szeptemberre, a mozgas azonban messze nem
volt olyan hirtelen, mint azt a megelozo idoszakban lathattuk. A nagy fordulat ezt kovetoen,
szeptember kozepen kovetkezett be, amikor a FED szokiasos ulésén — az addig kialakult
varakozasokkal ellentetben — nem  csokkentette a QE3  dtemeét, ami komoly rallit
bontakoztatott ki a 10 éves Treasury hozama kozel 50 bazisponttal keriilt lejjebb oktober
vepire,
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Mindezek hatasira a globalis részvenypiacok erds teljesitményt tudhattak maguk mogot
(kivéve az augusztusi korrekeiot), mivel a hangsaly a javulo makrogazdasagl fundamentumokra
kertilt. Az amerikai makro adatok erdsck voltak, bar a dinamika némiképp romlott a nepyvedév
vigthez kozeledve.

Az curdzona feldl 1s biztatd makrogazdasigi adatok érkeztek: a gazdasagi fellendulés egyre
biztosabb alapokra kertlt. Angela Merkel egyértelmi grdzelme a német vilasztasokon jelentds
kockazatokat oszlatott ¢l. A periféria orszigai meglehetosen ellenallonak bizonyultak, bar az
olasz polinkai belharcok végil kifejtették hatisukat szeptember végén.

A feltorekvd piact hozamemelkedés grorsan megfordult jiliusban, de mind a helyi- mind a
keménydevizas kotvények sérilékenyvek maradtak a toke(ki)aramlis negativ hatdsai miatt, majd
ujabb hozamemelkedés szemtandi lehettiink, amint a vart szeptemberi wtapering” kezdert
bearazddn a piacokon. iz természetesen komoly ralliba csaport at, amikor a virakozisokkal
cllentétben a FED nem csikkentette az eszkozvisarlasi programjanak mértékét. A feltorekva
piact reszvenyck szintén 16 negvedévet tudhattak maguk mégéte, ahogy a kinai makroadatok
stabihizalodtak  és  az  énckeltség  tekintettben  is  kedvezd  szintek  segiterték  az
arfolyamemelkedést.

Az év utolso negyedévét tovabbra is a FED feldl érkezd impulzusok hatiroztik meg. Bir a
piacok megkonnyebbultek miutin szeptemberben nem sxiletert déntés a lassitasrol, ezt
kiverden azonban hamar dtterelodont a fokusz az amerikal adossagplafont évezo vitakra, ami
ranyomta bélyegét a piaci hangulatra. Miutin a  politikusoknak sikeriilt egy  drmeneti
megoldasban megallapodmiuk, a figyelem a folyamatosan javuld amerikai makroadatokra
osszpontosult, egyben a tapering virt idépontja 2014 marciusardl egyre korabbi idépontra
tolodott. Mcg a mepleperésszerd KB kamatvagas és a kimondottan |, galambnak™ szamito
Janet Yellen jegybankelnokke jelolése sem rtudia hossza ideig tivol tartani a befektetik
figyelmét az ) beérkezd makroadatokrdl, gy azok hatasara Gjra emelkedni kezdeek a fejlett
piaci  kotvényhozamok., Végil a FED  decemberben  bejelentette  az  eszkozvasarlisi
programjanak lassitasit, ez azonban akkor mar nem okozott nagy mozgdst a piacokon, hiszen a
befektetok mdr mdjus ota késziliek erre. Nem mellékesen egy komoly kockazati eseményt is
magunk  maogott  tudhattunk mindezzel. A pacok  lassan  visszakapesoltak a  normal
kerckvigasba: a részvényindexek mar emelkedni tudtak a )6 pazdasigi adatokra, mig a
kotvényhozamokat a kamatemelési varakozasok mozgarak.

Osszessépében elmondhatd, hogy a fejlett piaci hozamok a 2013 évi csucsok kozelében
fejeztek be az évet, mig a kozép-kelet curopa és a penféria kotvényei ellenallobbak tudeak
maradni az utolsd negyedévben. Az egyes placok kozowi differencidlodis egyre nagyobb
hangsulyt kapott, igy a magas folvd fizetési mérleg hiannyal rendelkezd orszagok, mint
Torokorszag es Del-Afrika alulteljesitové valtak, nem csak a kotvényhozamok, de a helyi
hzetoeszkozok tekintetében 1s. A fundamentilis :1]:|pf| differencialis lehet az cg}fﬂc fontos
forrasa 2014-ben a felulteljesitésnek.
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Az amerikal &5 o német 10 éves dlompapirok A feltérakvd picci részvenyindexek
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Magyarorszagi helyzet

A magyar novekedési helyzet 2013, elején tovibbra is kedvezdtlen volt. 2012, utolsd
negvedevenck GDP adata negativ meglepetest okozott, mig a 2013, januar ipari termeles:
adatok (-1,4% az el6z6 évhez képest) és a kiskereskedelmi forgalom (-4,1% az el6z6 évhez
kepest) is alacsonvabb lett a varakozisoknal. A kormdny hivatalos 2013-ra vonatkozé GDP-
novekedés: elorejelzese 0,5%0 volt, mig a piaci konszenzus inkibb stagnalast virt.

A negativ novekedési kilitisok ellenére a kozpénziigyi folyamatok biztatéan alakultak. Az
allamhaztartis: hiany mértéke kedvezd: a 2012-¢s év hianya GDP ardinyosan 2,1% volt, a
kormanyzat pedig — a varakozasokkal szemben — a 2013.as évre is 3% alatti hianyt célzott meg,
hangsalyt fektetve a wilzotndeficit-eljaras aldl valo kikertlésre, A hiinyszam tartasahoz mar
ckkor lathato volt, hogy tovibbt megszoritd intézkedésckre lesz szitkség, mivel a koltségvetés
par sarkalatos pontja elesaszott (pl. tranzakeios dletck).

Az inflacios kilatasok - legfokepp a lakossiagl energiaar-csokkentések hatasira - lénvepesen
javaltak. A Magvar Nemzeo Bank eldrejelzéset a fogyasztol anindex esetében a mepeélzort 3%-
os kiszobertek alatt maradtak a kovetkezd két évre, igv ez tovabbi monetiris lazitast vetitett
elore.

Marcius vegehez kozeledve a Standard & Poor’s stabilrdl negativra rontotta a hossza
futamideja hazai és kilsa allamadossag besorolasat, de ez nem valiott ki nagyobb mozgast a
ptacon. A hitelmmdsitd mdoklisiban a gazdasagpolitika atlithatosaganak romlisat és a gyenge
novekedesi kilatasokat emlitette mep.

Az elsd negyedevben a piac altal leginkabb figvelemmel kisért esemény a Magyar Nemzeti
Banknal zajlo vezetdségvaltis volt. A kevésbé piacbarat, mégis a legvalosziniabb forgatokonyy
valosult meg: Matolesy Gyorgy foglalta ¢l a lekoszond Simor Andris székét a jegvbank élén,
mig ot Varga Mihaly koverte a Nemzetgazdasagi Minisztérium elsd embereként, A kinevezést
kivetden — az uj elndk terveir illetd bizonvtalansig hatasira - a forint erdteljesen gyengtlm
kezdett az curdval szemben. A gyengeébb hazar fizetdeszkoz — mindezek cllenére - nem
akadalyozta meg az jjaalakult Monetaris Tanacs tagjait abban, hogy a jegybanki alapkamatot
tovabb csikkentsck: a szokiasos 25 bazisponttal mérsékelték az iranyado ratit, ami {gy mércius
vegere 3 szazalckra csokkent.
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Az 1), nem szokvinyos jegybanki élénkitéssel kapesolatos bejelentések végiil aprilis clején litrak
napviligot. A Novekedési Hitel Program elso pillere alapiin az MNB amencu jelleggel,
korlitozott mennyiségben (250 milliird forint) 0%-0s kamatozdsti refinanszirozasi hitelt
nyujtott a kereskedelmi bankok szimira, akiknek fix feliron kellett a kkv-k szamira kozvetiteni
a hiteleket. A masodik pillér keretében a hazai kkv-k lehetdseger kaptak arra, hogy
kedvezményes jegybanki refinanszirozds mellett forintra viltsik a devizahiteleiker, erre szintén
a Jegybank nyujtott 0%-os hitelt a bankoknak, a teljes keretisszeg pedig szintén 250 milliard
forint volt. A harmadik piller az orszag rovid killsé adossaganak 1000 millised forintos
csokkentésct célozta mep.

A program - elsé viltozata — mind eszkozeiben, mind méretében konzervativnak volt
mondhato, igy a piac fopadiatis pozitiv volt. A bejelentést kivetd forinterosodés és
hozamesés hatterében - a kedvezd puaci hangulat mellett — az G jegybanki vezetést dverd
bizonytalansag kiarazisa okozta, ez a kockizati prémium csokkenés volt a bejelenteés
legfontosabb kovetkezménye.

A magyar makrogazdasagl helvzet valamelyest javult az év masodik negyedévében. Az MNB 4
vezetosege mindeziditg konzervativabbnak bizonyult, mint amilyenre a piac elézetesen
szamitott. Szintén pozitiv hirek jortek a fiskdlis politika irinyibol: az Furopai Bizottsag
megszunterte 4 Magyarorszag ellen 2004-ben inditott tilzotdeficit eliarast. Mindekozben a
2013-as ¢lsé negyedévi GDP adatok is pozitiv meglepetést okoztak (az elézd negyedévher
viszonyitva a vart (,1%-kal szemben 0,7%-kal nivekedett a bruttéd hazai termek), mig az
mflicié tovabbra 1s rekord alacsony szinten maradt, tobbnyvire a hatdsagt arszabalyozis
hatasara. A Magyar Nemzen Bank tovabbi harom lepéshen, dsszesen 75 bazisponttal 4,25% ra
mérsckelte a hazai wranyado kamatlib mérrékét, mig a piac legalibb egy tovibbi 25 bazispontos
kamatvagast vart. Az utolso 25 bazispontos mérscklés kilonosen érdekesnek bizonvult, lévén a
dontés meghozatalinak idején a nemzetkozi befekeetdn hangulat meglehetdsen bors vaolt.

A fiskalis politika anyabol negativ hirek 1s érkezrek: a tervezertnél alacsonyabb inflicié és a
tranzakcios  adobol befolyd  kevesebb bevétel miatt, a koltsépvetésben mutatkozé  lyuk
betomésére ujabb megszorito intézkedéscket jelentett be a korminy. Az G csomag tobbnyire
egyszeri adoemeléseket tartalmazott, igy a korabbi Matolesy féle  gazdasigpolitikira
emléckeztetett, amivel egyben rontja a jelenlegi Nemzetgazdasigi Minisztérium hitelességét is.

Az ev masodik felehben a hazai fejleményeket a rekord alacsony szintre sillyedd inflicié
hatarozta meg: augusztusban a fogvasztdn arak csupan 1,3%-kal voltak magasabbak, mint epy
evvel korabban, raadasul rovid tivon tovabb mérséklodhet az index, mivel a lakossagm
rezsikOliségek  terén tovibbi  szabilyozott drcsikkentések  keriiltek  kilatisba, Kérdaives
megkérdezcsck alapjan sem a hiztartisok, sem a villalatok nem virtak jelentds aremelkedést
rovid tivon, gy a dezinflicios hatasok egyre fontosabb szerephez jutottak a jegybank
kommunik¢jeben. Nem Iehet azonban clmenni amellert a tény mellett, hogy a maginflicio
tovabbra 15 3% korul alakult, ami a hazai kereslet élénkulésével 2014 masodik felében mar az
inflacio visszaerasodéset okozhatya,

A novekedest kép folyamatosan javult, fOleg az curozona cgyre tobb dllamot érintd
fellendulesenek kiszonhetden, A leptibb feltérekvd piaci orsziggal egyutt a magyar PMI
adatok (beszerzési-menedzser indexek) 15 kedvezd dinamikira utaleak.

A novekedesi fronton a leginkabb pozitiv meglepetést az év utolséd negvedéve hozta el: a GDP

adat minden varakozast felilmalt (1,7% éves szinten, a 0,8%-o0s konszenzussal szemben). Az
mflicios mutato az MNB célja alatt ziarta az évet, mig a legfrissebb jegvbanki elorejelzés a
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koribbiakhoz képest magasabb GDP novekedést és egyben alacsonyabb fogyvasztdn arindexet
vetitett elore. Az alacsony inflacio tovabbra 1s foleg a hatasagl arszabalyozasnak volt betudhato,
lévén a magmflacio 3% fole emelkedert.

Az allamadossag finanszirozasa a osszessegeben az ev soran es vegul negyedik negyedévben is
sima volt: Magyarorszag kvizi szuverén és szuverén papirokkal is ki tudott menni a nemzetkézi
toke- ¢s penzplacokra, mig a helyi devizas kibocsatas stabil marade. A koltsegvetes: hiany a
kormany célja alatt maradt koszénhetden a példis fiskilis szigornak.

A jegybanki alapkamat csokkentése 20 bazispontos 1épésekkel folytatddon, fgy az iranyadd rita
3%-on zirta az évet. Tovabbi vigisok is benne vannak a pakliban, ugyanakkor lithato, hogy
kozeledink a ciklus aljghoz lévén mar a tapering 15 elkerdodott. A forint — a folytatddo
kamatvagasok ¢s a relatv crtelemben 1s egyre fogyd imphkalt kamatok ellenére 15 — ellenalld
maradt ¢s egy viszonylag szik savot (297-304) jart be az curdoval szemben.

A hazal ndvekadas vdarakordsok valtozdsa

Analyst forecast: GDP growth rate 2014
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Uzleti jelentés " A kozzétent adatok k{i.riyvh'izsgﬂlattnl. nincsenek alitdmasztva”



AEGON MoneyMaxx Express Abszolit Hozamu Befekrerési Map 2013,

Az Alap fébb jellemzoi

Az Map célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektetdi szamira, amelyben
szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkozi pénz- ¢és tokepiaci eszkézok, és ezeken beliil az
Alapkezeld dinamikus portfolio-allokédcioval mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése
erdekében,

Az Alap tgynevezett total-return fund®, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci
reszteruletre koncentrilna, minden adon pillanatban a lehets legnagyoblb hozammal kecsegtetd
teruletre Gsszpontositja befektetésert.

Ennck megfelelden az Alap mind az AKK slral 4 Magyar Allam nevében torgalomba hozon
allamkatvenyeket és diszkont-kinestarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsitott kotvényeket tarthat portfoliciaban mind alacsony kockazati, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatist
kotvenyeket is. Emellett a hazai részvénypiacon, illetve OECD orszagok reSZVEnyplacain
bevezetett részvényeket is viasarolhat az Alap, valamint OLCD orszigok allampapirjait banki,
vallalati kéitvényeit is tarthat portfoliojaban, Az Alap nem kivin cpy fix benchmarkot kévetni,
nem ragaszkodik egy allando részveny kétvény portfolidarinyhoz, hanem tig hatirok kozon
kivanja mozgatni ezt az arinyt, s6t hajlandé nemzetkizi allampapirokon, és részvénveken
keresztil {mikeént rendszerint a nemzetkoe kitvény /részvényalapok is) devizakockdzatot is
felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésénck a lehetosegét 1s. Az
alap referenciaindexe: 1000 RMAX,

A vezetd forgalmazo: AGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld 71,
Az Alaphoz kapesolodd letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2013-as ziro nertd eszkizéréke 22,913 millio HUF, 15,8 millio PLN (,,P sorozat”™) és
1,38 milliird HUF (R sorozat™) volt.

A mérleg fordulénapja utin bekivetkezett lényeges események.
A merleg fordulonapja és a mérlegkészités 1dopontja kozor a merlegre, illetve az eredményre

lenvepes befolyasu csemEny nem ortént.

Budapest, 2014. majus 28,




