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AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap

2013. év

Eifz6 év Targyév
Eszkbzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzdk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 .0
2. Ertékpapirok értékklionbdzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszk&zok (1. +I1.+I1l.) 2638 113 1 668 941
. Kévetelések 89 659 10 578
1. Kdvetelések 89 659 10578
2. Kbvetelések ériékvesztése(-) _ 0 0
3. Kulfsldi pénzértékre szolé kovetelések értékelesi kuldnbozete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési kulénbdzete 0 0
||, Ertékpapirok 2429 592 1606 154
1. Ertékpapirok 2195274 1 590 088
2. Ertékpapirok értékelési kilénhézete 234 318 16 066
a.) kamatokhél, osztalékokbdl 0 0
b.} egyéb 234 318 16 066
lll. Pénzeszkdzbk 118 863 52 208
1. Pénzeszkézdk 118 863 52 209
2. Valuta, devizabetét ériékelési kilsnbdzete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolés 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ggyletek ertékelési klldnbdzete 0 0
Eszkozdk dsszesen (A+B+C+D) 2 638 113 1 668 941
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 2593 196 1649612
|.Indulétbke 2099 116 1290 449
1. Kibocsatott befektetési jegyek neverteke 3 026 337 7255812
2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke (-) 927 221 5 965 363
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény)} 494 081 359 163
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllénbdzete 195 615 127 525
2. Ertékelési kilénbdzet tartaléka 234 318 16 066
3. El6z6 év(ek) eredmeénye -11 464 64 148
4, Uzleti év eredménye 75612 151 424
F) Céltartalékok 0 0
G) Kitelezetiségek (1.+11) 44 410 18 796
|. Hosszu lejaratd kotelezetiségek 0 0
li. Révid lejaratu kételezettségek 44 410 18 798
ill. Kolféldi pénzértékre sz016 kételezettsegek ertékelesi kildnbozete 0 0
H) Passziv idébeli elhatarolasok 507 533
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 2638113 1 668 941

Budapest, 2014. méjus 28.

"A kbdzzétett adatok kbnyvvizsgilattal nincsenek aldtdmasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap

2013. év
El$z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénziigyi mliiveletek bevételei 139 540 592 810
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 43 540 385 690
lll. Egyéb bevételek 670 421
V. Miikddési kdltsegek 21 057 55 728
V. Egyéb raforditasck 0 389
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (L.-1l.+lI1.-IV.-V.+VL.-VIL.-VIII.) 75612 151 424

Budapest, 2014. majus 28.

" A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alitimasztva."
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AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap 2013.

Altalinos rész

A Tarsasdg bemutatisa

Az Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alapot (tovibbiakban: az "Alap™) a Pénzligyi Szervezetek Allami
Feliigyelet KE-I1I-50073/2011. szimu hatirozatival vette nyilvintartisba. Az Alap miikodesét 2011.
november 18-in kezdte meg, Lajstromszama 1111-479.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befcktetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: az "AlapkezelG")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi Gt 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az {zleti évrSl mérleget és eredménykimutatast készit a2 215/2000. Korminyrendelet dltal el&irt
tagolds szerint.

Az Bves beszémolét aldird, a Tirsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselok neve, és lakéhelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18)
az Alapkezels vezérigazgatoja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri Gt 29/C. 1/3.)
az Alapkezels vezérigazgatdja

A kényvviteli szolgltatis irinyitasaért, vezetéséért felelds személy neve, regisztricidés szama, anyja neve,
sziiletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea
Regisziricids szama: 168405
Anyja neve: Forgics Maria
Sziiletési helye: Békéscsaba

Az éves beszamold dsszeallitasaért felelés személy neve, regisztracids szdma, anyja neve, sziiletési helye

(SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztriciés szama: 190105
Anyja neve: Ladéinyi Katalin
Szilletési helye: Budapest

A megelézo izleti év(ek)ben a konyvvizsgilati kotelezettséggel kapcsolatosan  jogértelmezésbeli
bizonytalansig allt fenn. Az Alapkezel5 prudencidlis okokbdl a jogi helyzet tisztazasdig mind az éves
beszimold, mind az éves jelentés konyvvizsgilata mellett déntdtt. A jogértelmezésbeli bizonytalansigot a
2013. évi éves beszamolo elkészitéséig sikerilt feloldani. A tébbsz6r moédositott 2011, évi CXCHIL
torvény (Batv.), majd ezen jogszabalyt 2014. marcius 15-én felviltd, hatdlyon kiviil helyezé 2014, évi XVL
torvény (Kbftv) értelmében — &sszhangban a Feligyelet dllispontjival — a befektetési alap éves
beszdmoléjat konyvvizsgiloval nem kell hitelesittetni, azzal, hogy konyvvizsgilati kételesettség a
befektetési alap éves jelentése vonatkozasiban tovibbra is fennall. Ezzel &sszhangban a befektetési alap
2013-as iizleti évre vonatkozé éves beszamoléjat kényvvizsgilé nem ellendrizte. Az éves jelentés
kényvvizsgilatira vonatkozé informacidk:

A megbizott konyvvizsgild tirsasig: Ernst & Young Kit.
1132 Budapest, Vici ut 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvintartisba vételi szam: 001165

Kiegészitd melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.” 2. oldal




AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap 2013,

Az audital6 tarsasdg munkatirsa: Deak Zsuzsanna
Kamarai tagsigi szam: 005763
Lakeim: 2096 Urdm, Magyar utca 7.

Az alap bemutatasa

Az Alap 2011 novemberében indult. Az AEGON Lengyel Részvény Alap befektetési stratégidja: az
Alapkezel szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiilféldi tarsasigok nyilvinos forgalomba hozatal
sorin kibocsitott részvényei alkotjak tilnyomérészt. Az elsodleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmazott értékpapitjai, mely cégek Lengyelorszigban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentds részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tozsdére. Az alap befektethet
mis kozép-kelet eurdpai villalatok részvényeibe is. Az AlapkezelS ide sorolja az alibbi orszagokat:
Ausztria, Csehorszag, Magyarorszig, Oroszorszdg, Romania, és Torokorszag, am a portfolio dontG részét
mindig a Varséi Tézsdére bevezetett véllalatok részvényei fogjik alkotni.

A részvénybefektetések kozott csakis a nyilvinosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy bevezetés
alatt all6 papirokat vasarolja.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrisok értékelésére a Szimviteli Torvény és a Korminyrendelet tételes elSirisokat
tartalmaz, amelyektS! nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatisanak elvébdl kell kiindulni.
Eirtékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezelS altal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kézben tényleges beszerzési iron kell nyilvintartani a befektetett eszkézoket, valamint a forgbeszkdzok
kézott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtdzsdén jegyzik vagy forgalmazzik, azt a forgalommal sulyozott tGzsdei
atlagirfolyamon, a tSzsdén nem, de a nyilvinos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zird) drfolyamon kell a nettd eszkdzérték kiszamitdsanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési médszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalilhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a koribbi értékelések alapjin elszimolt és nyilvantartott - értékkillonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkiilonbozettel és a tokevaltozassal (tSkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok & ag Alapkezels kizitti eligdmoldsok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési kdltség pénziigyl
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel§ konyvviteli nyilvintartisaiban - egymastdl elkilonitetten -
egyidejileg konyvelendok.

Swdrmazékos dgylerck: A negyedévek végén nyitott szdrmazékos Ugyletek piaci értékét a szirmazékos
tigyletek beértékelési kiildnbodzete soron kell elszdmolni az értékelési kilonbozet tartalékival szemben. A
nyitott szarmazékos ligyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kavetelések é5 forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvin a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajit
tokét; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv idSbeli elhatirolisokat.

A kiilfsldi pénzértchre s3old kivetelések 6 Edreleserisigek, valamint a valutakésgletek é5 devizabetétek piaci értékének
meghatirozisanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjin érvényes értékét
kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrSl piaci értékre torténd beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljirisok esetleges megviltoztatisit a Szamviteli Politikdban - indoklassal egyiitt - irdsban
rogziteni kell. A viltozas tényét, valamint az eszkdzokre, fortasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerisitett hatdsit a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok konyvvizsgdlattal nincsenek aldtdmasztva." 3. oldal




AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap

2013,

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszkozok

Az Alap 2013.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az dllomanyban 1évé

értékpapirok vasarlisa forgatisi céllal tortént.

B) Forgo6eszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjin 10.578 eFt, ami athaz6do befektetési jegy forgalmazasabdl

ered.
adatok eFt-ban
Kovetelések 2012 2013 Valt. Valt.%
Osztalékkdvetelés 330 0 -330 -100%
Athiizédé repo és értékpapir adis-vételi tigylet 42 640 0 -42 640 -100%
Athiz6dé befektetési jegy forgalmazis 46 690 10 578 -36 112 -T7%
Osszesen: 89 659 10578 -79 081 -88%

A forgbeszkozok kdzott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkezokbdl tevadik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2012 2013 Vilt. Vilt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 2195274 1590088 -605 186 -28%
Ertékpapirok értékelési killénbozete kamatbol 0 0 0 0%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értckitéletbsl 234 318 16066 | -218252 -93%
Osszesen: 2429592 1606 154 -823437 -34%

Az értékpapirok névértckének, beszerzési értékének, a mérleg fordulonapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza,

Az értékelési kiilonbozet 6sszege a beszerzési érték és a 2001, évi CXX. Torvény, a 215/2000. szdmui
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tdjékoztatdja iltal meghatirozott értékelés

szerintl piaci érték kiilonbdzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kerdilt meghatirozisra.

A Peénzeszkozdk értéke 2013, december 31-én 52.209 eFt

kévetkezd szamlakbdl tevddik dssze:

volt, amely a Letétkezelonél vezetett

adatok eFt-ban
$zamla tipusa 2012 2013 Valt. Valt.%
HUF 44 191 147 338%
PLN 118 743 51 670 -67 073 -56%
CZK 0 271 271 1176339%
EUR 76 78 1 2%
Osszesen: 118 863 52209 -66 654 -56%

Kiegészitd melléklet - "A kdizzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtamasztva." 4. oldal




AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap 2013.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktv idobeli elhatirolasa 2013 év végén nem volt.

D) Sziarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbobzete

Az Alap eszkozei kozott szarmaztatott iigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
killonbbzetének nettd értéke lithatd a D) soron, de az idei évben az Alap szdrmaztatott lgyleteinek év végi
itértékelésébdl nem szarmazik értékelési kilonbdzete, mivel a mérleg fordulénapon nyitott szarmazékos
ugylete nem volt.

E) Sajat tSke

A Sajat t6ke viltozisa a kbvetkezd:
adatok eFt-ban

Sajit téke 2012 2013 Vilt. Valt.%
Induidtike:

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 2099 116 1290449 | -808 667 -39%.
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3026 337 7255812 4229475 140%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 927 221 5965363 5038142 543%
Tékendvekmény:

Visszavasirolt bef. jepyek bevonisi értékkilonbbzete 195 615 127 525 -68 090 -35%
Ertékpapirok értékelési killonbozetébdl 234 318 16 066 | -218 251 -93%
El6z6 évek eredménybdl -11464 64 148 75612 -660%
Uzleti év eredményébdl 75 612 151 424 75 812 100%
Osszesen: 2 593 196 1649612 -943 585 -36%%
F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2013-ban nem keriilt sor.

G) Kételezettségek

A Kételezettségek értékének valtozdsa a kovetkezd:
adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2012 2013 Valt. Vilt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezeld Zrt. (alapkez. dij) B65 761 -104 -12%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezeld Zrt. (sikerdi)) 6 280 15 460 9180 . 146%
Unicredit Bank Zrt. (letétkezel6i dif) 439 417 -22 -5%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezels Zrt. (forg. jut.) 236 298 61 26%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezeld Zrt. (bizominyosi

dij) 2475 1 860 -G15 -25%
Bizominyosi tgyletb6l adddo kotelezettség 34114 0 -34 114 -100%
Osszesen: 44 410 18796  -25614 -58%

Kiegeszité melléklet - "A kdzzétett adatok kBnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva." 5. oldal




AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap 2013.

H) Passziv iddbeli elhataroliasok

A Passziv idGbeli elhatarolisok Osszetevoi az lizleti évet terhelS, de a mérleg forduldnapjat kvetGen
kiszdmldzisra és pénziigyi rendezésre keriild alabbi tételek:
adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2012 2013 Valt. Valt.%

Konyvvizsgiléi dii 410 410 0 0%

PSZAF dij 97 123 26 26%

Osszesen: 507 533 26 5%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 1.668.941 eFt volt.
I
!

6. oldal

Kiegészité melléklet - "A kbzzétett adatok kényvvizsgélattal nincsenek alatdmasztva.”




AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap titrgyévi eredménye 151.424 eFt nyeteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miveletek bevételei 2012 2013 Valt. Vilt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok ‘ 52 51 -1 -2%
Részvények ar- és drfolyamnyeresépe 99 764 447 372 347 608 348%
Részvények osztaléka 36 903 118 277 81 373 221%
Pénzeszkozok év vég atértekelésehdl szairmazo
ayeresépek 2821 0 -2 821 -100%
Repd iipgyletek kapott kamata 0 40 40 0%
Részvények kilcsonzésébdl szirmazd nyereség 0 26 456 26 456 0%
Részvények kilcsonzésének dijbevétele 0 614 614 0%
Osszesen: 139 540 592 810 453270 325%
A Pénziigyi miiveletek raforditisainak 6sszetevsi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek riforditisa 2012 2013 Vilt. Valt.%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 43 540 380 371 336 831 774%
Pénzeszkozok év végt atértékelésébdl szarmazo
veszteség 0 3136 3136 0%
Részvények kolcsbnzéséhdl szarmazd veszteség 0 2183 2183 0%
Osszesen; 43 540 385 690 342 150 786%
Miikodési koltségként a kovetkezb kerlilt kimutatasea:
adatok eFt-ban
Miikddési kiltségek 2012 2013 Valit. Vale.%
Alapkezel6i dij 4522 11 098 6 577 145%
Letétkezeldi dij . 825 1841 1016 123%
Sikerdij 5820 15 460 9 640 166%
Féforgalmazdi jutalék 563 1334 771 137%
Forgalmazdi jutalék 6 2 -4 -65%
PSZAF dij 234 553 319 137%
Bankkoltség 195 255 59 30%
Tranzakciés dijak 2141 7024 4 883 228%
Kényvvizsgilati dij 410 410 0 0%
Megbizasi dij 6 238 17 702 11 465 184%
Keler dij 3 49 46 1632%
Kozzétételi dij 104 0 -101 -100%
Osszesen: 21057 55 728 34671 165%

Kiegészité melléklet - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva.”




AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap 2013.

Az Alapnil 2013-ban Egyéb bevételként 421 eFt lett elszamolva, mely harom, értékpapirra megadott
nyilvinos vételi ajnlat realizilt egyéb bevétele volt. Egyéb raforditisként 389 e Ft keriilet a konyvekbe,
mely egyrészt a CEDC papir felszimolasi eljirds miatti veszteségébol, masrészt pedig killonbézetekbol
adédott. Rendkiviili raforditas és Rendkiviili bevétel nem meriilt fel.

A befektetési jegyek néveértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, dvadéka, garancia- és kezességvillalasa.

Az Alapkezel5 nem villal ipéretet hozam, illetve tSke megdvisara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz, melléklet tartalmazza, amely a tirgyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nettd eszkdzérték szimitisinak napjara, 2013.12.31-re késziilt.

A Mérleghéli és Kiegészitd melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szam( mellékletben talalhato
Portfolidjelentés 6sszehasonlithatosagat a nyilvantartasbél adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvintartisinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelGsége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat toke egyezSsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kévetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvintartis szerint az utolsé hivatalosan kozzétett napi nettd eszkozérték
szamitisdnak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhato “Kotelezettségek™ tibla a kotelezettségeket szallitdnként
felbontisban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen Gsszehasonlithato.

- Passziv idGbeli elhatirolisok a Portfolibjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
wKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A banksziamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utdlagos ,,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenleglik a Portfolidjelentésben a ,,Kovetelések” és a ,,Folydszamla™ sorokon szerepelhet megosztva.

- Az ithizodé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések™ és a
~Kotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatisban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Gsszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2013. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettd eszkdzérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkozérték kalkuliciot szimitottak.

Budapest, 2014. majus 28.

Kiegészitd melléklet - "A ktzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatdmasztva." 8. oldal




Cash-flow kimutatas
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap

2013. év

Megnevezés 2012 2013
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- 75612 151 424
2|Eiszdmolt amortizici6 + 0 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairds +/- 0 0
4|Elszdmolt értékelési kiilonbdzet +/- 0 0
5]Céltartalék képzés és felhasznilas killénbdzete +/- 0 0
6]Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvéltozasa +/- 0 0
9|Forgdeszkdzok alloményvaltozisa -/+ -1 737 031 684 267
10|R6vid lejarath kételezettség allomanyvaltozdsa +/- 42 448 -25613
11{Hosszi lejdrat kbtelezettség dllomanyvaltozasa +/- 0 ' 0
12| Aktiv idébeli elhatiroldsok &llomdnyvéltozisa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatdroldsok llomanyvéltozasa -/+ =211 26
L. Szokasos tevékenységbél szirmazé pénzeszkizviltozas -1 619 182 810 104
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15]Ingatlanok elad4sa + 0 Q0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhdl szArmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatds + 2425014 4229 475
21|Befektetési jegy kibocsdtds soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -731 370 -5 106 232
23|Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kdlcstin felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kblcson tdrlesztése - 0 0
26|Hitel és kblcsén uvutdn fizetett kamat - 0 0
II1, Pénziigyi miiveletekbdl szdrmaz6 pénzeszkizviltozas 1 693 645 -876 757
IV. Pénzeszkizik valtozasa (+/-1. +/-IL +/-IIL sorok) 74 462 -66 654

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenck aldtaimasztva.”
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

2. szamU melléklet

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszdma: | AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap, 1111-479
Alapkezel6 neve: AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: PLN

NEE szamitas tipusa: T nap

Targynap: 2013.12.31.

Sajat toke: 23 034 606 PLN

Sorozatok

sorozat | deviza | 1 jegyre jut6-NEE | darabszam | . érték

A PLN 1 _ PLN

B HUF 1.208042 354 509 428 262 HUF

I PLN 1.208172| 19 060 717 (23 028 625 PLN

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:

T KmETc'zcltségckwaM m “ I ORI | Cssreg Lrick [T e
L/, Hitelallomany: T ra § Hitelez6 ' | feba: Futamid . "~ o 0 | 50,00 %
0 0,00 %
. | RL00;

o 884 p

s re c 5 =i Yo
Atmend befektetési jegy visszavaltas 93267 2535%
Bizomdanyosi dij 26209 7.12%
Konyvvizsgaléi dij 7272 198%
Tranzakeids (1k.) dij 7 000 1,90 %
Vezetd forgalmazd dija 4162 1,13 %
PSZAF dij 1717 047%
Letétkezeldi dif 1700 0,46 %
Vagyonkezeldi dij 10 634 2,89%
Sikerdij 215923 | 58,69%
Befektetési jegy visszavaltas 0,00 %
173, Okin. ' W o T wm|. i St 0 [80.00 %,
I/4 Passziv id8beli elhatérolasok: ww D : SRR | SRR, il e s TR0 | - 0,00 %
- @ Kotelezettség™=sim | - " 100,00

L ) oz B R[ 367884 | oo

11, Eszkoz0k MBSO Mrvcar - 7 oas o A o B = .. s toevta, | Osszeg/Enek | o (%) -
11 Folybschmla készpnz;. "~ B - wey _ : SoSsmE | SN | @owegores e |me. 729173 ] 3,12%

szamla deviza egvenleg énidk Yo

Lengyel Részvény befszamla - Unicredit HUF 190 636,00 2 663 0,01 %
__Ligyel Részvény PLN befszdmla - Unicredit PLN 721 645,58 721 646 3,08 %
Lengyel Részvény CZK befszamla - Unicredit CZK 24 961,34 3779 0,02 %
Lengyel Részvény EUR befszimla - Umcredlt EUR 261,80 1086 000%
_Egyéb kovetélés: . filiioipd T~ — B @ 241000 1,03%
Atmend befektetési j jegy jegyzés 241 000 1,03 %
Befektetési jegy jegyzés 0,00 %
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i3 Cekoiot bankbetéte 07 Futamidd w3 i A
1173.1. Max 3 hé lekotési; 2o Biel 2 B e sy e %

h11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekbiésh:’ ket gt | i =z A

P14, Enékpaplrok: Wm lsmm "Devizancm | Wil Mcnnyiség M6 | W22 432 325 [w95.85 %

| ZER Allampaplroknm “'-m | . L. ST R %

JEL/4.1. 1. Kotvények: .- < %

R1U4.1.2. chslﬂ:_jcgyck. - s A A
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: “a m..,a.., w . N [PURpREE y .-

j11/4.1.4. Koifoldi Allampapirok: . . L 5
iU4 2 Gazdalkoddi &s egyéb hitelviszonyt megtestesitd A8 i

| o gy ¥t megt ‘§ ﬁ @ ] I ) )

3]1/4.2.1. Tdzsdére bevezetett: : . ! - #-

§11/4.2.2, Tozsdén kivoli; o | S .y

k 11/4.2.3. Kalfoldi kdtvények: . il B I .

L 11/4.3. Részvények: | — s M Bt - wil. 21819588 | 93,24 %
11/4.3.1. T8zsdére bevezetett: - . . o L o, 289441 124%
Magyar Telckom Nyrt. részv. HU0000073507 HUF 66 000 289 441 1,24 %
11/4.3.2. Kulfoldi részvények: ’ _ e - |- 21316696 (. 91,00%
AMREST HOLDING NLOQ00474351 EUR 1150 103 500 0,44 %
APATOR PLAPATRO0018 PLN 1090 39938 0,17%
Asseco PLSOFTB00016 PLN 8343 383528 1,64 %
ASTARTA Holding NL0000686509 EUR 563 37 665 0,16 %
Bank Handlowy PLBH00000012 PLN 2525 265125 1,13%
Bank Millennum PLBIGOO00016 PLN 33241 239335 1,02 %
Bank Pekao SA PLPEKAC00016 PLN 13 443 2413019 10,31 %
BIOTON régi PLBIOTNOQO2X PLN 160 000 3200 0,01 %
BOGDANKA PLLWBGDO0016 PLN 3325 418 285 1,79 %
BORYSZEW régi alapcimlet PLBRSZW0001X PLN 56 458 28229 0,12 %
Budimex PLBUDMX00013 PLN 560 73920 0,32%
BZW BK PLBZ00000044 PLN 2737 1 060 861 4,53 %
CCC PLCCC0000016 PLN 787 91 764 0,39%
CD PROJECT RED PLOPTTCOCO011 PLN 2070 36 308 0,16 %
Ciech PLCIECHO0018 PLN 1 885 58 529 0,25 %
CINEMA CITY INTERNATIONAL NL00005687309 EUR 1950 62 088 0,27 %
CYFROWY POLSAT PLCFRPTO0O0013 PLN 10 890 215622 0,92 %
Echo Investment PLECHPS00019 PLN 16 830 113 096 0,48 %
Emperia Holding PLELDRD000O17 PLN 865 64 910 0,28 %
ENEA SA PLENEA0Q0013 PLN 9785 133076 0.57%
Eurocash PLEUGRCHO00011 PLN 8320 396 781 1,70 %
GET BANK PLGETBK00012 PLN 70 134 187 258 0,80 %
GETIN HOLDING SA PLGSPR0O00014 PLN 29783 112 282 0,48 %
GRUPA KETY PLKETY000011 PLN 560 122 640 0,52%
GTC PLGTCO0000037 PLN 29412 219119 0,94 %
ING Bank Slaski PLBSK0000017 PLN 1670 189 295 0,81 %
INTER CARS PLINTCS00010 PLN 540 102 411 0,44 %
JISW PLISWO0000015 PLN 5 851 310 864 1,33 %
KERNEL LU0327357389 PLN 5776 219 892 0,94 %
KGHM PLKGHMO000017 PLN 14 740 1739320 743 %
KOPEX PLKOPEX00018 PLN 1090 11 510 0,05%
Lotos PLLOTOS00025 PLN 6670 236452 1,01 %
LPP PLLPPOO0OOOL1 PLN 48 432000 1,85%
MBANK SA PLBREQOOOO12 PLN 1019 509 500 2,18%
NETIA PLNETIAQC014 PLN 31217 164 514 0,70 %
NEW WORLD RESOURCES (GB00B42CTW68 EUR 6937 24 943 0,11%
Orange Polska PLTLKPL00017 PLN 62 821 615 646 2,63 %
Qrbis PLORBIS00014 PLN 1108 44 531 0,19%
Pbg PLPBGOO00029 PLN 850 1879 0,01 %
PGE PLPGERO000010 PLN 64 627 1052128 4,50 %
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"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alitimasztva."
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Pgnig PLPGNIG00014 PLN 149 562 710244 | 329%
PKN PLPKNO00001 8 PLN 20626 1214666| 5,19%
PKO Bank PLPKO0000016 PLN 74709 2945029 | 12,58%
Polimexms PLMSTSD00019 PLN 21 040 2735 001%
Polimexms Right 2013 PLMSTSDOO118 PLN 21 040 0,00 %
PZU PLPZU000001} PLN 5884 2641622] 1129%
SERINUS ENERGY CA81752K1057 PLN 589 6633 | 003%
Synthos PLDWORY00019 [ PLN 54 965 300659 128%
TAURON PLTAURNO00011 PLN 102 362 447322 181%
TVN PLTVNOOG0017 PLN 11770 173019 | 0,74 %
Warsaw Stock Exchange PLGPWO0000017 PLN 2210 9] 715 0,39%
ZAKLADY AZOTOWE W TARNOWIE PLZATRMO00012 PLN 2656 166000 | 0,71%
ZE PAK PLZEPAK00012 PLN 883 22003 | 0,09%
L 11/4.3.3. T8zsdén kivoli: 2 | . . 213451] <091%
ALIOR BANK PLALIOR00045 PLN 2620 213451 091%
114.4; Jelzdloglevelek: - ’ B | - v %
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: P %
11/4.4.2. Tozsdén kivalis . - - il ) %
FI11/4.5. Befektetési jegyek: .upomcen® |, | T 1 ) L. 612736 262%
11/4.5.1, T8zsdére bevezetett: - Ao - - ) . %
11/4.5.2. Tbzsdén kivali: : . . 612736| 2,62%
AEGON Bezpiceczny Kotvény Alap A sorozat HUO0000711601 PLN 491 242 508883 | 217%
AEGON Bezpieczny Kotvény Alap I sorozat HU0000711619 PLN 100 000 103853 | 044%
W46 KEPOUAS JCZY: mm = . ew . o m | mrm . e fiow mmmm = wow|] e O] 0%
Ti/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok: ~ .- - v-c o0 b » T il o2 -:0|-+-0%
16, Hataridds Dgyletek: - -« e Jo .0 | Nyitout nennyiségalr . . - | L wa%
11/6.1. Szdrmartatott Ogyletek); - il [ EC A . Wag i .. Ya
W6.L1, Futures:. . . . - i ' : it ] Y%
116.1.2. Forward: Jowso %
B W R
e e - pot 40 IE. 3 %o 3




AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap
- Uzleti jelentés -
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AEGON Lengyel Részvény Befcktetési Alap 2013,

Gazdasagi komyezet

Globilis gazdasagi kbrnyezet

A 2013-as év elején optimista hangulat uralkodott el, amit a kedvezd amerikai munkaers- és
ingatlanpiaci adatok timogattak. A kedvez makroadatok egyben felersitették az amerikai jegybank
mennyiségi lazitisanak mérséklését GvezS félelmeket, ami a 10 éves amerikai allampapirok
hozamemelkedésében csapddott le. Ez végil negativan hatott a kockizatos eszkozosztilyokra és
jelentSsen csokkentette az azok kézti korrelacids egyiitthatét.

Mindekézben az eurézéniban az év clején negativ hirek dominaltak: az olasz vélasztisok utini
patthelyzet és a ciprusi bankmentd csomag jelentSs bizonytalansigot és hangulatromlist okozott. A
ciprusi megoldis kiilondsen veszélyes precedens rémképét vetittette elénk: a megoldasi étletek soran
a 100 ezer euré alatti (elvileg garantilt) bankbetétek egy részének lefrisa is felmeriilt, szerencsére a
végleges dontés csak a nagybetétesek bevonasat tette lehetvé.

A feltdrekvd piaci befektetési univerzumban a kereslet/kinlati tényezéket tovabbra is leginkibb a
kotvénypiacok esetében dvezte kiemelt figyelem. Nagyjabdl majusig igen jelentSs Gj pénz aramlott a
helyi devizds kotvényalapokba, de a keménydevizds kdtvényalapok és a feltérekvd piaci
tészvényalapok sem jirtak rosszul. A fejlett piaci részvényalapokba is érkezett Gj pénz, bar kisebb
mértékben.

2013 masodik negyedévét mar meglehetSsen erSs volatilitis jellemezte, killéndsen ami a kétvényeket
illeti. Aprilisban javult a globalis befekteti hangulat és erdsddés vette kezdetét, amint a véartnal
kedvez6tlenebb makro adatok leszoritottik a fejlett piaci hozamokat. Ezt a momentumot erdsitette
fel a Japan jegybank fel6l érkezé Gjabb mennyiségi lazitas is. Majusban és kilonésen jinius soran
azonban djabb jelentSs turbulencia tandi lehettiink, ahogy az amerikai allampapir-hozamok éles
emelkedése ranyomta bélyegét a piaci folyamatokra.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban majustol mar a vartnil kedvezSbb makro adatok lttak napviligot:
az erGs ingatlanpiac és a lendiilletesen csokkend munkanélkiiliség az amerikai 10 éves allampapirok
hozamat elészér 2% f6lé hajtotta fel, ami félelemmel téltotte el a befektetSket. Ahogy a beérkezd 1]
adatok kedvezSbb képet festettek a gazdasdg allapotardl, tgy kezdtek megvaltozni a FED monetars
politikdjit évezé varakozdsok, ami kézponti szerepet jitszott az egész év hatralévs részében. Ennek
hatisara fokoz6dé volatilits jellemezte a piacokat, az amerikai 10 éves allampapit-hozamok pedig
¢lesen tovabb emelkedtek egészen 2,6%-ig, amint Bernanke megerdsitette a hireszteléseket, hogy a
FED mir idén mérsékelheti az eszkSzvasirldsi program ttemét. A dollir ersédni kezdett, mig a
befektetGk menekiilni kezdtck a kotvény eszkozosztilybdl, ami alél nem jelentettek kivételt a
feltdrekvé piaci eszkézok sem, 1évén a — referenciaként szolgilé — fejlett piaci hozamokban
bekovetkezett valtozasok mértéke meglepte a piaci szerepl6ket. Habiér a piacok stabilizalédtak a félév
végére, a magorszigok emelkedd hozamai és a kétvényalapokbdl valé jelentds tdkekizramlas (ami
romlé visszatekintS hozamokkal parosult) kiemelt kockazati forgatokonyvet vetitett el6re.

A harmadik negyedév legfontosabb témaja tovibbra is a FED eszkozvasarldsi programjanak vért
lassitisa volt, ehhez kezdtek el alkalmazkodni a piacok. A hosszi lejiratd amerikai allampapir-
hozamok egészen 3%-ig emelkedtek szeptemberre, a mozgis azonban messze nem volt olyan
hirtelen, mint azt a megel6z6 idSszakban lithattuk. A nagy fordulat ezt kévetGen, szeptember
kozepén kovetkezett be, amikor a FED szokisos iilésén — az addig kialakult vArakozisokkal
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ellentétben — nem csékkentette a QE3 iitemét, ami komoly rallit bontakoztatott ki: a 10 éves
Treasury hozama kozel 50 bazisponttal keriilt lejjebb oktéber végére.

Mindezek hatdsira a globdlis részvénypiacok erSs teljesitményt tudhattak maguk mégott (kivéve az
augusztusi korrekcidt), mivel a hangsily a javulé makrogazdasigi fundamentumokra keriilt. Az
amerikai makro adatok erések voltak, bir a dinamika némiképp romlott a negyedév végéhez
kozeledve.

Az eurézona feldl is biztaté makrogazdasigi adatok érkeztek: a gazdasagi fellendiilés egyre biztosabb
alapokra keriilt. Angela Merkel egyértelm( gySzelme 2 német vélasztisokon jelentSs kockdzatokat
oszlatott el. A periféria orszigai meglehetSsen ellendllénak bizonyultak, bir az olasz politikai
belharcok végiil kifejtették hatisukat szeptember végén.

A feltdrekvé piaci hozamemelkedés gyorsan megfordult jiliusban, de mind a helyi- mind a
keménydevizas kbtvények sérillékenyek maradtak a tSke(ki)iramlas negativ hatdsai miatt, majd Gjabb
hozamemelkedés szemtandi lehettiink, amint a virt szeptemberi »tapering” kezdett bedrazddni a
piacokon. Ez természetesen komoly ralliba csapott at, amikor a varakozdsokkal ellentétben a FED
nem csokkentette az eszkdzvisarlasi programjanak mértékét. A feltdrekvd piaci részvények szintén jo
negyedévet tudhattak maguk mdgdéte, ahogy a kinai makroadatok stabilizalédtak és az értékeltség
tekintetében is kedvez szintek segitették az drfolyamemelkedést.

Az év utolsé negyedévét tovibbra is a FED feldl étkezé impulzusok hatiroztik meg. Bir a piacok
megkoénnyebbiiltek miutin szeptemberben nem sziiletett déntés a lassitasrdl, ezt kévetSen azonban
hamar atterel6dott a fokusz 22z amerikai ad6sségplafont 6vezd vitikra, ami rinyomta bélyegét a piaci
hangulatra. Miutan a politikusoknak sikeriilt egy atmeneti megoldisban megallapodniuk, a figyelem a
folyamatosan javulé amerikai makroadatokra ésszpontosult, egyben a tapering vért idSpontja 2014
marciusirél egyre koribbi idGpontra tolédott. Még a meglepetésszeri EKB kamatvigis és a
kimondottan ,,galambnak” szimité Janet Yellen jegybankelnokké jellése sem tudta hosszi ideig
tvol tartani a befektetSk figyelmét az 0j beérkezé makroadatokrél, igy azok hatdsira Gjra emelkedni
kezdtek a fejlett piaci kétvényhozamok. Végill a FED decemberben bejelentette az eszkézvisatlisi
programjinak lassitdsat, ez azonban akkor mir nem okozott nagy mozgist a piacokon, hiszen a
befektetSk mir méjus éta késziltek erre. Nem mellékesen egy komoly kockazati eseményt is magunk
mogétt tudhattunk mindezzel. A piacok lassan visszakapcsoltak a normdl kerékvigisba: a
részvényindexek mir emelkedni tudtak a j6 gazdasigi adatokra, mig a kétvényhozamokat a
kamatemelési varakozisok mozgattik.

Osszességében elmondhatd, hogy a fejlett piaci hozamok a 2013 évi csiicsok kdzelében fejezték be az
évet, mig a kozép-kelet eurdpai és a periféria kotvényei ellenallébbak tudtak maradni az utolsé
negyedévben. Az egyes piacok kézotti differencialédas egyre nagyobb hangsilyt kapott, igy a magas
folyé fizetési mérleg hidnnyal rendelkezd orszagok, mint Térékorszag és Dél-Afrika alulteljesitdvé
véltak, nem csak a kétvényhozamok, de a helyi fizetSeszkozok tekintetében is. A fundamentilis alapa
differencidlas lehet az egyik fontos forrasa 2014-ben a feliilteljesitésnek.
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Az amerikai és a német 10 éves dllampapirok A feltdrekvd piaci részvényindexek
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Magyarorszdgi helyzet

A magyar névekedési helyzet 2013. elején tovibbra is kedvezétlen volt. 2012. utolsé negyedévénck
GDP adata negativ meglepetést okozott, mig a 2013. januari ipari termelési adatok (-1,4% az el6z6
évhez képest) és a kiskereskedelmi forgalom (-4,1% az el626 évhez képest) is alacsonyabb lett a
varakozasoknil. A korminy hivatalos 2013-ra vonatkozé GDP- névekedési elorejelzése 0,5% volt,
mig a piaci konszenzus inkAbb stagnalast vart,

A negativ névekedési kilitisok ellenére a kézpénzigyi folyamatok biztatéan alakultak. Az
allamhaztartisi hidny mértéke kedvezd: a 2012-es év hianya GDP aranyosan 2,1% volt, a korményzat
pedig — a varakozisokkal szemben — a 2013-as évre is 3% alatti hidnyt célzott meg, hangsilyt fektetve
a thlzottdeficit-eljiras alél valé kikeriilésre. A hianyszam tartisahoz mir ekkor lathaté volt, hogy
tovabbi megszorit6 intézkedésekre lesz szitkség, mivel a kéltségvetés pir sarkalatos pontja elcsiszott
(pl. tranzakcios illeték).

Az infléciSs kilitdsok - legfGképp a lakosségi energiair-csokkentések hatisara - lényegesen javultak. A
Magyar Nemzed Bank eldrejelzései a fogyasztoi drindex esetében a megcélzott 3%-os kiiszobériék
alatt maradtak a kévetkezd két évre, igy ez tovabbi monetiris lazitast vetitett elGre.

Mircius végéhez kézeledve a Standard & Poor’s stabilté] negativra rontotta a hosszi futamideji
hazai ¢s killsé dllamadéssig besoroldsit, de ez nem viltott ki nagyobb mozgist a piacon. A
hitelminGsité indokldsdban a gazdaségpolitika 4tlathatésiginak romlisat és a gyenge névekedési
kilatdsokat emlitette meg.

Az els6 negyedévben a piac dltal leginkibb figyelemmel kisért esemény a Magyar Nemzeti Banknal
zajl6 vezetSségviltas volt. A kevésbé piacharit, mégis a legvalészinibb forgatékényv valésult meg:
Matolesy Gyérgy foglalta el a lekész6n6 Simor Andras székét a jegybank élén, mig 6t Varga Mihaly
kévette a Nemzetgazdasigi Minisztétium elsG embereként. A kinevezést kovetben ~ az 1j elndk
terveit illet bizonytalansig hatisira - a forint erSteljesen gyengiilni kezdett az euréval szemben. A
gyengébb hazai fizetGeszkéz — mindezek ellenére - nem akadilyozta meg az wjjialakult Monetaris
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Tanécs tagjait abban, hogy a jegybanki alapkamatot tovibb csokkentsék: a szokisos 25 bazisponttal
mérsékelték az irdnyado ratit, ami igy mdrcius végére 5 szazalékra csokkent.

Az 1j, nem szokvinyos jegybanki élénkitéssel kapesolatos bejelentések végiil 4prilis elején littak
napviligot. A Novekedési Hitel Program elsG pillére alapjin az MINB dtmenet jelleggel, korlatozott
mennyiségben (250 millidrd forint) 0%-os kamatozasid refinanszirozési hitelt nydjtott a kereskedelmi
bankok szimara, akiknek fix feliron kellett a kkv-k szamara kozvetiteni a hiteleket. A masodik pillér
keretében a hazai kkv-k lehetSséget kaptak arra, hogy kedvezményes jegybanki refinanszirozas
mellett forintra valtsak a devizahiteleiket, erre szintén a jegybank nyijtott 0%-os hitelt a bankoknak, a
teljes keretosszeg pedig szintén 250 millidird forint volt. A harmadik pillér az orszig rovid kiilsé
addssaganak 1000 millidrd forintos cs6kkentését célozta meg.

A program — elsé viltozata — mind eszkozeiben, mind méretében konzervativnak volt mondhaté, igy
a piaci fogadtatas pozitiv volt. A bejelentést kovetd forinter6sédés és hozamesés hatterében - a
kedvezd piaci hangulat mellett — az 4j jegybanki vezetést 6vezd bizonytalansag kidrazasa okozta, ez a
kockazati prémium cstkkenés volt a bejelentés legfontosabb kévetkezménye.

A magyar makrogazdasagi helyzet valamelyest javult az év misodik negyedévében. Az MNB yj
vezetGsége mindezidaig konzervativabbnak bizonyult, mint amilyenre a piac el6zetesen szamitott.
Szintén pozitiv hirek jottek a fiskdlis politika irdnyabdl: az Eurdpai Bizottsig megsziintette a
Magyarorszag ellen 2004-ben inditott tilzottdeficit-eljarist. Mindekézben a 2013-as elsé negyedévi
GDP adatok is pozitiv meglepetést okoztak (az el6z6 negyedévhez viszonyitva a vart 0,1%-kal
szemben 0,7%-kal névekedett a brutté hazai termék), mig az inflicié tovabbra is rekord alacsony
szinten maradt, tobbnyire a hatosigi drszabélyozis hatisira. A Magyar Nemzet Bank tovibbi harom
lépésben, Gsszesen 75 bazisponttal 4,25%-ra mérsékelte a hazai irinyadé kamatlib mértékét, mig a
piac legalabb egy tovibbi 25 bizispontos kamatvagast virt. Az utolsé 25 bazispontos mérséklés
kiilénésen érdekesnek bizonyult, lévén a dontés meghozatalanak idején a nemzetkdzi befektetSi
hangulat meglehetSsen boris volt.

A fiskilis politika irinyabdl negativ hirek is érkeztek: a tervezettnél alacsonyabb inflicié és a
tranzakciés adobél befolyd kevesebb bevétel miatt, a kéltségvetésben mutatkozd lyuk betdmésére
Gjabb megszorité intézkedéseket jelentett be a kormany. Az 4 csomag tSbbnyire egyszer
adoemeléseket tartalmazott, igy a koribbi Matolcsy féle gazdasigpolitikira emlékeztetett, amivel
egyben rontja a jelenlegi Nemzetgazdasigi Minisztérium hitelességét is.

Az év miésodik felében a hazai fejleményeket a rekord alacsony szintre siillyedd inflicié hatirozta
meg: augusztusban a fogyasztdi arak csupan 1,3%-kal voltak magasabbak, mint egy évvel koribban,
riadasul rovid tivon tovibb mérséklGdhet az index, mivel a lakossagi rezsikdltségek terén tovabbi
szabalyozott drcsokkentések keriiltek kilitisba. Kérdéives megkérdezések alapjan sem a héztartisok,
sem a vallalatok nem virtak jelentds dremelkedést rovid tivon, igy a dezinflicids hatisok egyre
fontosabb szerephez jutottak a jegybank kommunikéjében. Nem lehet azonban elmenni amellett a
tény mellett, hogy a maginflicié tovabbra is 3% koril alakult, ami a hazai kereslet élénkiilésével 2014
masodik felében mar az inflici6 visszaerSs6dését okozhatja.

A névekedési kép folyamatosan javult, féleg az eurdzéna egyre tébb allamot érintd fellendillésének
kiszOnhetSen. A legtobb feltérekvs piaci orsziggal epyiitt a magyar PMI adatok (beszerzési-
menedzser indexek) is kedvezd dinamikara utaltak.
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A novekedési fronton a leginkabb pozitiv meglepetést az év utolsé negyedéve hozta el: a GDP adat
minden varakozast felilmult (1,7% éves szinten, a 0,8%-os konszenzussal szemben). Az inflicids
mutatd az MNB célja alatt zdrta az évet, mig a legfrissebb jegybanki elorejelzés a koribbiakhoz képest
magasabb GDP novekedést és egyben alacsonyabb fogyasztdi arindexet vetitett elére. Az alacsony
inflicié tovabbra is foleg a hatisigi drszabilyozasnak volt betudhatd, 1évén a maginflicié 3% folé
emelkedett.

Az dllamaddssag finanszirozasa a Osszességében az év sorin és végil negyedik negyedévben is sima
volt: Magyarorszag kvazi szuverén és szuverén papirokkal is ki tudott menni a nemzetkdzi tSke- és
pénzpiacokra, mig a helyi devizas kibocsatas stabil maradt. A koltségvetési hidny a kormany célja alatt
maradt készonhetSen a példas fiskélis szigornak.

A Jegybanki alapkamat csékkentése 20 bazispontos lépésekkel folytatddott, igy az iranyadd rita 3%-
on zirta az évet. Tovibbi vigasok is benne vannak a pakliban, ugyanakkor lathaté, hogy kézelediink
a ciklus aljahoz lévén mar a tapering is elkezdddott. A forint — a folytatdédéd kamatvagisok és a relativ
értelemben is egyre fogyé implikalt kamatok ellenére is — ellendllé maradt és egy viszonylag szik
savot (297-304) jart be az eurdval szemben.

A hazoi ndvekedési varakozdsok valtozdsa
Analyst forecast: GDP growth rate 2014
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Az Alap f6bb jellemzbi

Az Alapkezels szandékai szerint az Alap portfolibjat devizakilfSldi tirsasigok nyilvinos
forgalombahozatal sorin kibocsitott részvényei alkotjdk tilnyomérészt. Az elsGdleges befektetési
célpontok azon villalatok t6zsdén forgalmazott értékpapitjai, mely cégek Lengyelorszigban
tevekenykednek, illetve bevételeik jelentSs részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a
Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mis kozép-kelet eurdpai villalatok részvényeibe is. Az
Alapkezel§ ide sorolja az alibbi orszigokat: Ausztria, Csehorszig, Magyarorszag, Oroszorszag,
Rominia, és Torokorszag, dm a portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett
vallalatok részvényei fogjik alkotni.

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a térvényi eléirdsokon til, a biztonsigot és a
maximilis diverzifikacié (kockdzatmegosztis) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a
részvénybefektetések kozott csakis a nyilvinosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy bevezetés
alatt allé papirokat vasirolja.

Az Alapkezels a tdle elvirhaté maximalis gondossiggal, sajat belatasa és dontése alapjin, a
vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabilyzatban foglalt kotlitozasok betartisa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével elsGsorban fundamentalis
elemzésekre timaszkodva alakitia ki az Alap forrisainak felhasznalisi médjit. A portfolid
kialakitdsakor a részvények hatirozzik meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények arinya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap szdmara megengedett a
szArmaztatott tigyletek hasznilata.

A részvény befektetéseken belili arinyokat az alapkezels gy hatirozza meg, hogy az Alap - az
AlapkezelS virakozasainak megfelel§ jovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tivon megvalGsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnil magasabb eredményt étjen
el

Az Alap eszkozeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi
torvényi szabilyozdsnak megfelelen akar 100% is lehet a portfélidban a részvények arinya.

Az alap referenciaindexe: 80% WIG20 Index + 15% mWIG40 Index + 5% WIBO3M Index.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt
Vezet6 forgalmazd: AEGON Magyarorszig Befektetési AlapkezelS Zrt.

Az Alap 2013-as zard netté eszkozértéke 428 ezer HUF (-,B” sorozat) és 23 millié PLN (,,I”
sorozat).

A métleg fordulénapija utin bekdvetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idSpontja kozétt a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyisi esemény nem tortént.

Budapest, 2014. majus 28.
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