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MERLEG

AEGON Kozép-Eurépai Vallalati Kotvény Befektetési Alap

2013. év

El6z6 év Targyév
Eszkdzdk e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkuldnbozete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b. egyéb ' 0 0
B)Forg6eszkéztk (I.+11.+I11.) 10 232 663 15 970 036
I. Kvetelések 120 351 267 191
1. Kdvetelések . 120 351 267 191
2. Kvetelések értékvesziése(-) 0 0
3. Kulfsldi pénzértékre 52616 ktvetelések értékelési kldnbozete 0 0
4. Forintktvetelések értékelési klldnbbzete Y ]
1. Ertékpapirok 9 992 960 15632 029
1. Ertékpaplirok 9 017 233 14 914 667
2.Ertékpapirok értékelési kilonbszete 975 728 717 362
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 219 517 285782
b.) egyéb 756 210 431 580
Ilf. Pénzeszkézdk 119 351 70 816
1. Pénzeszktzbk 119 351 70 816
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatérolasok 38 5
1. Aktlv idébeli elhatarolas 38 5
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) Y 0
D) Szérmaztatott dgyletek &rtékelési klldnbtizete -32 385 24 463
Eszkozbk dsszesen (A+B+C+D) 10 200 316 15 994 504
Forrasok eFt eFt
E) Sajat tbke (I.+11.) 90783 154 15 912 638
l.Indulétéke 7 681653 11 689 666
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 299 605 14 088 029
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 2617 952 2 398 363
Il. Tékevaltozas (tékendvekmény) 2101 501 4 222 972
1. Visszavasarcit befektetési jegyek bevondsi értékklldnbbzete 124 180 1 141 500
2. Ertékelési kulsnbdzet tartaléka 943 343 741 825
3. El6z6 év{ek) eredménye -152 490 1033 968
4. Uzleti év eredménye 1186 458 1 305 280
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettsegek (I.+11.) 415 417 78 562
|. Hosszu lejaratu kételezenségek 0 0
[I. Révid lejaratu kételezettségek 415 417 78 562
[1I. Kaif$ldi pénzértékre sz016 kbtelezettségek értékelési klidnbozete 0 0
H) Passziv idébeli elhataroldsok 1745 3303
Forrasok ésszesen (E+F+G+H) 10 200 316 15 994 504

Budapest, 2014. majus 28.

"A kozzétett adatok kinyvvizsgdlattal nincsenek aldtdmasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Kozép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

2013. év
ElSz6 v Targyév

eFt eFt
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 2 228 893 1833 109
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 716 962 326 948
Ill. Egyéb beveételek 819 0
IV. Miikddési kbltségek 326 198 199 217
V. Egyéb raforditasok 83 1 665
V1. Rendkivilli bevetelek 0 0
VII. Rendkivli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Targyeévi eredmény (L-1l.+lIL.-IV.-V.+VI.-VII.-Vill.) 1186 458 1 305 280

Budapest, 2014. majus 28.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtimasztva."
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2013. évi Eves beszamoléhoz
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Altalinos rész

A Tarsasag bemutatisa

Az Aegon Kézép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alapot (tovibbiakban: az "Alap") 2 Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelet KE-ITI-22/2011. szdmi hatirozatival vette nyilvintartisba. Az Alap
mikodését 2011. januir 12-én kezdte meg. Lajstromszdma 1111-431.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszdg Befektetési Alapkezels Zrt. (tovibbiakban: az "Alapkezel6”)
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllSi ut 1., honlap: http://www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az iizled évrSl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet Altal eldirt
tagolis szerint.

Az Eves beszimolét aliird, a Tarsasdg képviseletére jogosult vezetd tisztségviselSk neve, és lakohelye
{SzTv. 89 (4) d. pont):

Koesis Balint {1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezels vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezels vezérigazgatoja

A kényvviteli szolgaltatas irdnyitisaért, vezetéséért felelGs személy neve, regisztriciés szama, anyja neve,
sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea
Regisztracios szama: 168405
Anyja neve: Forgics Maria
Sziiletési helye: Békéscsaba

Az éves beszamol6 Gsszedllitisaért felelds személy neve, regisztricids szima, anyja neve, sziiletési helye
(SzT'v. 88§ (9) pont):

Néw: Kollar Tamas
Regisztricids szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sziiletési helye: Budapest

A megel6zé izleti év(ek)ben a konyvvizsgilati kotelezettséggel kapcesolatosan  jogértelmezésbeli
bizonytalansig illt fenn. Az Alapkezels prudenciilis okokbdl a jogi helyzet tisztizasiig mind az éves
beszimold, mind az éves jelentés konyvvizsgilata mellett déntdte. A jogértelmezésbeli bizonytalansigot a
2013. évi éves beszimolé elkészitéséig sikeriilt feloldani. A tSbbszor médositott 2011. évi CXCIIL
torvény (Batv.), majd ezen jogszabalyt 2014. mércius 15-én felviltd, hatilyon kiviil helyez6 2014. évi XVL
torvény (Kbftv.) értelmében — Osszhangban a Feliigyelet allispontjaval — a befektetési alap éves
beszamoléjit konyvvizsgiléval nem kell hitelesittetni, azzal, hogy konyvvizsgilati kotelezettség a
befektetési alap éves jelentése vonatkozisiban tovibbra is fennill. Ezzel 6sszhangban a befektetési alap
2013-as ilizleti évre vonatkozé éves beszimoldjit konyvvizsgilé nem ellendrizte. Az éves jelentés
kényvvizsgilatira vonatkozd informaciok:

A megbizott kényvvizsgald tirsasag: Emst & Young Kft.
1132 Budapest, Vici 0t 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvantartisba vételi szam: 001165

Kiepészitd melléklet - "A kizzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.” 2. oldal




ABGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alap 2013,

Az auditdld tirsasig munkatarsa: Mészaros Péter
Kamarai tagsagi szam: 005805
Lakcim: 1222 Budapest, Kotélgyarto u. 4.

Az alap bemutatasa

Az Alap 2011 januirjiban indult. Az AEGON Kézép-Eurdpai Villali Kotvény Alap befektetési
stratégidja: az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép — kelet eur6pai régio kotvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtérillésnél magasabb hozamban részesitse a befektetSket. Az
alap kétvénybefektetései elsésotban a véllalati- és jelzdlog-kétvénypiacra koncentrilnak, de a lehetséges
befektetések kézott a devizdban kibocsitott dllampapirok is szerepelnek. Forintban kibocsitott magyar
allampapirokat csak likviditiskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap visirolhat a fent piacokon
befektetS mds befektetési alapokat is. A magyar illampapit-piacinil magasabb hozam elérését a jobb
diverzifikicié, a kotvények feliraibdl fakad6é hozamiébblet, illetve kedvezd piaci kérnyezet esetén, a
felirak szGkilésébdl adddé drfolyamnyereség teszi lehetdvé.

Az alap portfolitjanak kialakitisa sordn hirom £6 irinyt jeloltink ki. Az alap vagyonanak egy részét hazai
kibocsatdk 4ltal forintban kibocsitott vallalat- és jelzdlogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil
felirakat kinilnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél magasabb hozamot produkilva, stabil magot
képeznek a portfolidban és jelentSs egylittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap
befektetéseinek masodik részének kialakitasa soran az AlapkezelS regionalis szaktudasit akndzzuk ki, fGleg
a kelet-kézép eurdpai régi6 viallalati papirjait vasirolva. A régios allampapirpiacokon nyilé lehetSségekbe is
pl helyi és killsé devizaban kibocsitott illampapirok kizti félreirazds) befektethet az alap erre a
szaktuddsra épitve. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci véllalat kotveny
instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikicids eszkozt jelenthetnek az Alap szamira.

Szamviteli politika

Az eszkozdk és forrasok értékelésére a Szdmviteli Térvény és a Kormanyrendelet tételes eldirisokat
tartalmaz, amelyektS] nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozis folytatasinak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezels dltal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Lv kézben tényleges beszerzési dron kell nyilvintartani a befektetett eszkzoket, valamint a forgbeszkozok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtSzsdén jegyzik vagy forgalmazzik, azt a forgalommal silyozott tézsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvinos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a netté eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) bebrtékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszimolt és nyilvantartott - értékkillénbozete egylittes
értékének killonbozetét az értékkillonbozettel és a tSkeviltozdssal (tCkendvekménnyel) szemben kell
elszdmolni.

Az Alapok & ag Alaphegels kiyitti elsgdmoldsok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyt
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelS kényvviteli nyilvintartisaiban - egymastdl elkillénitetten -
egyidejuleg konyvelenddk.

Sxdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szirmazékos ugyletek piaci értékét a szdrmazékos
ligyletek beértékelési kiildnbézete soron kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szirmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrisok: Koényv szerint értéken tartjuk nyilvin a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
t6két; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolisokat.

A kiilfldi péngériékre s30l5 kivetelések és kitelegetiségeke, valamint a valutakéssietek & devizabetétek piaci értékének
meghatirozasanal 2z MNB éltal kézzétett hivatalos devizairfolyamnak az értékelés napjin érvényes értékét

Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.” 3. oldal
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kell alapul venni — kényv szerinti értékedl piaci értékre torténd beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarisok esctleges megviltoztatisit a Szamviteli Politikiban - indokldssal egyiitt - irasban
rogziteni kell. A viltozds tényét, valamint az eszkozokre, forrisokra és az eredményre gyakorolt
szamszerisitett hatdsit a kiegészit mellékletben be kell mutatni.

Kiegészit melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva.” 4. oldal
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Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszkozok

Az Alap 2013.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkozdkkel, az Alloméinyban lévé
értékpapirok visirldsa forgatasi céllal tortént.

B) Forgbeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapijin 267.191 eFt, ami athiiz6d6 befektetési jegy forgalmazasbol,
repo és értékpapir adis-vételi iigyletbl és szarmazékos tgyletek egyéb kbveteléseibsl szarmazik.

adatok eFt-ban
Kovetelések 2012 2013 Valt. Valt.%
Athiz6dd befektetési jegy forgalmazis 120 351 10 19 -110 160 -92%
Athizddé repo és értékpapir adds-vételi igylet 0 254 968 254 968 0%
Szarmazékos iigyletek egyéb kovetelésel 0 2032 2032 0%
Osszesen: 120 351 267 191 146 840 122%
A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkezSkbdl tevidik ssze:
adatok eFt-ban
Ertékpapirok 2012 2013 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 9017 233 14 914 667 5 897 435 65%
Ertékpapimk értékelési killonbozete kamathol 219 517 285 782 66 265 30%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci
értékitéletbdl 756 210 431 580 -324 630 -43%
Ertékpapirok dsszesen: 9 992 960 15632 029 5639 069 56%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg forduldnapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési killonbozet sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szimi
Korményrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Téjékoztatéja dltal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték kulonbézetének eredmeénye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO médszerrel kerillt meghatirozisra.
A kamatokbdl szirmazé értékelési kiilénbézet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjin 2013.12.31-ig id6aranyosan szimitott kamatinak és az allominyban lévé

értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatirozva.

A Pénzeszkdzok értéke 2013. december 31-én 70.816 eFt volt, amely a Letétkezelonél vezetett
kévetkezd szamlakbol tevodik ossze:

adatok eFi-ban
Szamla tipusa 2012 2013 Valt. Valt.%
HUF 53 304 2338 -50 966 -96%
GBP 735 27 731 26997 3675%
EUR 64 520 24 783 -39 737 -62%,
usD 259 212 -47 -18%
PLN 0 15125
CZK 0 88 88 226549%
RON _ 534 539 5 1%
Osszesen: 119 351 70 816 -48 535 ~41%

Kiegészits melléklet - "A ktzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva.” 5. oldal
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2013.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Aktiv idSbeli elhatirolis értéke a 2013-as évben 5 eFt volt, amely pénzintézettdl kapott kamat

elhatarolasibdl szatmazott.

D) Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkozei kozott szarmaztatott iigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
killsnbozetének netté értéke lithatd a D) soron, ami az idei évben 24.463 eFt volt.

adatok eFt-ban
Kotési
_Ugylet tipusa Nyitott menny. | Lejdrat drfolyam Piaci drfolyam | Beértékelés
Deviza hatanidd Vétel 357000 2014.01.13 70,63 71,59 342
Deviza hatiridé Vétel 87000 2014.01.13 70,65 71,59 82
Deviza hatiridé Eladis 3300000 2014.01.17 219,63 215,97 12 094
Deviza hatiridé Eladis 2019000 2014.01.23 215,68 216,06 766
Deviza hatiridé Vétel 7600000| 2014.01.23 70,41 71,62 9178
Deviza hatiridé Eladis 340 000 | 2014.01.23 294,06 297,43 - 1147
Deviza hatirid Vétel 850 000 2014.01.23 70,27 71,62 1145
Deviza hatirid Fladis 520 000) 2014.01.29 215,60 216,16 - 290
Deviza hatiridé Eladis 863 100] 2014.01.29 296,43 297,58 - 987
Deviza hatiridé Eladis 445000 | 2014.01.29 217,50 216,16 594
Deviza hataridé Eladas 1020000 2014.01.29 345,52 357,45] - 12170
Deviza hatiridé Eladis 3533000 2014.01.29 215,56 216,16 - 2115
Deviza hatiridé Eladis 15167 290 | 2014.01.29 295,52 297,58] - 31 169
Deviza hatiridé Eladis 3000000| 2014.01.13 222,44 215,84 19 814
Deviza hatiridé Eladis 460 000| 2014.01.23 298,28 297,44 386
Deviza hataridé Elad4s 470000 | 2014.01.23 298,07 297,44 296
Deviza hatirid Eladis 38000 2014.01.23 298,07 297,44 24
Deviza hatirid Eladis 1300000 2014.01.23 22134 216,07 6 851
Deviza hatirid Eladas 830000 2014.01.23 299,62 297,44 1 806
Deviza hatirid Eladis 450000 | 2014.02.03 300,47 297,70 1247
Deviza hatiridé Eladas 192000 2014.01.23 223,58 216,07 1441
Deviza hatiridé Vétel 200 000 | 2014.02.10 72,05 71,64 | - 82
Deviza hatiridé Fladas 16 090000 | 2014.01.23 11,03 10,86 2746
Deviza hatiridé Eladas 269 400| 2014.01.29 303,68 297,59 1639
Deviza hatiridé Eladis 532000| 2014.01.29 361,75 357,49 2 266
Deviza hatiridé Eladis 1639100 2014.01.29 220,49 216,17 7 080
Deviza hatiridé Eladis 1100000 2014.01.10 298,35 297,06 1418
Deviza hatiridé Eladis 890 000| 2014.01.10 219,12 215,80 2953
Deviza hatiridé Eladis 1221000| 2014.01.29 297,38 297,58 - 244
Deviza hatiridd Vétel 200000] 2014.02.10 71,49 71,64 29
Osszesen: 64 982 890 - . _ 24 463
Kiegészits melléklet - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasziva." 6. oldal
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E) Sajat toke

A Sajat t8ke viltozasa a kovetkezd:

adatok eFt-ban

Sajit téke [ 2012 | 2013 | Vilt, Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke | 7 681 653 11 689 666 4008 013 52%
Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 10 299 605 14 088 029 3 788 424 37%
Visszavasarolt befektetési jepyek névértéke 2617 952 2 398 363 -219 589 -8%
Tokendvekmény:
Visszavisirolt befektetési jegyek bevondsi
értékkilénbozete 124 190 1 141 900 1017 710 819%
Ertékelési killonbozet tartaléka 943 343 741 825 -201 518 -21%
El5z6 évek eredménybdl -152 490 1033 968 1186 458 -778%
Uzleti év eredményébdl 1 186 458 1 305 280 118 822 10%
Osszesen: 9 783 154 15 912 639 6 129 485 63%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2013-ban nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének viltozasa a kovetkezs:
adatok ¢Ft-ban
Kitelezettségek 2012 2013 Vilt. Valt.%
Citi Bank (letétkezeldi dij) 905 1320 414 46%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. és sikerdi)) 243 655 72 642 -171 014 -70%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (forg. jut.) 1569 2390 821 52%
Aegon Mo. Biztositd (forg. jut.) 556 542 -14 -3%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 0 1610 1610 0%
QTP Bank (fotg. jut.) 26 46 21 79%
Concorde Zrt. {forg. jut.) 0 13 13 0%
Szdrmazékos lgyletelkel kapcsolatos egyéb
kitelezettség 168 706 0 -168 706 -100%
Osszesen: 415 417 78 562 -336 855 -81%

H) Passziv idGbeli elhatarolisok

A Passziv idGbeli elhatirolasok Ssszetevéi az iizleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjit kévetGen
kiszimldzdsra és pénziigyi rendezésre kerlilG alibbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv iddbeli elhatirolisok 2012 2013 Valt. Valt.%
Koényvvizsgilsi dij 1165 2311 1146 98%
PSZAF dij 579 992 412 71%
Osszesen: 1745 3303 1558 89%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 15.994.504 eFt volt.
Kiegészitd melléklet - "A kzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.” 7. oldal
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Kiegészitések az Eredménykimutatdshoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 1.305.280 eFt nyereség.

A Pénziigyi miveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban
Pénzitgyl miveletek bevételei 2012 2013 Vilt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 817 114 -703 -86%
Diszkont kincstirjegyek drnyeresége 16 772 68207 | 51434 307%
Kamatozé kétvények dr- és drfolyamnyeresége 608 166 619 046| 10880 20/,
Repo iigyletek kamata 2 807 3 543 736 26%
Ertékpapirok felhalmozott kamata 89 139 36300 -125439 | -141%
“Ertékpapirok kapott kamata 469 297 567 230 97933 21%
Pénzeszkdzok év végi atértékelésébdl szirmazo 2 966
deviza arfolyamviliozissal kapcsolatos nyereségek 20029 17 063 575%
Szarmazékos igyletek nyeresége 1 038 929 501 2421 -447 688 _43%
Osszesen: 2228893 1833109| -395784 -18%
A Pénziigyi miiveletek raforditisainak Gsszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénzigyi miveletek raforditasai 2012 2013 Vilt. Valt.%
Kétvények dr- és drfolyamvesztesége 240 403 53 991 | -186 412 “T8Y%
Szdrmazékos ugyletek vesztesége 476 560 272 958 | -203 602 _43%,
Osszesen: 716 962| 326 948) -390 014|  -54%

Pénziigyi miveletek kézdtt 1évé szarmazékos ligyletek évkozi realizdlt eredménye 2013-ban
sszesitve 318.284 eFt nyereség volt, mely iigylettipusonként az alibbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban
Szdrmazékos iigylet Hpusok Nyereség Veszteség
Deviza hatarid6 zards 584 242 272 958
IRS ziris 7 000 0
Osszesen: 591242 272 958

Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikédési kiltségek 2012 2013 Valt. Vale.%

Alapkezeléi dij 73 601 114260 | 40 659 55%,
Letétkezeldi dij 3 821 4539 718 19%
Kényvvizsgildi dij 1165 2311 1146 8%,
Kozzétételi dijak 126 0 26 -100%
PSZAF dij 2274 3351 1078 47%
Bankkoltség 75 231 156 207%
Féforgalmazéi jutalék 5 541 8 066 2525 46%
Forgalmazdi jutalék 2 600 5417 2817 108%
Sikerdij 236 996 61041 | -175955 _74%,
Osszesen: 326 198 199217 -126 982 -39%

Kiegészits melléklet - "A kdzzétett adatok kinyvvizsgdlattal nincsenek aldtamasztva."
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AEGON Kézép-Eurdpai Villalati Kétvény Befektetési Alap 2013.

Az Alapnil 2013-ban Egyéb raforditisként kerekitési kilonbozeteken kiviil, 1 162 eFt olasz
allampapirok utin fizetett ad6 és 3 eFt ING-nek fizetett késedelmi kamat lett elszimolva. Egyéb bevétele
nem volt. Rendkiviili bevétel és raforditis nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utin az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalisa.

Az Alapkezel5 nem vallal igéretet hozam, illetve tOke megovasira.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a tirgyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkdzérték szamitisdnak napjara, 2013.12.31-re készilt.

A Mérleghéli és Kicgészitd melléklet tiblizataiban 1évS adatok és a 2. szamu mellékletben mlilhatd
Portfolibjelentés sszehasonlithatésagit a nyilvantartasbél adodé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvintartasinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanytrendeletnek valé megfelelosége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajit tOke egyezdsége mellett.,

Ennek lehetséges okai a kovetkezdk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulicidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvintartis szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi nett6 eszkozértek
szAmitisinak napjaig felszimitott dijak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészitd melléklet tiblai kozott tatilhaté “Kotelezettségek” tibla a kotelezettségeket szillitonként
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen &sszehasonlithato.

- Passziv iddbeli elhatirolisok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek oft a
nKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szidmlavezetS bankok utdlagos ,,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az ithizédé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
,Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szimviteli kimutatisban egy dsszegben a , Kévetelések” kézott.

Az értékpapirok Gsszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2013. december 31-1 arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkdzérték kalkulicit tartalmazd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkdzérték kalkuldciot szimitottak.

Budapest, 2014. majus 28.

Kiegészitd melléklet - "A kozzétett adatok ktnyvvizsgélattal nincsenek aldtimasztva.” 9. oldal




Cash-flow kimutatas

AEGON Kozép-Eurépai Villalati K§tvény Befektetési Alap

2013, év

Megnevezés 2012 2013
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 1 186 458 1 305 280
2|Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbbzet +/- 0 0
5{Céltartalék képzés és felhaszndlss kiilonbbzete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésénck eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszk$zok dlloményvaltozasa +/- 0 0
9|Forgbeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -293 194 -6 044 275
10|R&vid lejarati kotelezettség alloményvéltozésa +/- 406 185 -336 855
11|Hosszu lejarati kdtelezettség allomanyviltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok alloméanyvaltozasa -/+ 191 34
13 |Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozdsa -/+ 459 1559
1. Szokiasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozis 1 300 100 -5 074 257
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15]Ingatlanok eladésa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok elad4sa, bevaltisa + 0 0
19{Kapoitt hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhdl szirmaz6 pénzeszkizvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 1314962 3788424
21|Befektetési jegy kibocsétés sordn kapott apport - 0 0
22 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -2 514 695 1237299
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kdlcsdn felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kdlcs6n torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IIL. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkizviltozas -1 199 733 5025723
IV. Pénzeszkizik valtozasa (+/-1 +/-11. +/-11L sorok) 100 367 -48 535

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgdlattal nincsenek alatdmasztva,”
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

2. szamu meliéklet

Alapadatok:
Alap neve, AEGON Kozép-Europai Vallalati Kotvény Befektetési Alap,
lajstromszama: 1111-431

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve:

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Alapdeviza: HUF

NEE szimitas tipusa: T nap

Targynap: 2013.12.31.

Sajat toke: 15 912 088 326 HUF

Sorozatok
sorozat | deviza | 1 :iégre juté'NEE |. darabszém | éirték

A HUF 1.368249)1417 699037 1939 765 290 HUF
1 HUF 1.385051 )9 520 579 694 | 13 186 488 426 HUF
P PLN 1.033603 9 880 435 10212 447 PLN
R HUF 1.03949 52 548 256 54 623 387 HUF

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa;

"A kbzzétett adatok konyvvizsgilattal nincsenek alatimasztva.”

mﬁ e X (%) oo
1. Hitcldllomény: - ~m' i gugy e .| 4 Hitelezb £.0,00 %]

0,00 %

00,001
Atmend befektetési jogy visszavaltds 1385526 1,41%|
Egyéb kételezetiség 16514148 | 1683 %
Konyvvizrsgaloi dij 2934970 299%
Letétkezeldi dij 477774 0.49%
Vezetd forgalmazo dija 2389709 | 244%
PSZAF dij 991718 1,01%
Vagyonkezeldi dij 12366 667 | 12,61 %
Sikerdij 61 041207 | 62.22%
Befektetési jegy wsszavaltés 0,00 %
IR, Céltanalékok: < 0 ore - " sloambim . . e e 0. 000%
(/4 Passziv iddbeli elhatarolisoke, - . . ! . T s . 0] a000%
; U Possar o ® o _ssuoimgy 190G
LI ES&O@MW\- b R e g hr A T LW | Osszeg/Ertek L (%) v
11/1+ Folybszimla, készpénz: - .~ @l - e oI i; . o) 70 815 959.F 0,44 %
szamla deviza egyenleg Erick %
Villalati Kotvény Alap Befszamla - Citi HUF 2 337 696,00 2337696 | 0,01 %
Vallalati K8tvény Alap CZK - Citi CZK 8 154,38 38393 000%
Vallalati Kotvény Alap PLN - Citi PLN 211241,61 15124899 | 0,09%
Vallalati Kdtvény Alap EUR - Citi EUR 83 470,66 24783274 | 015%
Vallalati Kotvény Alap USD - Citi USD 981,70 211723 0,00%
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"A kozzétett adatok konyvvizsgilattal nincsenek aldtimasztva.”

Vallalati Kotvény Atap RON - Citi RON 8125.15 538616| 0,00%
vmmm Kotvény Alap GBP - Citi GBP 77 131,13 27731358 017%
e | e | et | B%2¢2 878 31 L IRI2 0% |
BankszAmlék karnata 4638 0,00 %
Repo 254967957 1,5%
Atmend befekietési jegy jegyzés 23831341 0,01%
Egyéb kovetelés 16328851 0,10%
Befektetési jegy jegyzés 9193751 0.06%
1175, LekOMOMt bankbetolok T - ~ - vaiabop Mg it ; Ve s PULAMIA0 Y, | o
11/3.1, Max 3 hé lekotés: i ¢ . P -
,11!3 2.3 hﬁnapnal hossubb lekotnsn 4 «:
' o m | EEvetny S | Wnator 632.3?? _
IIM.I. Anampaplmk. - | el e gpmm | 4437892513 [121.2 %
IV4.1.1. Kotvények: e iz o IR | 2385461966 - 14.90%
K140326 HU0000505656 HUF 80 000 000 83940800 | 0,52%
PEMAK, 2015/12/21 HU0000402615 EUR 2000000 594341968 371%
PEMAK 2016/05/25 HU0000402664 EUR S0000| 144532819 090%
REPHUN 2014/05/06 5,5% GBP XS0191746113 GBP 1500000 562057007 351%
REPHUN 2015/02 4,75% USD US445545AC05 | USD 1250000 282499663] 176%
REPHUN 2018/02 4,125% USD US445545AG19 |  USD 3250000( 718089710| 4,49%
1/4.1.2. Kincstarjegyek: =+ % = M , T T 12052430947 |:12,82%
D140108 T HUO0000519285 HUF 100 000 000 99036500 | 0,62%
MNB140108 HU0000624895 HUF 1207000000 | 1206233555] 7.53%
MNB140115 HU0000624903 HUF 747150000 | 746260892 | 4,66%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: R e | IR %
1I/4.1.4. Kolfoldi dllamipaplrokie . . & o e wm | . o oomm  [a . . . .. _%
EEIM .2. Gazdélkodoi és cgyéb hnelwszonyl megtcsmitb T _ Y 5486 423745 | 53,01 %
P @ ML S R
11/4:2.1: Tbzsdére bevezetett: . . e .- J 6325635501 | 3951%
DK 2014/02/12 HU0000347281 HUF 207270000 313251830 1,96%
DK 2015/01 HUD000348768 HUF 200000000 | 222777400 139%
DK 2015/02 HU0000350376 HUF 630500000 | 692585966| 4,33%
DK2016/01 HU0000352448 HUF 300000000 311076900 194%
MAEXIM 2018/02 5,5% USD XS0856451 1588 USD 1500000 340978476 213%
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR X50953622064 EUR 1500000 380259317] 238%
MEB 2016/05 5,875% XS0632248802 EUR 4700000 1530663834] 9,56%
MOL 2017/04/20 5,875% XS0503453275 EUR 3100000 1016480738| 635%
MOL 2019/09/26 6,25% USD XS0834435702 USD 3450000 | 776107485| 4.85%
OTP 04/03/2015 X50214084252 EUR 1000000 | 283477803 177%
OTP 5,27% 09/19/2016 50268320800 EUR 1478000 ] 457975752] 2.86%
11/4.2.2. T8zsdén kivoli: -~ .. IR j R ) i %
1/4.2.3. Kolfoldi kotvéiiyek: ] A e 1 | 2160788244 [, 13,50 %
BOS BANK 2016/05/11 6% XS0626282783 EUR 1000000 334282359| 209%
Ceske Drahy 2018/07/25 CZ0003510885 CZK 16000000 174751900] 1,09%
HR ELEC 2017/11/09 6% X50853036860 USD 3000000| 666827916] 4,17%
NOVOLIPETSK STEEL 2019/09 4,95% USD XS50783934325 USD 1000000} 214756206 134%
VEB Finance 2018/11/21 4,224% X50993162170 USD 1500000 | 326554358 204%
Yapi Kredi Bank 2017/02 6,75% XS0615235701 USD 1000000 232627054 1,45%
Yapi Kredi Bank 2018/12 5,25% X50994815016 USD 1o00000] 210988451 132%
L1743, Részvények: w8 o .. .. ]\ Sesm oo o]h mreee § ' wil wee ] %
1/4.3.1, TGzsdére bevezetett: o . . . . . - R | ] %
1i/4.3.2, Kolfdldi részvények: ) . ) ¥ L . Y%
 [1/4.3.3. Tozsdén kiviili: i - T
b1V/4 4! Jelzaloglevelek:  w . o | o b ‘ T2631047698] 1643 %
11/4.4,1. Tzsdéie bevezetett: ., . R e ; _ Jrze3loa7e98| 1643%
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Gazdasdgi komyezet

Globilis gazdasagi kirnyezet

A 2013-as év elején optimista hangulat uralkodott el, amit a kedvezd amerikai munkaerd- és
ingatlanpiaci adatok timogattak. A kedvezé makroadatok egyben felerdsitették az amerikai jegybank
mennyiségi lazitisinak mérséklését &Gvezd félelmeket, ami a 10 éves amerikai allampapirok
hozamemelkedésében csapddott le. Ez végil negativan hatott a kockdzatos eszkozosztilyokra és
jelentSsen csokkentette az azok koézti korrelicids egytitthatét.

Mindekozben az eurdzénidban az év elején negativ hirek domindltak: az olasz vilasztisok utini
patthelyzet és a ciprusi bankmenté csomag jelentés bizonytalansagot és hangulatromlast okozott. A
ciprusi megoldas kilénésen veszélyes precedens rémképét vetittette elénk: a megoldasi Gtletek soran
a 100 ezer eurd alatti (elvileg garantalt) bankbetétek egy részének leirdsa is felmeriilt, szerencsére a
végleges dontés csak a nagybetétesek bevonasat tette lehetoveé.

A feltorekvé piaci befektetési univerzumban a kereslet/kinalati tényezGket tovabbra is leginkibb a
kotvénypiacok esetében Svezte kiemelt figyelem. Nagyjabdl majusig igen jelentds 4j pénz aramlott a
helyi devizas kotvényalapokba, de a keménydevizas kotvényalapok és a feltdrekvd piaci
részvényalapok sem jartak rosszul. A fejlett piaci részvényalapokba is érkezett G pénz, bar kisebb
mértékben.

2013 masodik negyedévét mar meglehetdsen erds volatilitas jellemezte, killondsen ami a kétvényeket
illeti. Aprilisban javult a globélis befektetdi hangulat és erdsédés vette kezdetét, amint a vartnal
kedvezotlenebb makro adatok leszoritottik a fejlett piaci hozamokat. Ezt a momentumot etdsitette
fel a Japan jegybank feldl érkezS Gjabb mennyiségi lazitds is. Majusban és kiloénésen jinius sorin
azonban Gjabb jelentds turbulencia tandi lehettink, ahogy az amerikai allampapir-hozamok éles
emelkedése ranyomta bélyegét a piaci folyamatokra.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban majustSl mir a vértnal kedvez8bb makro adatok lattak napviligot:
az erds ingatlanpiac és a lendiletesen cs6kkend munkanélkiliség az amerikai 10 éves dllampapirok
hozamait elGszér 2% folé hajtotta fel, ami félelemmel toltotte el a befektetSket. Ahogy a beérkezd )
adatok kedvezobb képet festettek a gazdasig allapotardl, Ggy kezdtek megviltozni a FED monetéris
politikajit Gvezd virakozasok, ami kézponti szerepet jatszott az egész év hatralévs részében. Ennek
hatasira fokozddd volatilitis jellemezte a piacokat, az amerikai 10 éves allampapir-hozamok pedig
élesen tovabb emelkedtek egészen 2,6%-ig, amint Bernanke megerdsitette a hireszteléseket, hogy a
FED mar idén mérsékelheti az eszkGzvasarlasi program itemét. A dollar erdsédni kezdett, mig a
befektet6k menekilni kezdtek a kotvény eszkdzosztilybdl, ami aldl nem jelentettek kivételt a
feltorekvS piaci eszkézok sem, lévén a — referenciaként szolgilé — fejlett piaci hozamokban
bekévetkezett valtozasok mértéke meglepte a piaci szereplSket. Habar a piacok stabilizalédeak a félév
végére, a magorszagok emelkedé hozamai és a kotvényalapokbdl vald jelentés tSkekidramlas (ami
romlo visszatekinté hozamokkal parosult) kiemelt kockazati forgatokonyvet vetitett elére.

A harmadik negyedév legfontosabb témija tovabbra is a FED eszkozvasarlasi programjinak vart
lassitasa volt, ehhez kezdtek el alkalmazkodni a piacok. A hosszl lejaratd amerikai Allampapir-
hozamok egészen 3%-ig emelkedtek szeptemberre, 2 mozgis azonban messze nem volt olyan
hirtelen, mint azt a megel6z6 idGszakban lithattuk. A nagy fordulat ezt kovetSen, szeptember
kozepén kovetkezett be, amikor a FED szokdsos ulésén — az addig kalakult virakozisokkal
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ellentétben — nem csokkentette a QE3 {itemét, ami komoly rallit bontakoztatott ki: a 10 éves
Treasury hozama kézel 50 bazisponttal keriilt lejjebb oktober végére.

Mindezek hatisira a globalis részvénypiacok erSs teljesitményt tudhattak maguk mégott (kivéve az
augusztusi korrekciét), mivel a hangsily a javulé makrogazdasigi fundamentumokra keriilt. Az
amerikai makro adatok er8sek voltak, bir a dinamika némiképp romlott a negyedév végéhez
kozeledve.

Az eurézéna feldl is biztaté makrogazdasagi adatok érkeztek: a gazdasagi fellendilés egyre biztosabb
alapokra keriilt. Angela Merkel egyértelml gySzelme a német vilasztisokon jelentds kockizatokat
oszlatott el. A periféria orszigai meglehetGsen ellendllénak bizonyultak, bir az olasz politikai
belharcok végiil kifejtették hatasukat szeptember végén.

A feltorekvé piaci hozamemelkedés gyorsan megfordult juliusban, de mind a helyi- mind a
keménydevizas kétvények sérillékenyek maradtak a tSke(kijaramlis negativ hatésai miatt, majd Gjabb
hozamemelkedés szemtandi lehettiink, amint a vért szeptemberi , tapering” kezdett beirazédni a
piacokon. Ez természetesen komoly ralliba csapott at, amikor a varakozasokkal ellentétben a FED
nem csokkentette az eszkdzvisarlasi programjinak mértékét. A feltérekvé piaci részvények szintén j6
negyedévet tudhattak maguk mdgdtt, ahogy a kinai makroadatok stabilizalédtak és az értékeltség
tekintetében is kedvezs szintek segitették az drfolyamemelkedést.

Az év utolsé negyedévét tovabbra is a FED fel6l érkez8 impulzusok hatiroztik meg. Bar a piacok
megkonnyebbiiltek miutin szeptemberben nem sziletett dontés a lassitisrdl, ezt kévetéen azonban
hamar atterel6détt a fokusz az ametrikai adéssagplafont Gvezé vitakra, ami rinyomta bélyegét a piaci
hangulatra. Miutin a politikusoknak sikeriilt egy 4tmeneti megoldasban megallapodniuk, a figyelem a
folyamatosan javulé amerikai makroadatokra sszpontosult, egyben a tapering vart idépontja 2014
mirciusirél egyre koribbi idSpontra tolédott. Még a meglepetésszerG EKB kamatvigis és a
kimondottan ,galambnak” szamité Janet Yellen jegybankelnokké jelclése sem tudta hosszd ideig
tivol tartani a befektetSk figyelmét az 0j beérkezd makroadatokrdl, igy azok hatasira \ijra emelkedni
kezdtek a fejlett piaci kétvényhozamok. Végil a FED decemberben bejelentette az eszkdzvasarlasi
programjanak lassitdsit, ez azonban akkor méir nem okozott nagy mozgist a piacokon, hiszen a
befektet6k mar majus 6ta késziltek erre. Nem mellékesen egy komoly kockiazati eseményt is magunk
mdgétt tudhattunk mindezzel. A piacok lassan visszakapcsoltak a normal kerékvagisba: a
részvényindexek mir emelkedni tudtak a j6 gazdasigi adatokra, mig a kétvényhozamokat a
kamatemelési virakozasok mozgattak.

Osszességében elmondhatd, hogy a fejlett piaci hozamok a 2013 évi csticsok kozelében fejezték be az
évet, mig a kozép-kelet eurdpai és a periféria kotvényei ellenallébbak tudtak tnaradni az utolséd
negyedévben. Az egyes piacok kozot differencidlddas egyre nagyobb hangsulyt kapott, igy 2 magas
foly6 fizetési métleg hidnnyal rendelkezd orszagok, mint Torckorszag és Dél-Afrika alulteljesitové
viltak, nem csak a kdtvényhozamok, de a helyi fizetSeszkozok tekintetében is. A fundamentilis alapa
differencialas lehet az egyik fontos forrasa 2014-ben a feltlteljesitésnek.
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Az amerikai és a német 10 éves dllampapirok A feltdrekvd  piaci  részvényindexek
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Magyarorszagi helyzet

A magyar novekedési helyzet 2013. elején tovabbra is kedvezStlen volt. 2012. utolsé negyedévének
GDP adata negativ meglepetést okozott, mig a 2013. janudri ipari termelési adatok (-1,4% az el6z6
évhez képest) és a kiskereskedelmi forgalom (-4,1% az el6z6 évhez képest) is alacsonyabb lett a
varakozasoknil. A kormany hivatalos 2013-ra vonatkozé GDP- névekedési elbrejelzése 0,5% volt,
mig a piaci konszenzus inkibb stagnalast vart.

A negativ novekedési kilatisok ellenére a kozpénzigyl folyamatok biztatéan alakultak. Az
allamhiztartisi hidny mértéke kedvezd: a 2012-es év hidnya GDP arianyosan 2,1% volt, a kormanyzat
pedig — a virakozasokkal szemben — a 2013-as évre is 3% alatti hianyt célzott meg, hangsulyt fektetve
a tilzottdeficit-eljaras aldl valé kikerilésre. A hidnyszim tartasihoz mar ekkor lathatd volt, hogy
tovabbi megszoritd intézkedésekre lesz szitkség, mivel a koltségvetés par sarkalatos pontja elcsuszott
(pl. tranzakcids illeték).

Az inflacids kilatdsok - legfSképp a lakossagi energiadr-csékkentések hatasara - lényegesen javultak. A
Magyar Nemzet Bank elSrejelzései a fogyasztéi drindex esetében a megcélzott 3%-os kiiszbérték
alatt maradtak a kovetkezd két évre, igy ez tovibbi monetaris lazitast vetitett elore.

Mircius végéhez kozeledve a Standard & Poor’s stabilrdl negativra rontotta a hosszid futamideja
hazai és kilsé Allamadéssiag besorolisit, de ez nem viltott ki nagyobb mozgist a piacon. A
hitelmindsitd indoklasiban a gazdasigpolitka 4tlithatésaganak romlasit és a gyenge novekedési
kilatasokat emlitette meg.

Az els6 negyedévben a piac 4ltal leginkibb figyelemmel kisért esemény a Magyar Nemzet Banknal
zajl6 vezetSségviltis volt. A kevésbé piacbarat, mégis a legvaldszinibb forgatékényv valosult meg:
Matolcsy Gyorgy foglalta el a lekoszéns Simor Andras székét a jegybank élén, mig 6t Varga Mihily
kovette a Nemzetgazdasigi Minisztérium elsé embereként. A kinevezést kévetden — az Uj elndk
terveit illeté bizonytalansag hatisara - a forint erSteljesen gyengiilni kezdett az eurdval szemben. A
gyengébb hazai fizetGeszkéz — mindezek ellenére - nem akadilyozta meg az jjdalakult Monetaris

Uzleti jelentés - "A kozzétett adatok kényvvizsgilattal nincsenek alatdmasztva.” 4,




AEGON Kézép-Eur6pai Villalati Kotvény Befektetési Alap 2013.

Tandcs tagjait abban, hogy a jegybanki alapkamatot tovibb csdkkentsék: a szokasos 25 bazisponttal
mérsékelték az irinyado ratit, ami igy marcius végére 5 szizalékra csSkkent.

Az 0j, nem szokvinyos jegybanki élénkitéssel kapcsolatos bejelentések végiil 4prilis elején lttak
napviligot. A Névekedési Hitel Program els6 pillére alapjin az MNB édtmeneti jelleggel, kotlatozott
mennyiségben (250 millidrd forint) 0%-o0s kamatozasu refinanszirozdsi hitelt nyujtott a kereskedelmi
bankok szémdra, akiknek fix feliron kellett a kkv-k szamara kozvetiteni a hiteleket. A masodik pillér
keretében a hazai klov-k lehetSséget kaptak atra, hogy kedvezményes jegybanki refinanszirozas
tmellett forintra valtsak a devizahiteleiket, erre szintén a jegybank nyudjtott 0%-os hitelt a bankoknak, a
teljies keretosszeg pedig szintén 250 millidrd forint volt. A harmadik pillér az orszag révid kilsé
addssaganak 1000 milliard forintos csokkentését célozta meg.

A program — elsé valtozata — mind eszkdzeiben, mind méretében konzervativnak volt mondhatd, igy
a piaci fogadtatis pozitiv volt. A bejelentést kovets forinterGsédés és hozamesés hatterében - a
kedvezd piaci hangulat mellett — az j jegybanki vezetést vezd bizonytalansig kidrazasa okozta, ez a
kockazati prémium cstkkenés volt a bejelentés legfontosabb kévetkezménye.

A magyar makrogazdasagi helyzet valamelyest javult az év masodik negyedévében. Az MNB {j
vezetSsége mindezidiig konzervativabbnak bizonyult, mint amilyenre a piac el6zetesen szamitott.
Szintén pozitiv hirek jottek a fiskilis politika irinyabdl: az Eurdpai Bizottsig megsziintette a
Magyarorszag ellen 2004-ben inditott tilzottdeficit-eljarast. Mindekdzben a 2013-as elsG negyedévi
GDP adatok is pozitiv meglepetést okoztak (az el6z86 negyedévhez viszonyitva a vart 0,1%-kal
szemben 0,7%-kal névekedett a brutté hazai termék), mig az inflacié tovabbra is rekord alacsony
szinten maradt, tobbnyire a hatdsigi drszabalyozis hatasira. A Magyar Nemzeti Bank tovabbi hirom
lépésben, dsszesen 75 bézisponttal 4,25%-ra mérsékelte a hazai irinyadé kamatldb mértéket, mig a
piac legalibb egy tovabbi 25 bazispontos kamatvigist virt. Az utolsé 25 bazispontos mérséklés
killonosen érdekesnek bizonyult, lévén a doéntés meghozatalinak idején a nemzetkozi befektetdi
hangulat meglehetSsen boras volt.

A fiskilis politika irinyabdl negativ hirek is érkeztek: a tervezettnél alacsonyabb inflicié és a
tranzakcios addbol befolyé kevesebb bevétel miatt, a kéltségvetésben mutatkozd lyuk betémésére
Gjabb megszorité intézkedéseket jelentett be a kormany. Az Gj csomag tobbnyire egyszeri
adéemeléseket tartalmazott, igy a korabbi Matolcsy féle gazdasigpolitikira emlékeztetett, amivel
egyben rontja a jelenlegi Nemzetgazdasagi Minisztérium hitelességét is.

Az év masodik felében a hazai fejleményeket a rekord alacsony szintre siillyedd inflacié hatarozta
tmeg: augusztusban a fogyasztdi arak csupan 1,3%-kal voltak magasabbak, mint egy évvel korabban,
raadasul rovid tivon tovabb mérséklédhet az index, mivel a lakossigi rezsikoltségek terén tovabbi
szabdlyozott arcsdkkentések kertiltek kilitdsba. KérdSives megkérdezések alapjan sem a haztartasok,
sem a villalatok nem virtak jelentSs dremelkedést rovid tavon, igy a dezinflicids hatisok egyre
fontosabb szerephez jutottak a jegybank kommunikéjében. Nem lehet azonban elmenni amellett a
tény mellett, hogy a maginflicié tovabbra is 3% kériil alakult, ami a hazai kereslet élénkiilésével 2014
masodik felében mar az inflacié visszaerosodését okozhatja.

A novekedési kép folyamatosan javult, fGleg az eurdzona egyre tobb dllamot érintd fellendiilésének
koszonhetGen. A legtobb feltdrekvé piaci orszaggal egylitt a magyar PMI adatok (beszerzési-
menedzser indexek) is kedvezé dinamikara utaltak.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva.” 5.
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A névekedési fronton a leginkibb pozitiv meglepetést az év utolsé negyedéve hozta el: a GDP adat
minden varakozast felilmult (1,7% éves szinten, a 0,8%-o0s konszenzussal szemben). Az inflicids
mutat6é az MNB célja alatt zarta az évet, mig a legfrissebb jegybanki el6rejelzés a koribbiakhoz képest
magasabb GDP névekedést és egyben alacsonyabb fogyasztoi arindexet vetitett elére. Az alacsony
inflacié tovabbra is fGleg a hatdsigi arszabilyozisnak volt betudhatd, 1évén a maginflicio 3% folé
emelkedett.

Az allamadéssag finanszirozdsa a Gsszességében az év soran és végil negyedik negyedévben is sima
volt: Magyarorszag kvizi szuverén és szuverén papirokkal is ki tudott menni a nemzetkédzi téke- és
pénzpiacokra, mig a helyi devizis kibocsatis stabil maradt. A koltségvetési hidny a korminy célja alatt
maradt kdszonhetGen a példis fiskalis szigornak.

A jegybanki alapkamat csokkentése 20 bazispontos lépésekkel folytatddott, igy az irdnyadd rata 3%-
on zirta az évet. Tovabbi vigisok is benne vannak a pakliban, ugyanakkor lithaté, hogy kozelediink
a ciklus aljahoz }évén mir a tapering is elkezdSdétt. A forint — a folytatddd kamatvagisok és a relativ
értelemben is egyre fogyé implikalt kamatok ellenére is — ellendlld maradt és egy viszonylag szik
savot (297-304) jart be az eurdval szemben.

A hazai ndvekedési varakozdsok valtozdsa
Analyst forecast: GDP growth rate 2014
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Az Alap f8bb jellemzéi

Az alap befektetési célja, hogy elsGsotrban a kézép — kelet eurdpai régié kotvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérhetd megtérulésnél magasabb hozamban részesitse a befektetdket.

Az alap kotvénybefektetései elsGsorban a villalati- és jelzalog-kétvénypiacra koncentrilnak, de a
lehetséges befektetések kozott a deviziban kibocsatott dllampapirok is szerepelnek. Forintban
kiboesétott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap vasarolhat
a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat is. A magyar allampapir-piacinil magasabb
hozam elérését a jobb diverzifikicid, a kotvények feldraibdl fakadé hozamtobblet, illetve kedvezd
piaci kdrnyezet esetén, a felarak szikilésébdl adodo arfolyamnyereség teszik lehetGve.

Az alap portfolidjanak kialakitisa sorin harom f6 iranyt jelltiink ki, Az alap vagyoninak egy részét
hazai kibocsaték altal forintban kibocsétott vallalati- és jelzalogpapirokba fektetjilk, amelyek relative
stabil felirakat kinilnak. Ezek a papirok az illamkétvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil
magot képeznek a portfolidban és jelentds egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az
alap befektetéseinek masodik részének kialakitisa soran az Alapkezelé regiondlis szaktudasat
aknizzuk ki, foleg a kelet-k6ézép eurdpai régié villalat papirjait vasirolva. A régids
llampapirpiacokon nyilé lehetdségekbe is (pl. helyi és kilsé deviziban kibocsitott allampapirok
kozti félredrazis) befektethet az alap erre a szaktudisra épitve. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci villalati kétvény instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikicids
eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalinos kockdzati szintjét és a hirom f6 befektetési irany kézti eszkozallokiciot az
alapkezeld négy labon nyugvo (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez8k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatirozzuk meg. Az alapos elemzés az
egyedi értékpapirok regionalis, szektoronkénd és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentSsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivilasztisa soran a kibocsité alapos, hitelképességre vonatkozo
pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockizatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitotingja az
alap esetében kiemelt fontossagn.

Az alap portfolidjanak Gsszedllitisa soran kdzepes kockazati profil elérésére toreksziink, elsésorban
befektetési kategbriajd papirokat véasirolva. Alacsonyabb besorolasa instrumentumok vasarlisira az
alapnak csak kotlitozott lehetSsége van. Az alap derivativ Gigyleteket csak fedezési céllal, a portfolié
hatékony kialakitisinak céljaibdl kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd, tékeattétel
nélkilli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet
alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelS, de a piaci korilményektl fiiggben akar nyitott
devizapoziciéval is rendelkezhet az alap.

Az Alapkezel6 a tdle elvirhaté maximilis gondossiggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a
vonatkozé jogszabilyok és Kezelési Szabilyzatban foglalt korlatozasok betartisa mellett alakitja ki az
Alap forrasainak felhasznildsi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap — az
Alapkezel6 varakozasainak megfelels jovobeni kockazatok és hozamok fiiggvényében — hosszabb
tavon megvalositsa céljat.

Az alap benchmarkja RMAX + 1%.

Uzleti jelentés - "A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatimasztva.” 7.




AEGON Kézép-Eur6pai Villalad Kétvény Befektetési Alap 2013.

Az Alaphoz kapcsolédé letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe ple. Magyarorszagi Fioktelepe
latja el.

Vezet6 forgalmaz6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.

Az Alap 2013-as zar6 nettd eszkozértéke 1,9 milliird HUF (,A” sorozat), 13,2 millidird HUF (,,I”
sorozat), 10,2 millié PLN (,,P” sorozat) és 54,6 millié6 HUF (,,R” sorozat).

A mérleg fordulénapija utian bekdvetkezett Iényeges események
A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idSpontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2014. majus 28.

Uzleti jelentés - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva." 8.




