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AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

2013. év
El5z6 év Targyév

Eszkbzdk e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzdk 0 g
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpaplrok értékkilsnbdzete 0 0
a. kamatokbé), osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkézok (I.+I1.+I11) 534 967 939 997
I. Kévetelések 8651 5435
1. Kbvetelések 8 651 5435
2. Kévetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfsldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
4. Forintktvetelések értékelési kuldnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 499 339 875283
1. Ertékpapirok 468 345 804 513
2. Ertékpapirok értékelési kilonbbzete 30 994 70 770
a.) kamatokbél, osztalékokbol ' 0 0
b.) egyeb 30 994 70770
Ill. Pénzeszkdzék 26 977 59 278
1. Pénzeszkdzok 26 977 59 278
2. Valuta, devizabetét értékelési kGldnbbzete 0 0
C) Aktiv idbbeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatérolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szérmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbbzete 0 0
Eszktzok dsszesen (A+B+C+D) 534 967 939 997
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 529 955 935 057
L.Induldtéke 704 008 1046 478
1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 1028 975 2 599 325
2. Visszavasdarolt befektetési jegyek névérteke (-) 324 967 1552 847
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) -174 053 -111 421
1. Visszavésarolt befekietési jegyek bevonasi értékkilénbozete 5148 -71913
2. Ertékelési kalonbszet tartaléka 30 994 70 770
3. Elézd év(ek) eredménye -79 715 -210 196
4. Uzleti év eredménye -130 480 99 918
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 4 562 4475
|. Hossz(i lejératu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kdtelezettsegek 4 562 4 475
Ill. Kuilféldi pénzértékre sz6l6 kételezetisegek ertekelesi klldnbozete 0 ' 0
H) Passziv iddbeli elhatarolasok 450 464

Forrasok osszesen (E+F+G+H) 534 967

939 997

Budapest, 2014, majus 28.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtimasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

2013. év
Eléz6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzlgyi miveletek bevételei 76 224 153 484
il. Pénziigyi miveletek raforditasai 188 422 29 124
Ill. Egyéb bevételek 1 3
IV. MUkodeési kdltségek 18 278 24 445
V. Egyéb raforditasok 5 0
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
VIl. Rendkiviili réforditasok 0 0
VIl Fizétett, fizetendé hozamok 0 0
_'_I'ﬂjyévi eredmény (l.-Il.+lI1.-IV.-V.+VL.-VII.-VIIl.) -130 480 99 918

Budapest, 2014. majus 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva.”




AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

- Kiegészitd melléklet -

a 2013. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Clithate Change Részvény Befektetési Alap . 2013,

Altalinos rész

A Tiarsasdg bemutatisa

Az Acgon Climate Change Részvény Befektetési Alapot (tovibbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelet E-111/110.532-1/2007.. szdmu hatirozatival vette nyilvintartisba. Az Alap mikodését
2007. julius 9-én kezdte meg, Lajstromszama 1111-233.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt. (tovibbiakban: az "Alapkezels™)
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Clléi 6t 1., honlap: http://www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az iizleti éviSl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal elGirt
tagolas szerint,

Az Eves beszdmolét alairé, a Tarsasig képviseletére jogosult vezetd tisztségviselok neve, és lakohelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Bilint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezeld vezérigazgatdja

Kadocesa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezels vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitisaért, vezetéséért felelGs személy neve, regisztracids szama, anyja neve,
sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea
Regisztracios szama: 168405
Anyja neve: Forgacs Miria
Sziiletési helye: Békéscsaba

Az éves beszamold Gsszeallitisaért felelés személy neve, regisztricids szama, anyja neve, sziletési helye
(SzTv. 88§ (9) pont):
)
Név: Kollar Tamas
Regisztricios szama: 190105
Anyja neve: Ladinyi Katalin
Sziiletési helye: Budapest

A megel6z5 izleti év(ek)ben a konyvvizsgilat kotelezettséggel kapesolatosan jogértelmezésbeli
bizonytalansig illt fenn. Az Alapkezeld prudencialis okokbdl a jogi helyzet tisztizasiig mind az éves
beszamold, mind az éves jelentés konyvvizsgalata mellett dontdtt. A jogértelmezésbeli bizonytalansigot a
2013. évi éves beszamoléd elkészitéséig sikertlt feloldani. A tobbszér médositott 2011. évi CXCIIL
torvény (Batv.), majd ezen jogszabdlyt 2014. mircius 15-én felvaltd, hatalyon kiviil helyezé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) értelmében — Gsszhangban a Feliigyelet allispontjaval — a befektetési alap éves
beszamoldjat konyvvizsgiloval nem kell hitelesittetni, azzal, hogy konyvvizsgilati kotelezettség a
befektetési alap éves jelentése vonatkozasaban tovibbra is fennall. Ezzel 6sszhangban a befektetési alap
2013-as uzled évre vonatkozo éves beszamolojat konyvvizsgald nem ellendrizte. Az éves jelentés
kényvvizsgalatira vonatkozé informacidk:

A megbizott konyvvizsgald tarsasig: Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vici at 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvantartasba vételi szam: 001165

Kiegészitd melléklet - "A kdzzétett adatok kényvvizsgilattal nincsenek aldtdmasztva.” 2. oldal




AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap 2013.

Az auditilé tirsasig munkatirsa: Buzis Dora
Kamarai tagsagi szam: 005614
Lakcim: 7967 Markoe, F6 u. 30.

Az alap bemutatasa

Az Alap sajat t5kéjét - befektetési politikjinak megfelelden - Magyarorszagon, illetve f6ként a Tokepiaci
térvény szerinti elismert (szabalyozott) nemzetkdzi piacokon fektetik be, killonds tekintettel 2z Egyesiilt
Allamok, Burdpa, és Japan értékpapirpiacaira. A felsorolt nemzetkdzi részvénypiacok kellSen likvidek,
szamos részvénnyel kereskednek, s nem merilnek fel diverzifikicios problemik.

A nemzetkézi piacokon a hagyominyos szektorok tészvényein kiviil széles valaszték van az Alap
befektetési politikdjaban megcélzott éghajlat-viltozassal, alternativ energiaforrisokkal és mezdgazdasigi
tevékenységgel kapcsolatos részvényekbdl is, de ezen kiviil is gyakorlatilag minden - a gazdasigban jelentds
szerepet betoltd - szektor képviselteti magat.

Ugyanalkkor a hazai befektetSk szempontjib6l fennmarad egy folyamatos devizakockizat, hiszen az Alap
eszkézeit Eurdban tartja nyilvin, ez azonban a diverzifikicié miatt nem egy egyszeri (pl. euro-dollar)
kockazat, hanem egy szélesebb értelemben vett devizakockizat, amelyet az adott Alap nem feltétleniil
fedez, azaz az adott Alap egy diverzifikilt devizapozicidként is felfoghatd, amelynek hozama a
devizaelmozdulis, és a részvénypiaci hozamok fiiggvénye.

Szamviteli politika

Az eszkdzok és forrisok értékelésére a Szdmviteli Térvény és a Kormanyrendelet tételes elGirdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a villalkozis folytatasinak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezeld dltal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kézben tényleges beszerzési iron kell nyilvintartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgdeszkdzok
k&zott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzik, azt a forgalommal stlyozott t6zsdet
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvinos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nettd eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési médszere az Alapok kezelési szabilyzatiban megtalilhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a kordbbi értékelések alapjin elszimolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egylittes
értékének kilonbozetét az értékkilldnbozettel és a tékeviltozassal (tGkentvekménnyel) szemben kell
elszimolni.

Az Alapok és az Alapkezel6 kdzott elszimolisok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési kéltség pénzigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kdnyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkilonitetten -
egyidejiileg konyvelenddk.

Szarmazékos ligyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos {igyletek piaci értékét a szirmazékos
iigyletek beértékelési kiilonbdzete soron kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. A
nyitott szarmazékos ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Koényv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
t6két; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idSbeli elhatiroldsokat.

A kilfoldi pénzértékre sz6l6 kivetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek
piaci értékének meghatirozisinil az MNB dltal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan
érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerintd értékrGl piaci értékre torténé beértékelése szintén
negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megviltoztatisit a Szamviteli Politikiban - indokldssal egyiitt - irdsban
régziteni kell. A viltozis tényét, valamint az eszkdzokre, forrisokra és az eredményre gyakorolt
szamszeriisitett hatasat a kiegészitd mellékletben be kell mutatni.

Kiegészitd melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva." 3. oldal




AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap 2013,

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszkézok
Az Alap 2013.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zdkkel, az dllomanyban lévé
értékpapirok visirlisa forgatasi céllal tortént.

B) Forgdeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjan 5.435 eFt, ami osztalékkovetelésbdl, athuzodd befektetési
jegy forgalmazasbol és bizomanyosi tigyletbdl ered.

adatok eFt-ban
Kovetelések 2012 2013 Valt. Valt.%
Osztalékkivetelés 0 1194 1194 0%
Ovadéki repo iigyletek kapcs. kév. 8 651 0 -8 651 -100%
Athliz6dd befektetési jegy forgalmazis 0 4081 4 081 0%
Athizé6d6 bizomanyost ligylet 0 160 160 0%
Osszesen: 8 651 5 435 -3 216 -37%
A forgbeszkozdk kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkezokbd! tevodik ssze:
adatok eFt-ban
Ertékpapirok 2012 2013 Vilt. Vilt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 468 345 804 513 336 168 2%
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete piaci értékitéletbsl 30 994 70 770 39776 128%
E’rtékpapﬁok gsszesen: ) 499 339 875 283 375944 75%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg forduldnapjin kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001, évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamni
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tijékoztatdja dltal meghatarozott értékelés
szerint piaci érték kilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirck kényv szerintl kivezetési értéke a FIFO modszerrel keriilt meghatarozasra.
A kamatokbdl szirmazé értékelési kildnbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd értékpapirok

esedékes kamatszelvénye alapjan 2013.12.31-ig idGarinyosan szamitott kamatinak és az illomanyban lévé
ertékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiegészité melléklet - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva.” 4. oldal




AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

2013,

A Pénzeszkozok értéke 2013, december 31-én 59.278 eFt volt.

adatok eFt-ban

Szamla tpusa 2012 2013 Viit. Valt. %
EUR 3285 11 846 8 560 261%
RON 0 122 121 63550%
ZAR 0 71 71 0%
CHF 0 5 5 0%
USD 21 043 29 642 8 599 41%
CZK 7 6 1 -12%
PLN 514 103 411 -80%
CAD 17 15 1 9,
GBP 16 575 559 3487%
HUF 2068 16 889 14 821 717%
NOK 27 5 22 -82%
Osszesen: 26 977 59 278 32 302 120%

C) Aktiv id3beli elhatarolasok

Az Alapnak aktv idSbeli elhatirolisa 2013 év végén nem volt.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete

Az Alap eszkodzei kozdtt 2007-t8] szarmaztatott ligyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelést
kiillonbozetének nettd értéke lenne a D) soron, de az idei évben az Alap szarmaztatott ligyleteinek év végi
atértékelésébSl nem szdrmazik értékelési killonbdzet, mivel a mérlegfordulénapon nyitott szarmazékos

ligylete nem volt.

E) Sajat téke

A Sajit t6ke valtozisa a kdvetkezs:

adatok eFt-ban

Sajit t6ke 2012 2013 Val. Vialt.%
Induldtdke:

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 704 008 1 046 478 342 470 49%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1028 975 2599325| 1570350 153%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 324 967 1552847 1227879 378%
Tdokendvekmény:

Visszavisirolt befjegyek értékkillonbozetébdl 5148 -71 913 -77 061 -1497%
Ertékelési kiilonbozetébdl 30 994 70 770 39 776 128%
El§z6 évek eredménybdl -79 715 -210196 | -130480 164%
Uzleti év eredményéhdl -130 480 99918 230 398 -177%
Osszesen: 529 955 935 057 405 102 76%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2013-ban nem kerdilt sor.

A
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AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

2013.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkez:

adatok eFt-ban
Kitelezettségek 2012 2013 Vilt. Valt.%
UniCredit Bank Z1t. (letétkezeldi dij) 121 209 87 72%
AEGON Mo. Bef. Alapkez. Z1t. (alapkez- és bizomdnyosi
di) _ 956 1252 296 31%
AEGON Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (forg. jut.) 85 130 45 52%
AEGON Mo. Biziositd (forg jut.) 1091 1415 324 30%
Aegon Towarzystwo (forgalmazési jutalék) 641 1434 794 124%
Aegon Zivotna (forgalmazdsi jutalék) 19 1 -17 -94%
Concorde Ztt. (forg. jut.) 0 35 35 0%
Befcktetési jegy forgalmazisibdl szdrmazo dtsorolis 1649 0 -1 649 -100%
Osszesen: 4562) 4475 -86 2%

H) Passziv idGbeli elhatarolisok

A Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszetevdi az iizleti évet terhels, de a mérleg fordulbnapjat kévetben
kiszamldzasra és pénziigyi rendezésre keriils alabbi tételek:

adatok eFr-ban

Passziv idGbeli elhataroldsok 2012 2013 Valt. Valt.%
Konyvvizsgil6i dij 410 410 0 0%
PSZAF dij 35 54 19 54%
Alapkezelési dij 5 0 5] -100%
Osszesen: 450 464 14 3%

Az Alap mérlegének aktfv és passziv oldala egyezben 939.997 eFt.

Kiegeszité melléklet - "A kdzzétett adatok kbnyvvizsgdlattal nincsenek aldtdmasziva.” 6. oldal




AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap 2013,
Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap tirgyévi eredménye 99.918 eFt nyereség.
A Pénziigyi miveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban
Pénzigyi miiveletek bevételei 2012 2013 Vilt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 140 234 94 G7%
Diszkont papirok arnyeresége 0 59 59 0%
Részvények ir- és arfolyamnyeresége 68 434 | 139 451 71017 104%
Repo tgyletek kamata 190 42 -148 -78%
Kapott osztalék 7 460 12 653 5194 70%
Pénzeszkozok év végl atértékelésébdl szirmazd
deviza irfolyamviltozdssal kapcsolatos nyereség 0 1045 1045 0%
Osszesen: 76 224 153 484 77 260 101%
A Pénziigyi miiveletek raforditisainak &sszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miveletek raforditasai 2012 2013 Vialt. Vilt.%
Részvény, bef. jegy, warrant ar- &s
irfolyamvesztesége 187 356 29124 -158 232 -84%
Deviza arf. viltozdssal kapcsolatos veszteség 1066 0 -1 066 -100%
Osszesen: 188 422 29124 -159 298 -85%
Miikodési kéltségként a kévetkezd kerilt kimutatdsra:
adatok eFt-ban
Miikédési kbltségek 2012 2013 Valt. Vialt.%
Alapkezel6i dij 7793 10 042 2 249 299/,
LetétkezelGi dij 469 583 114 24%
Konyvvizsgaloi dij 410 410 0 0%
Kozzétételi dijak 126 0 -126 -100%
Megbizisi dij 1796 1955 159 9%
PSZAF dij 127 172 44 35%
Bankkdltség 21 49 28 133%
Keler djj 97 47 -50 -52%
Tranzakciés dij 954 1 886 933 98%
Féforgalmazoi jutalék 306 413 107 35%
Forgalmazdi jutalék 6179 B 888 2709 44%
Osszesen: 18 278 24 445 6167 34%
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AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap 2013,

Az Alapnal 2013-ban Egyéb bevétel 3e Ft &sszeggel jelentkezett, mely részben kerekitésbél adodott,
részben egy bizomanyosi prompt vételi iigylet egyéb nyeresége volt. Egyéb raforditds nem volt.
Rendkiviili bevétel, illetve raforditas nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utin az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, évadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezel6 nem villal igéretet hozam, illetve t6ke megbvasara.

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a tirgyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkdzérték szamitisinak napjara, 2013.12.31-re készalt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tiblizataiban 1év4 adatok és a 2. szami mellékletben talilhato
Portfoliéjelentés dsszehasonlithatosigit a nyilvantartisbdl adodé eltérések nehezitik.

A szimviteli rendszer nyilvintartisinak a 2000. évi C. Szamviteli Térvénynek, illetve a 215/2000,
Kormanyrendeletnek valé megfelelosége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajit tGke egyezSsége mellett,

Ennek lehetséges okai a kovetkezdk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulicioban (szdmviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvintartis szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi nettd eszkozérick
szamitasinak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kotelezettségek kdzé).

- A Kiegészitd melléklet tiblai kézott talithaté “Kételezettségek” tibla a kotelezettségeket szillitonkend
felbontdsban tartalmazza, mig a jelentés kéltségtipusonként, igy az nehezen Gsszehasonlithato.

- Passziv idébeli elhatirolisok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
»Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszimlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utdlagos ,,visszakényvelései” miatt eltéthetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a , KSvetelések” és a ,,Folydszimla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az ithtizédé befektetési jegy forgalmazis a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések™ és a
JKotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy dsszegben a , Kovetelések” kézott.

Az értékpapirok 6sszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2013. december 31-i 4rfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettd eszkdzérték kalkuldciér tartalmazd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszk6zérték kalkuliciot szamitottak.

Budapest, 2014. majus 28.

Kiegészité melléklet - "A k0zzétett adatok kinyvvizsgilattal nincsenek aldtdmasztva.” 8. oldal




Cash-flow kimutatds
AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap
2013. év

Megnevezés 2012 2013
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- -130 480 99 918
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3{Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbdzet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalds kiilonbbzete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozésa +/- 0 0
9|Forgdeszkozok dlloményvaltozésa -/+ 125 722| -332 952

10|Révid lejarata kotelezettség dllomanyvaltozasa +/- 234 -86
11|Hossz lejarati kitelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatirolasok dlloméanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -289 14
1. Szokisos tevékenységbél szirmazé pénzeszkoézviltozas -4 813 -233107
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15]|Ingatlanok eladédsa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 0 0
19]Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20{Befektetési jegy kibocsatas + -779 805] 1570350
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 |Befektetési jegy visszavasarlasa - 794 544| -1 304 942
23|Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25]Hitel illetve kdlcson tirlesztése - 0 0
26|Hitel és kélcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkézviltozas 14 739{ 265 408
IV. Pénzeszkizik viltozasa (+/-1. +/-I1. +/-111. sorok) 9926 32 301

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

2. szamid melléklet

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: | AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap, 1111-233
Alapkezel6 neve: AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: EUR

NEE szamités tipusa: T nap

Targynap: 2013.12.31.

Sajat toke: 3 147 273 EUR

Sorozatok

sorozat | deviza | 1 jegyre juté NEE | darabszim rték _

A EUR 0.007388 1294 816 865 2178 107 EUR

B HUF 0.920897|312 472 688 | 287 755 161 HUF

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:

1. Kotelezetiségek - i vwie - DL - NS~ . R - (%)
/1. Hitelallomany, = _—=-r - Jag sy s | HitclezO 0,00 %
0,00 %
 Eayéh koiclezetségel g5 e 036 | s o,

Ertékpapir vétel 122141 3589 %
Atmend befektetési jegy visszavaltis 4931 | 14,49 %
Bizoményosi dij 654 1,92 %
Egyéb kdtelezettség 61951 18,20%
Konyvvizsgaldi dij 1754 5,15%
PSZAF dij 181 0,53 %
Letétkezeldi dij 257 0,75 %
Vagyonkezel6i dij 70641 20,76 %
Sikerdij 0,00 %
Tranzakcids (1k.) dij 350 1,03 %
Vezetd forgalmazo dija 436 1,28 %
Befektetési jegy visszaviltis 0,00 %
3. Céltaralékok: G o . Wl IR|waR 0] .0,00%}
/4 Passziv idSbeli clhatirolésok: ) =5 0 i . iR 0] 0,00%
. # Rty gl wos| 0]
11, EszR070K DmmremertE e 7= <o e itees <o g w3908 oy - g, v meoeonen g |, Osszeg/Erték | (%) # §
11, FolybszAmla, készpénz: - 7% — ~ee - o N o 199 651 |- 6,28 %
szAmla deviza egyenleg = | érék %
Climate Alap Befszimla EUR - Unicredit EUR 39 896,05 39 896 1,25 %
Climate Alap Befszdmla USD - Unicredit UsSD 137 442,64 99 836 3,14%
Climate Alap Befszémla HUF - Unicredit HUF 16 889 061,00 56 883 1,79 %
Climate Alap Befszimla CAD - Unicredit CAD 74,34 51 0,00 %
Climate Alap Befszémla NOK - Unicredit NOK 131,75 16 0,00 %
Climate Alap Befszdmla JPY - Unicredit Py 15,00 0,00 %

Oldal:1/3

"A kbzzetett adatok kdnyvvizsgdlattal nincsenek alatdmasztva.”




"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva.”

Climate Alap Befszimla GBP - Unicredit GBP 1610,58 1935 0,06 %
Climate Alap Befszdmla PLN - Unicredit PLN 143874 3471 0,01%
Climate Alap Befszdmla CZK - Unicredit CZK 570,34 21 0,00 %
Climate Alap Befszamla RON - Unicredit RON 1 833,92 409| 0,01%
Climate Alap Befszimla ZAR - Unicredit ZAR 3 480,75 241 0,01 %
Climate Alap Befszamla CHF - Unicredit CHF 20,79 17| 000%
2. Egyéb kovetclés mammummmpensEERe e | AN | ARSI | e 33 669 | 1,06.%
Ertékpapir eladas 12686 | 040%
Atmend befektetési jegy jegyzés 13 595 0,43 %
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 23071 007%
Befektetési jegy jegyzés 5082| 0,16%
1173, LekOIott bartkbetétek - P - A wwsbrirtr DR ity r | "~ BANK. i | o, FUGMidD - | vrEe e - %
1173.1. Max 3 hé lekotési: i s 3 Yo
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lckotésh: o _ w oWl . %
B11/4. EﬂékpapImk‘:m’i‘mwﬁ&wmsia&v ISIN tome-an zumnicig] Devizanem |-+ Mennyiség bill] <ai2 947 975 | (92,67 %
1/4.1. Altampapirok- e ] IE] o | ) %
11/4.1.1. Kdtvények: - » L ; %
| 11/4.1.2. Kincstarjegyek: #L . Y%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: - ity 1 ; - %
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok: o i %
':El;42 andalki és hg-elviszpn}-t meglestesitd ‘ g ;3% % : ‘ %‘
I/4.2.1, Tézsdére bevezetett: .. _ P P sl %
11/4.2.2, Tozsdén kivili: .. P e ). bina. n- %
[1/4.2.3. Kaolfdidi kdtvények: - 1 5 . Yo
J11/4.3. Részvények: . L bt e S . 2947975 |.92.67%
p11/4.3.1. Tozsdése bevezetett: _ wimt . | N o] : do. B %
[ 11/4.3.2. Kolfoldi részvények: W A | 2947975 1,92,67%
AZA SpA IT0001233417 EUR 82 600 70251 221%
American Water Works US0304201033 UsD 3170 97309 | 3,06%
Anglo American Platinum ZAE000013181 ZAR 2200 50922 1.88%
ARCHER-DANIELS-MIDLAND US(394831020 USD 5170 162 984 5,12 %
China Everbright Intl HK0257001336 HKD 90 000 87502 2,75%
China Longyuan Power CNE1000060HD4 CNY 80 000 74 857 235%
Enel Green Power IT0004618465 EUR 44 900 82212 2,58 %
ENERGA PLENERG00022 PLN 12 500 48019 1,51 %
First Solar US83364331070 usD 2350 932701 293%
GAMESA CORP TECNOLOGICA ES0143416115 EUR 8 850 670831 2,11%
GCL-Poly Energy Holdings KYG3774X1088 HKD 310 000 69687 2,19%
GDF SUEZ FR0O010208488 EUR 7720 131973 | 415%
Impala Platinum Holdings ZAE000083648 ZAR 8 100 68890 2,17%
MCDEMORTT INTL PAS5800371096 USD 2000 13 307 0,42 %
Monsanto Co US61166W1018 USD 1770 149848 | 471 %
MOSAIC US61945C1036 uUsD 3820 131164 4,12%
OMYV PETROM SA ROSNPPACNOR9 RON 350 000 36712 1,15 %
POTASH CORP OF SASKATECHE CAT3755L1076 CAD 5850 140058 | 4,40%
Renewable Energy NO0010112675 NOK 140 000 40 831 1,28 %
Republic Services US7607591002 UsD 4210 101 528 3,19%
Severn Trent GBO0OBIFH8]72 GBP 4220 86 455 2,72%
SIMS Metal Management AU000000SGM7 AUD 7 500 52915 1,66 %
SSE PLC GB0O007908733 GBP 7710 126919 399%
Stericycle Inc US8589121081 UsD 1190 100417 3,16%
Suez Environnement FRO010613471 EUR 6450 84011 2.64%
Sunpower US8676524064 USD 3350 725391 228%
SYNGENTA AG-REG CHO011037469 CHF 457 132 383 4,16 %
United Utilities PLC GBOOB3912M42 GBP 11 880 95 855 3,01%
Veolia Environnement FRO000124141 EUR 7584 89908 | 2831%
VERBUND AG AT0000746409 EUR 3333 51711 1,63 %
Oldal:2/3




11/6.1.2. Forward;

11/6.1.1. Futures: s

. TRy o
| Eszkozok Osszesen

- w1

VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKD010268606 DKK 4420 94 941 2,98 %

Waste Management US94106L1098 UsSD 4470 145 690 4,58 %

Wilmar International SG1TS56930848 SGD 44 200 86 826 2,73%

114.3.3. Tozsdén Kivilli: — -~ T s e T %

11/4 4. Jelzaloglevelck e - Y- . e Y

11/4.4.1, Tdzsdére bevezetett: s %

11/4.4.2. T8zsdén kivali:ivs . Y.

b11/4.5. Befektetési jogyek . A Y
11/4.5.1.. T8zsdére bevezetett: - - - - ‘ v Y

11/4.5.2. Tézsdén kivili: - \ - %

TV4.6. KArpotlhsi Jegy: o . sne . 0 0%
1t75, Aktiv iddbeli elhatarolasok: B 1w N |y o . : - Q0%

f11/6. Hatarid0s Dgyletek: o - 0 2y ceags |l ’ . Nyitott nennyiség |- wrorniizsn |558r %
1/6.1. Szarmaztatott Dgyletek): i e '. e %

W e . . %'

& 8[’595

——_

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alitimasziva."
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AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap
- Uzleti jelentés -
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AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap 2013.

Gazdasigi kérnyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2013-as év clején optimista hangulat uralkodott e}, amit a kedvezd amerikai munkaerS- és
ingatlanpiaci adatok timogattak. A kedvezé makroadatok egyben felerésitették az amerikai jegybank
mennyiségi lazitdsinak mérséklését 6vezd félelmeket, ami a 10 éves amerikai allampapirok
hozamemelkedésében csapddott le. Ez végiil negativan hatott a kockdzatos eszkdzosztilyokra és
jelentésen csokkentette az azok kozti korrelacids egyltthatot.

Mindekdzben az eurdzéniban az év elején negativ hirek dominaltak: az olasz vilasztisok utini
patthelyzet és a ciprusi bankmentd csomag jelentds bizonytalansigot és hangulatromlist okozott. A
ciprusi megoldas killnosen veszélyes precedens rémképét vetittetre elénk: a megoldési Stletek sorin
a 100 ezer eurd alatd (elvileg garantalt) bankbetétek egy részének leirasa is felmeriilt, szerencsére a
végleges dontés csak a nagybetétesek bevondsat tette lehetdvé.

A feltorekvé piaci befektetési univerzumban a kereslet/kinilati tényezSket tovabbra is leginkabb a
kétvénypiacok esetében évezte kiemelt figyelem. Nagyjabol majusig igen jelentSs 1 pénz aramlott a
helyi devizds kotvényalapokba, de a keménydevizds kotvényalapok és a feltorekvs piaci
részvényalapok sem jartak rosszul. A fejlett piaci részvényalapokba is érkezett Gj pénz, bar kisebb
mértékben.

2013 masodik negyedévét mar meglehetdsen erds volatilitds jellemezte, kiiléndsen ami a kétvényeket
illed. Aprilisban javult a globalis befektetGi hangulat és etdsidés vette kezdetét, amint a vartnal
kedvezGStlenebb makro adatok leszoritottak a fejlett piaci hozamokat. Ezt a momentumot erdsitette
fel a Japin jegybank feldl érkez8 Gjabb mennyiségi lazitds is. Majusban és killondsen junius sorin
azonban tjabb jelentSs turbulencia tandi lehettiink, ahogy az amerikai allampapir-hozamok ¢les
emelkedése rinyomta bélyegét a piaci folyamatokra.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban majust6l mar a vartnil kedvezdbb makro adatok lattak napvilagot:
az erbs ingatlanpiac és a lendiiletesen csdkkené munkanélkiliség az amerikai 10 éves dllampapirok
hozamit elszor 2% folé hajtotta fel, ami félelemmel toltotte el a befektetdket. Ahogy a beérkezd 4j
adatok kedvez8&bb képet festettek a gazdasag allapotardl, ugy kezdtek megvaltozni a FED monetaris
politikajat dvezd varakozasok, ami kdzpont szerepet jatszott az egész év hatralévs részében. Ennck
hatisira fokozédd volatilitas jellemezte a piacokat, az amerikai 10 éves dllampapir-hozamok pedig
élesen tovabb emelkedtek egészen 2,6%-ig, amint Bernanke megerGsitette a hireszteléseket, hogy 2
FED mir idén mérsékelheti az eszkdzvisarlasi program Utemét. A dollir erGsodni kezdett, mig a
befektetSk menekiilni kezdtek a k&tvény eszk6zosztilybdl, ami alél nem jelentettek kivételt a
feltorekvs piaci eszkozdk sem, lévén a — referenciaként szolgdlé — fejlett piaci hozamokban
bekovetkezett valtozasok mértéke meglepte a piaci szerepléket. Habér a piacok stabilizalodtak a félév
végére, a magorszagok emelkedd hozamai és a kdtvényalapokbdl valé jelentSs tkekidramlas (ami
romlé visszatekintS hozamokkal parosult) kiemelt kockizati forgatokonyvet vetitett eldre.

A harmadik negyedév legfontosabb téméja tovibbra is a FED eszkézvasirlasi programjinak vart
lassitisa volt, ehhez kezdtek el alkalmazkodni a piacok. A hosszi lejaratd amerikai dllampapir-
hozamok egészen 3%-ig emelkedtek szeptemberre, a mozgis azonban messze nem volt olyan
hirtelen, mint azt a megeldz6 idészakban lathattuk. A nagy fordulat ezt kovetSen, szeptember
kézepén kovetkezett be, amikor a FED szokasos Ulésén — az addig kialakult véarakozasokkal
ellentétben — nem csdkkentette a2 QE3 iitemét, ami komoly rallit bontakoztatott ki: a 10 éves
Treasury hozama kézel 50 bazisponttal kerilt lejjebb oktéber végére.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtamasztva.” 2.




AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap 2013,

Mindezek hatisira a globalis részvénypiacok erds teljesitményt tudhattak maguk mégétt (kivéve az
augusztusi korrekciot), mivel a hangsily a javulé makrogazdasagi fundamentumokra kerilt. Az
amerikai makro adatok erdsek voltak, bar a dinamika némiképp romlott a negyedév végéhez
kozeledve.

Az eurdzona feldl is biztaté makrogazdasagi adatok érkeztek: a gazdasagi fellendilés egyre biztosabb
alapokra keriilt. Angela Merkel egyértelmi gySzelme a német valasztasokon jelentés kockazatokat
oszlatott el. A periféria orszigai meglehetGsen ellenillonak bizonyultak, bar az olasz politikai
belharcok végiil kifejtették hatasukat szeptember végén.

A feltorekvs piaci hozamemelkedés gyorsan megfordult jiliusban, de mind a helyi- mind a
keménydevizas kotvények sérilékenyek maradtak a téke(ki)dramlas negativ hatdsai miatt, majd Gjabb
hozamemelkedés szemtanidi lehettiink, amint a vart szeptemberi ,tapering” kezdett bearazédni a
piacokon. Ez természetesen komoly ralliba csapott at, amikor a varakozdsokkal ellentétben a FED
nem csdkkentette az eszkbzvasarlasi programjinak mértéket. A feltorekvo piaci részvények szintén jo
negyedévet tudhattak maguk mogott, ahogy a kinai makroadatok stabilizdlodtak és az értékeltség
tekintetében is kedvez szintek segitették az 4rfolyamemelkedést.

Az év utolsé negyedévét tovabbra is a FED feldl érkezé impulzusok hatiroztak meg. Bar a piacok
megkdnnyebbiiltek miutin szeptemberben nem sziiletett dontés a lassitastdl, ezt kovetSen azonban
hamar étterel6dott a fokusz az amerikai addssagplafont Svezd vitakra, ami rinyomta bélyegét a piaci
hangulatra. Miutin a politikusoknak sikerilt egy dtmeneti megoldasban megillapodniuk, a figyelem a
folyamatosan javulé amerikai makroadatokra Gsszpontosult, egyben a tapering vart idépontja 2014
marciusirdl egyre korabbi idopontra tolédott. Még a meglepetésszerG EKB kamatvagas és a
kimondottan ,,galambnak” szdmité Janet Yellen jegybankelnokké jelolése sem tudta hosszu ideig
tavol tartani a befektetSk figyelmét az Gj beérkezd makroadatokrol, igy azok hatisara Gjra emelkedni
kezdtek a fejlett piaci kétvényhozamok. Végil 2 FED decemberben bejelentette az eszkozvisarlasi
programjanak lassitdsat, ez azonban akkor mir nem okozott nagy mozgist a piacokon, hiszen a
befektetok mar mijus ota késziltek erre. Nem mellékesen egy komoly kockazati eseményt is magunk
mogott tudhattunk mindezzel. A piacok lassan visszakapcsoltak a normal kerékvagasba: a
részvényindexek mir emelkedni tudtak a j6 gazdasigi adatokra, mig a kétvényhozamokat a
kamatemelési varakozasok mozgattak.

Osszességében elmondhaté, hogy a fejlett piaci hozamok a 2013 évi csticsok kozelében fejezték be az
évet, mig a kozép-kelet eurdpai és a periféria kotvényel ellenallébbak tudtak maradni az utolséd
negyedévben. Az egyes piacok kozott differencialédas egyre nagyobb hangsilyt kapott, igy a magas
folyé fizetési mérleg hidnnyal rendelkezd orszagok, mint Torokorszag és Dél-Afiika alulteljesitové
valtak, nem csak a kétvényhozamok, de a helyi fizetGeszkozok tekintetében is. A fundamentilis alapa
differencialas lehet az egyik fontos forrasa 2014-ben a feltlteljesitésnek.
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Az amerikai és a német 10 éves dllampapirok A feltérekvd piaci részvényindexek
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Magyarorszagi helyzet

A magyar névekedési helyzet 2013. elején tovibbra is kedvezdtlen volt. 2012. utolsé negyedévének
GDP adata negativ meglepetést okozott, mig a 2013. januad ipari termelési adatok (-1,4% az el626
évhez képest) és a kiskereskedelmi forgalom (-4,1% az el6z6 évhez képest) is alacsonyabb lett a
varakozasoknal. A kormany hivatalos 2013-ra vonatkozé GDP- novekedési el6rejelzése 0,5% volt,
mig a piaci konszenzus inkabb stagnalast vart.

A negativ noévekedési kilatisok ellenére a kozpénziigyl folyamatok biztatéan alakultak. Az
allamhaztartasi hidny mértéke kedvezé: a 2012-es év hianya GDP ardnyosan 2,1% volt, a korményzat
pedig — a varakozdsokkal szemben — a 2013-as évre is 3% alatti hianyt célzott meg, hangsilyt fektetve
a tilzottdeficit-eljaras aldl valé kikerilésre. A hidnyszim tartisihoz mir ekkor lithaté volt, hogy
tovabbi megszoritd intézkedésekre lesz szitkség, mivel a koltségvetés par sarkalatos pontja elcstiszott
(Pl tranzakcios illeték).

Az inflaci6s kilatasok - legfGképp a lakossigi energiadr-csdkkentések hatisira - lényegesen javultak. A
Magyar Nemzeti Bank elorejelzései a fogyasztdi drindex esetében a megceélzott 3%-o0s kilszobérték
alatt maradtak a kovetkezd két évre, igy ez tovibbi monetaris lazitist vetitett elSre.

Marcius végéhez kozeledve a2 Standard & Poor’s stabilr6l negativra rontotta a hosszi futamideji
hazai és kils6 allamaddssag besoroldsat, de ez nem viltott ki nagyobb mozgist a piacon. A
hitelmindsité indokldsaban a gazdasigpolitika atlathatésaginak romlisit és a gyenge ndvekedési
kilatisokat emlitette meg.

Az elsé negyedévben a piac dltal leginkibb figyelemmel kisért esemény a Magyar Nemzeti Banknal
zajlo vezetSségvaltas volt. A kevésbé piacbarit, mégis a legvaldszinibb forgatokényv valésult meg:
Matolcsy Gyorgy foglalta el a lekészond Simor Andris székét a jegybank élén, mig 6t Varga Mihaly
kovette a Nemzetgazdasigi Minisztérium elsé embereként. A kinevezést kovetSen — az 1 elndk
terveit illetd bizonytalansig hatisira - a forint erdteljesen gyengiilni kezdett az euréval szemben. A
gvengébb hazai fizetGeszkéz — mindezek ellenéte - nem akadilyozta meg az tjjdalakult Monetaris
Tanacs tagjait abban, hogy a jegybanki alapkamatot tovabb csokkentsék: a szokisos 25 bazisponttal
mérsékelték az iranyado ratat, ami igy mércius végére 5 szdzalékra csékkent.
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Az 4, nem szokvanyos jegybanki élénkitéssel kapcsolatos bejelentések végiil aprilis elején lattak
napvilagot. A Novekedési Hitel Program elsé pillére alapjan az MINB atmened jelleggel, korlitozott
mennyiségben (250 millidrd forint) 0%-o0s kamatozasu refinanszirozasi hitelt nydjtott a kereskedelmi
bankok szamara, akiknek fix felaron kellett a kkv-k szimdra kozvetiteni a hiteleket. A masodik pillér
keretében a hazai kkv-k lehet&séget kaptak arra, hogy kedvezményes jegybanki refinanszirozis
mellett forintra valtsak a devizahiteleiket, erre szintén a jegybank nyjtott 0%-os hitelt a bankoknak, a
teljes keretdsszeg pedig szintén 250 milliard forint volt. A harmadik pillér az orszig rovid kiilsé
addssaginak 1000 millidrd forintos csdkkentését célozta meg.

A program — elsé valtozata — mind eszkézeiben, mind méretében konzervatvnak volt mondhatd, igy
a piaci fogadtatas pozitlv volt. A bejelentést kovetS forinterSsédés és hozamesés hitterében - a
kedvezé piaci hangulat mellett — az j jegybanki vezetést évezd bizonytalansig kidrazdsa okozta, ez a
kockazati prémium cstkkenés volt 2 bejelentés legfontosabb kdvetkezménye.

A magyar makrogazdasigi helyzet valamelyest javult az év misodik negyedévében. Az MNB gj
vezetOsége mindezidaig konzervativabbnak bizonyult, mint amilyenre a piac el6zetesen szimitott.
Szintén pozitiv hirek jottek a fiskilis politka iranyabol: az Europai Bizottsig megsziintette 2
Magyarorszag ellen 2004-ben inditott tdlzottdeficit-eljarast. Mindekdzben a 2013-as elsé negyedévi
GDP adatok is pozitiv meglepetést okoztak (az eldz86 negyedévhez viszonyitva a virt 0,1%-kal
szemben 0,7%0-kal n6vekedett a bruttd hazai termék), mig az inflicié tovabbra is rekord alacsony
szinten maradt, tobbnyire a hatosagi arszabélyozas hatisira. A Magyar Nemzeti Bank tovabbi hirom
lépésben, Gsszesen 75 bazisponttal 4,25%-ra mérsékelte a hazai irinyadé kamatlib mértékét, mig a
piac legaldbb egy tovibbi 25 bazispontos kamatvigist virt. Az utolsdé 25 bazispontos mérséklés
killondsen érdekesnek bizonyult, 1évén a dontés meghozatalinak idején a nemzetkézi befektetdi
hangulat meglehetSsen boras volt.

A fiskilis politika irdnyabdl negativ hirek is érkeztek: a tervezettnél alacsonyabb inflicié és a
tranzakciés adobdl befolyd kevesebb bevétel miatt, a kéltségvetésben mutatkozé lyuk betomésére
Ujabb megszorité intézkedéseket jelentett be a kormany. Az 4j csomag tSbbnyire egyszer
adoemeléseket tartalmazott, igy a koribbi Matolcsy féle gazdasigpolitikira emlékeztetett, amivel
egyben rontja a jelenlegi Nemzetgazdasagi Minisztérium hitelességét is.

Az év misodik felében a hazai fejleményeket a rekord alacsony szintre siillyeds inflicié hatirozta
meg: augusztusban a fogyasztoi arak csupin 1,3%-kal voltak magasabbak, mint egy évvel koribban,
raadasul r6vid tivon tovabb mérséklédhet az index, mivel a lakossagi rezsikéltségek terén tovabbi
szabalyozott arcsokkentések kertltek kilitasba. KérdSives megkérdezések alapjin sem a haztartisok,
sem a villalatok nem virtak jelentSs dremelkedést rovid tavon, igy a dezinflaciés hatisok egyre
fontosabb szerephez jutottak a jegybank kommunikéjében. Nem lehet azonban elmenni amellett a
tény mellett, hogy a maginflicio tovabbra is 3% kol alakult, ami a hazai kereslet élénkiilésével 2014
masodik felében mar az inflicié visszaerdsddését okozhatja.

A névekedési kép folyamatosan javult, féleg az eurézdna egyre tébb dllamot érinté fellendiilésének
koszénhetSen. A legtobb feltérekvS piaci orszaggal egyiitt a magyar PMI adatok (beszerzési-
menedzser indexek) is kedvezd dinamikira utaltak.

A névekedési fronton a leginkibb pozitiv meglepetést az év utolsé negyedéve hozta el: 2 GDP adat
minden virakozast felilmilt (1,7% éves szinten, a 0,8%-o0s konszenzussal szemben). Az infliciés
mutato az MNB célja alatt zirta az évet, mig a legfrissebb jegybanki elérejelzés a kotrdbbiakhoz képest
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magasabb GDP névekedést és egyben alacsonyabb fogyaszt6i arindexet vetitett elére. Az alacsony
inflicié tovibbra is féleg a hatisigi drszabilyozisnak volt betudhatd, 1évén a maginflicié 3% folé
emelkedett.

Az allamadossig finanszirozasa a Gsszességében az év soran és végiil negyedik negyedévben is sima
volt: Magyarorszag kvazi szuverén és szuverén papirokkal is ki tudott menni a nemzetkdzi toke- és
pénzpiacokra, mig a helyi devizas kibocsatas stabil maradt. A koltségvetési hiany a kormany célja alatt
maradt készdnhetGen a példas fiskalis szigornak.

A jegybanki alapkamat csékkentése 20 bazispontos lépésekkel folytatédott, igy az iranyadé rata 3%-
on zirta az évet. Tovaibbi vigisok is benne vannak a pakliban, ugyanakkor lathatd, hogy kézelediink
a ciklus aljdhoz 1évén mar a tapering is elkezdddott. A forint — a folytatédé kamatvagasok és a relativ
értelemben is egyre fogyé implikalt kamatok ellenére is — ellenallé maradt és egy viszonylag szik
savot (297-304) jart be az eurdval szemben.

A hazai névekedési varakozdsok valtozdsa
Analyst forecast: GDP growth rate 2014

Average - pMedian  cecene Highest srerer Lowest

Source: Thomson Reuters, Aegon

Source: Bloomberg
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Az Alap f6bb jellemzéi

Az Alap célja, hogy a klimaviltozds tematikdji részvénypiaci befektetések hozamibdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjSvedelmeken keresztill profitdljon. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfelelSen az Alap magas kockizatl befektetésnek mindsil.

Az elsédleges befcktetési célpontok a célorszigok olyan vallalatainak értékpapirjai, amelyek
bevételeinek dénté hinyada a globilis éghajlat-viltozasbdl ered6 iizleti lehetSségek kiaknazasibol
(k6rnyezetgazdalkodas, energia hatékonysag, ,clean technologies” stb.), alternativ erbforrisok
hasznositisabol (megGjulé energia, vizgazdilkodds, agrokémia stb.) és mezSgazdasagi
tevékenységbdl szirmazik (biotechnoldgia, illattenyésztés, halgazdilkodas, agrartechnologia,
agrirmeteorolégia stb). Az AlapkezelS az Alap portfoliGjanak kialakitisakor a torvényi elSirisokon
tdl, a biztonsigot és a maximalis diverzifikicié (kockdzatmegosztis) elveit tartja szem elétt. Ennek
alapjan a kiilfoldi értékpapirok kéz6tt a nyilvanosan forgalomba hozott és killfoldi tdzsdén jegyzett
papirokat vésirolja, masodsorban az Alap befektethet magyar villalatok altal kibocsatott
részvényekbe is.

A részvény befektetéseken beliili arinyokat az éghajlat-viltozassal, alternativ energiaforrisokkal és
mezbgazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektorok kozott annak érdekében hatirozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezels virakozisainak megfelel§ jovSbeni kockazatok és hozamok
fiiggvényében - hosszabb tivon megvalésitsa céljat, a referenciaként vilasztott klimaviltozds
temnatikaji globalis szektorindex (95% Solactive Climate Change Index + 5% US Libor Total
Return 1 month Index) feletti teljesitmény elérését.

Az alap referenciaindexe: 95% Solactive Climate Change Index + 5% US Libor Total Return 1
month Index.

Az Alapkezels a tdle elvirhatd maximilis gondossiggal, sajit belitasa és dontése alapjan, a
vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt kotlitozasok betartisa mellett, valamint
a befektetési piacok makrogazdasigi kérnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrisainak felhasznalasi moédjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatirozzik meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban
tarthaté részvények arinya elétheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkozeit
eurdban tartja nyilvin, az Alapkezeldnek sajat diszkrecionalis déntése alapjin lehetésége van a
devizakockizatok egészét vagy egy részét hataridSs devizapozicidkkal fedezni a torvény: feltételek
betartasa mellett.

Letétkezel: UniCredit Bank Hungary Zrt
Vezetd forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Az Alap 2013-as zar6 nett6 eszkozértéke 2,2 millié EUR (,,A” sorozat) és 287,8 millid forint (,,B”

sorozat).

A mérleg fordulénapija utin bekdvetkezett Iényeges események

A métleg forduldénapja és a mérlegkészités idSpontja kozott a métlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyast esemény nem tortént.

Budapest, 2014. majus 28.
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