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MERLEG

AEGON Bezpieczny Kotvény Befektetési Alap

2013. év
El6z6 év Targyév

Eszkézok e Ft ert

A) Befektetett eszkdzok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1.Ertékpapirok 0 e

2. Ertékpaplrok értékkilénbszete 0 0

a. kamatokb6l, osztalékokb6! 0 0

b. egyéb 0 0

B)Forgbeszkazok (1.+11.+11i.) 368 027 1675273

|, Kévetelések 0 8 377

1. Kévetelések 0 8 377

2. Ktivetelések értékvesztése(-) 0 0

3. Kulf$ldi pénzértékre sz0io ktvetelések érnékelési klldnbdzete 0 0

4. Forintktvetelések értékelési kllbnbbzete 0 0

II. Ertékpapirok 319 383 1 655 921

1. Ertékpaplirok 304 162 1612 659

2. Entékpaplirok értékelési kilénbdzete 15 221 43 262

a.) kamatokbél, osztalékokbol 3748 23790

b.) egyéb 11 473 10472

Ilf. Pénzeszkézok 48 645 10 875

1. Pénzeszkdztk 48 645 10 975

2. Valuta, devizabetét értékelési killdnbdzete 0 0

C) Aktiv idébeli elhatarolasok 71 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 71 0

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesziése(-) 0 0

D) Szérmaztatott Ugyletek értékelesi killdnbdzete -88 0

Eszkdzbk 8sszesen (A+B+C+D) 368 010 1675273

Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 367 215 1673 776|

l.Indulétéke 346 668 1 566 475

1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 346 668 3 074 493

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 1508 019

11, Tékevaltozds (tbkentvekmeény) 20 547 107 301

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbozete -11 38 871

2. Ertékelési kulonbdzet tartaléka 15133 43 262

3. El6z6 év(ek) eredménye 0 5425

4. Uzleti év eredménye 5425 19743

F) Céltartalékok 0 0

G) Kételezettségek (1.+IE.) 369 971

|. Hosszu lejaraty kételezettségek 0 0

ll. Rovid lejaratd kdtelezettségek 369 971

ill. Koifdldi pénzértékre széld kitelezettségek értékelési kildnhozete 0 0

H) Passziv iddbeli elhatarolasok 426 526

Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 368 010 1675273

Budapest, 2014. majus 28.

"A kdzzétett adatok kbnyvvizsgilattal nincsenck aldtdmasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Bezpieczny Kétvény Befektetési Alap

2013. év
Elézd év Targyév

eFt eFt
I. Pénzligyi mliveletek bevételei 6 277 33 339
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 8 421
lll. Egyéb bevételek 0 1
IV. Mikédési kdltségek 852 5175
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
Vi. Rendkivilli raforditasok 0 _ 0
V. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (L.-1l.+11l.-IV.-V.+VL.-VII.-VIII.) 5425 19 744

Budapest, 2014. majus 28.

*A kyzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva.”




AEGON Bezpieczny Kotvény Befektetési Alap

- Kiegészit§ melléklet -

a 2013, évi Eves beszamoléhoz




AEGON Bezpieczny Kotvény Befektetési Alap 2013,

Altalinos rész

A Tiarsasag bemutatisa

Az Aegon Bezpieczny Kétvény Befektetési Alapot (tovibbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feligyelet H-KE-III-530/2012. szami hatirozatival vette nyilvintartisba. Az Alap mikodését
2012. oktéber 26-an kezdte meg. Lajstromszama 1111-496.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befektetési AlapkezelS Zrt. (tovibbiakban: az "Alapkezels")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllSi 6t 1., honlap: http://www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az dzleti évrdl mérleget és eredménykimutatist készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal eldirt
tagolds szerint.

Az Eves beszimolot aliité, a Tirsasig képviseletére jogosult vezet$ tisztségviselSk neve, és lakéhelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ vezérigazgatoja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri 4t 29/C. 1/3.)
az AlapkezelG vezérigazgatdja

A kényvviteli szolgiltatds irinyitasdért, vezetéséért felelSs személy neve, regisztricids szdma, anyja neve,
szliletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea
Regisztricids szima: 168405
Anyja neve: Forgics Miaria
Sziiletési helye: Békéscsaba

Az éves beszamolé osszeallitisdért felelSs személy neve, regisztriciés szima, anyja neve, sziiletési helye

(8zTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamais
Regisztricios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sziiletési helye: Budapest

A megel6z6 lzleti év(eklben a konyvvizsgilati kotelezettséggel kapcsolatosan jogértelmezésbeli
bizonytalansig illt fenn. Az Alapkezelé prudenciilis okokbdl a jogi helyzet tisztazisiig mind az éves
beszdmolé, mind 2z éves jelentés kényvvizsgilata mellett dontétt. A jogértelmezésbeli bizonytalansigot a
2013. évi éves beszamolo elkészitéséig sikeriilt feloldani. A tobbszér médositott 2011, évi CXCIIL.
tdrvény (Batv.), majd ezen jogszabalyt 2014. marcius 15-én felvaltd, hatilyon kivill helyezd 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv,) értelmében — Gsszhangban a Feliigyelet illispontjaval — a befektetési alap éves
beszdmoldjat kényvvizsgiléval nem kell hitelesittetni, azzal, hogy konyvvizsgilati kotelezettség a
befektetési alap éves jelentése vonatkozasiban tovabbra is fennill. Ezzel 6sszhangban a befektetési alap
2013-as izleti évre vonatkozé éves beszimoléjit kényvvizsgilé nem ellendrizte. Az éves jelentés
koényvvizsgalatira vonatkozé informacidk:

A megbizott konyvvizsgil tirsasig: Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vici ut 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvantartisba vételi szim: 001165

Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva.” 2. oldal




AEGON Bezpieczny Kétvény Befektetés: Alap _ 2013.

Az audital6 tarsasag munkatirsa: Buzis Déra
Kamarai tagsigi szam: 005614
Lakcim: 7967 Markéce, Fé u. 30.

Az alap bemutatasa

Az Alap 2012 oktoberében indult. Az AEGON Bezpieczny Kotvény Alap befektetési stratégisja: az
Alapkezeld kizdrdlag kamatozé eszkdzdkbe, azon belill is legnagyobb részben Lengyelorszig, illetve kisebb
részben mds, az Eurdpat Unid allamai altal kibocsatott vagy azok dltal garantalt értékpapirokba fektethet
az alap vagyonit.

Szimviteli politika

Az eszkdzdk és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormdnyrendelet tételes eléirasokat
tartalmaz, amelyektol nem tériink el. Az értékelésnél a villalkozas folytatisinak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelS ltal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési dron kell nyilvintartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgoeszkozok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal stlyozott tSzsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvinos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nettd eszkozérték kiszamitasindl figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabilyzataban megtalalhatok.

Negyedév végl (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjin elszdmolt és nyilvantartott - értékkiilénbézete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkillonbozettel és a tokevaltozassal (t6kendvekmeénnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok ér ag Alapkezeli kizitti elsydmolisok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyl
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé konyvviteli nyilvantartisaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejileg konyvelendSk.

Szdrmazikos figyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési killonbozete soron kell elszamolni az értékelési killénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szairmazékos ligyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkézoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Rilfoldi pénsiértékere sold kivetelisek ér kotelexettsigek, valamint a valutakdszletek & devigubetétek piaci értékének
meghatirozasinal az MNB altal kozzétett hivatalos devizadrfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — konyv szerint értékrGl piaci értékre torténd beértékelése szintén negyedévente
végzendo.

Az értékelési eljarisok esetleges megvaltoztatisit a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzOkre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerusitett hatasat a kiegészitd mellékletben be kell mutatni.

Kiegeszité melléklet - "A kdzzétett adatok kbnyvvizsgélattal nincsenek alétdmasztva.” 3. oldal




AEGON Bezpieczny Kétvény Befektetési Alap

2013.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap 2013.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkozdkkel, az dllominyban lévé

értékpapirok visirlisa forgatasi céllal tdrtént.

B) Forgé6eszkozok

A Kévetelések értéke a mérleg fordulonapjin 8.377 eFt, ami dthuz6dé befektetési jegy forgalmazasabol

ered,
adatok eFt-ban
Kdvetelések 2012 2013 Vilt. Valt.%
Athiiz6dé befektetési jegy forgalmazis 0 8377 8 377 0%
Osszesen: [/] 8377 8377 0%
A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkezSkbél tevddik dssze:
adatok eFt-ban
Ertékpapirok 2012 2013 Vilt. Valt%
Ertékpapirok beszerzési értéke 304 162 1612659 | 1308498 430%
I%‘.rtékpapirok értékelési killonbozete kamatbél 3748 23790 20042 535%
Ertékpapirok értékelési kilénbozete egyéb piaci
értékitéletbsl 11 473 19 472 7999 70%
Osszesen: J19 383 1655921 1336 539 418%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjin kimutatott piaci értékének és
értékelési kiilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési killonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szimi
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tijékoztatdja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték kiilonbdzetének eredménye.

Az értckesitett értékpapirok kdnyv szerinti kivezetési értéke a FIFO mddszerrel keriilt meghatirozdsra.

A Pénzeszkdzdk értéke 2013. december 31-én 10.975 eFt

koévetkezd szamlakbél tevidik Hssze:

volt, amely a Letétkezelénél vezetett

adatok eFt-ban
Szamla tdpusa 2012 2013 Valt. Valt.%
PLN 2527 8 002 5475 217%
EUR 0 2892 2891 | 698407%
HUF 0 81 81 0%
Athiizédé betét lekdtés 46 118 0 -46 118 -100%
Osszesen: 48 645 10975| -37670 -77%

C) Aktiv id6beli elhatirolisok

Aktiv idSbeli elhatirolas értéke a 2013-as évben nem volt.

Kiegészit melléklet - "A kdzzétett adatok knyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva.” 4. oldal




AEGON Bezpieczny Kotvény Befektetési Alap

2013,

D) Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkézei koézott szdrmaztatott iigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kitlonbozetének nett6 értéke lithatd a D) soron, de az idei évben az Alap szarmaztatott iigyleteinek év végi
atértékelésébdl nem szarmazik értékelési killénbézete, mivel a mérleg fordulénapon nyitott szirmazékos

iigylete nem volt.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke viltozisa a kévetkezd:

adatok eFt-ban

Sajit téke 2012 2013 Valt. Valt.%
Induldtike;
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 346 668 1566475 | 1219 806 352%
Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 346 668 3074493] 2727 825 787%
Visszavisirolt befektetési jegyek névértéke 0 1508019 1508019 0%
Tokendvekmény:
Visszavasirolt bef. jegyek bevonasi értékkiildnbozete -11 38 871 38882 -339022%
Ertékpapirok értékelési kilénbozetébél 15133 43 262 28129 186%
Elsz6 évek eredménybél 0 5425 5425 0%
Uzleti év eredményébél 5425 19 743 14 318 264%
Osszesen: 367215\ 1673776| 1306561 356%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2013-ban nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkezd:
adatok eFt-ban
Kitelezettségek 2012 2013 Vilt. Vialt.%
Aecgon Mo, Befektetési Alapkezel§ Zrt. (alapkez. dij) 309 479 170 55%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel§ Zrt. (forg, jut.) 38 279 241 630%
Unicredit Bank Zrt. (letétkezel§i dij) 22 213 191 B78%
Osszesen: 369 971 602 163%

H) Passziv idGbeli elhatarolisok

A Passziv iddbeli elhatdrolisok Gsszetevdi az iizleti évet terheld, de a métleg fordulénapjit kévetden
kiszamlazdsra és pénziigyi rendezésre kerill§ aldbbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatiroldsok

2012 2013 Vil Valt.%
Kényvvizsgaléi dij 410 410 0 0%
PSZAF dij 16 116 100 630%
Osszesen: 426 526 100 24%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezben 1.675.273 eFt volt.
Kiegészit6 melléklet - "A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.” 5. oldal




AEGON Bezpieczny Kitvény Befektetési Alap

2013.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tirgyévi eredménye 19.744 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek bevételei 2012 2013 Vilt. Vilt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 282 448 166 59%
Diszkont papirok ir- és drfolyamnyeresége 0 13 480 13 480 0%
Kamatoz6 papirok ir- és arfolyamnyeresége 0 11 497 11 497 0%
Kamatozd kétvények felhalmozott kamata -1428 1218 2 646 -185%
Szarmazékos ilgyletek nyeresége 2235 2 866 631 28%
Pénzeszkdzok év végl atértékelésébdl szdrmazd

deviza drfolyamvaltozassal kapcsolatos

nyereségek 5187 3 830 -1 357 -26%
Osszesen: 6277 33339 27063 431%
A Pénziigyi miveletek riforditiasainak értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditisa 2012 2013 Vale. Valt.%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 0 486 486 0%
Kamatozd papirok dr- és irfolyamvesztesége 0 1743 1743 0%
Szirmazékos ligyletek vesztesége 0 6192 6192 0%
Osszesen: 0 8421 8421 0%

Pénziigyi miveletek kozbtt 1évé szarmazékos iigyletek évkézi realizalt eredménye 2013-ban
Gsszesitve 3.326 eFt veszteség volt, mely ligylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFi-ban

Szarmazékos ligylet Hpusok Nyereség Veszieség |

I?'eviza hatardd ziras 2 866 6192

Osszeser: 2 866 6 192
Miikddési koltségként a kovetkezd kerlilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikgdési kiltségek 2012 2013 Vilt. Valt.%
Alapkezeldi dij 309 2937 2628 850%
Letétkezeldi dij 45 468 423 940%
Féforgalmazdi jutalék 38 444 406 1061%
PSZAF dij 16 185 169 1061%
Hletékek 0 294 294 0%
Bankkéltség 0 17 17 0%
Tranzakci6s dijak 33 420 387 1161%
Kényvvizsgilati dij 410 410 0 0%
Osszesen: 852 5175 4324 508%

Kiegészité melléklet - "A kizzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtimasztva."

6. oldal




AEGON Bezpieczny Kotvény Befektetési Alap 2013,

Az Alapnil 2013-ban Egyéb bevételként kerekitési kiilénbozetek lettek elszimolva, Egyéb raforditas,
Rendkiviili raforditids és Rendkiviili bevétel nem merilt fel.

A befektetési jegyek névértéke utin az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezels nem villal igéretet hozam, illetve tGke megovasara.

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a tirgyév utolsd hivatalosan kdzzétett
napi nettd eszkodzérték szimitisinak napjira, 2013.12.31-re késziilt.

A Mérleghéli és Kiegészitd melléklet tablizataiban lévé adatok és a 2. szami mellékletben talilhatd
Portfolidjelentés sszehasonlithatésagat a nyilvantartisbol adodo eltérések nehezitik.

A szimviteli rendszer nyilvintartisinak a 2000. évi C. Szamviteli Térvénynek, illetve a 215/2000.
Korminyrendeletnek valé megfelelGsége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolibjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat tOke egyezdsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kévetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulicidban (szimviteli értelemben december 31-ig szimitott
dijak, mig az analitikus nyilvintartis szerint az utolsé hivatalosan kozzétett napi nettd eszkdzérték
szamitisanak napjdig felszimitott dijak keriilnek a kotelezettségek kizé).

-A Kiegészité melléklet tiblai kozott talilhatd “Kotelezettségek™ tibla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen Gsszehasonlithaté.

-Passziv idSbeli elhatirolisok a Portfolijelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
»Kotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

-A bankszimlaegyenlegek a szimlavezetd bankok utdlagos ,,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik 2 Portfolidjelentésben a ,, K6vetelések” és a ,,Folyészamla” sorokon szerepelhet megosztva.
-Az athizédd befektetési jegy forgalmazas a Portfolibjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
»~Kotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szimviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2013. december 31-1 arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettéd eszkozérték kalkuliciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utolséd olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkdzérték kalkuliciét szamitottak.

Budapest, 2014. majus 28,

KiegészitG melléklet - "A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenek alétamasztva.” 7. oldal




Cash-flow kimutatais
AEGON Bezpieczny Kiitvény Befektetési Alap

2013. év

Megnevezés 2012 2013 |
1 ITargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 5425 19 744
2|Elszdmolt amortiz4cié + 0 0
3|Elszimolt értékvesziés és visszairis +/- 0 0
4|Eiszdmolt értékelési killdnbdzet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhaszndlis kiilsnbdzete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasénak eredménye +- 0 0
8|Befektetett eszkozok Allomanyviéltozasa +/- 0 0
9{Forgéeszkiizok dllomanyvaltozdsa -+ -304 162 -1 316 875
10|R&vid lejdrati kdtelezettség dlloményvéltozasa +/- 369 602
11{Hosszl lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa +/- g 0
12| Aktiv id6beli elhatdroldsok dlloményvéltozdsa -/+ -70,785 71
13| Passziv idObeli elhatdroldsok dllomanyvaltozisa -/+ 426 100
1. Szokisos tevékenyséohdl szirmazd pénzeszkizvaltozas -298 012 -1 296 358
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16{Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0f . 0
18|Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
1L Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzeszkizviltozis 0 0
20|Befektetési jegy kibocsdtés + 346 668 2727 825
21|Befektetési jegy kibocsétds sordn kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -11 -1 469 137
23|Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcsdn térlesztése - 0 0
261 Hitel és kélcsdn uutdn fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmaz6 pénzeszkizviltozas 346 657 1258 688
IV. Pénzeszkozik valtozdsa (+/-L +/-IL +/-IIL. sorok) 48 645 -37 670
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

2. szamu meliéklet

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: | AEGON Bezpieczny Kotvény Befektetési Alap, 1111-496 '
Alapkezel6 neve: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: PLN

NEE szdmitas tipusa: T nap

Térgynap: 2013.12.31.

Sajat toke: 23 376 808 PLN

Sorozatok

sorozat | deviza | 1 jegyre juté NEE | darabszdm érték

A PLN 1.035912 2463 375| 2551 840 PLN

1 PLN 1.038527 | 20 052 409 | 20 824 968 PLN

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

(L icialomin/ S et T et g A [sp000%|
i 0| 000%
Atmené befektetésn jegy visszavaltis 57000 73,20%
Konyvvizsgaloi dij 7272 934%
Vagyonkezelbi dij 6 692 8,59 %
Vezetd forgalmazo dija 3900 5,01 %
PSZAF dij 1624 2,09%
Letétkezeldi dij 1 381 1,77%
Befektetési jegy visszavaltis 0,00 %
173, Céltartalékok: su - i B0 o' ds . = . - e cedve | g0 |1 0,00 %
1/4 Passziv idbbeli elhatiroldsok:: \ .30, w 0000 o e LB . A e, O [ 20,00 %,
ir—-n . e L] A . a = ‘ !01(5‘;{::?3’%8 .. : 77868 |. . fof)’?'/(:
IL Eszkozok 'v'ﬁ%‘mm."*‘“‘ ﬂ’i‘i’hh‘-ﬂ!{“"‘**‘ i e .ﬁw e e g— Osszeg/ﬁnék (o) 5
1/1. Folyészamla, készpénz; . = . . N g _Pm 153284 [ 0.65 %;
szamla deviza egyenleg érték %
Bezpieczny PLN befszamla - Unicredit PLN 111 763 64 111 764 0,48 %
Bezpieczny EUR befszamla - Unicredit EUR 9739,72 40 389 0,17 %
Bezpieczny HUF befszamla - Unicredit HUF 81 064,00 1132 0,00 %
12 Egyéb kovetelds: - N T . .. 174000 §y 0.4 %3
Atmend befektetési jegy jegyzés 174 GO0 0,74 %
Befektetési jegy jegyzés 0,00 %
1173, LckoIOtt bankbetéick ... . 40 puismamoad = |  Bank. .  Futamidd 3| | - %
/3.1, Max 3 ho lektnésti: . . - N . ) %%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotéshd: wn . Y . _ . - - . %
14, Ertekpapirok: =i 1"y WOy s poniig iR | ISIN .| Devizanem | . Mennyistg . w|. 23 127 388.]. 98,60 %1
4.1, AJlampapiroL. - J— P ' 98,60 %

ey I
11/4.1.1. Kdtvények: - . '

23 127388

=1r

Y
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 1/4.12. Kincstrjegyek: i T R e ) L %
U413, Egyéb jegybankképesép: - - ! I %
[ 11/4.1.4.; Kalfoldi allampapirok: L | R sat 3| 23127 388 | 98,60 %
BGOSK 2014/10 5,75% PLO0OOO500013 PLN 1 850 000 1912959 8,16 %
BGOSK 2015/02 FRN PLO000500047 PLN 1 500 000 1525221 6,50 %
PLGB 2014/01/25 0% PLOOGO106712 PLN 6 730 000 6721184 | 28,66%
PLGB 2014/04 5,75% PLO0OO0105433 PLN 4 100 000 4304934 | 1835%
PLGB 2014/07/25 0% PLO000107009 PLN 4 000 000 3948200 | 16,83 %
PLGB 2015/01/25 FRN PLO00010G6480 PLN 2 500 000 2529173} 10,78 %
PLGB 2015/04 5,5% PLO00G105953 PLN 1 100 000 1 180 708 503 %
PLGB 2018/01/25 FRN PLO00O104717 PLN 1 000 000 1005 009 428 %
11:12 Gazdétkodsi és_cgyéb_lhltf'fsflf_zqng meg@stmﬂﬁ_ . %@“ w W‘" : "
1/4.2.1 Tozsdére bevezetett: Y I %
[1/4.2.2. Tdzsdén kiviili.. e . . s , Yo -
11/4.2.3. Kalfoldi kotvények: ) e N - — %
11/4.3. Részvények: - A B e 1 . e = B
i 11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: . - M %
i [1/4,3.2. KOIdldi részvények: — . wir | |- %
'11/4.3.3. Tzsdén kivoli; IS DI PR e T Bi %
) 1174 4. Jeizdloglevelek:, LN e | ey, %
11/4.4.1, TOzsdére bevezetett: R . . %
E 11/4.4.2. Tzsdén kivuli: . ' . e \ m s a v -0,
11/4.5. Befektetési jegyck: OB gesasitveia B 5 R —— R:3
11/4.5.1, T6zsdére bevezetett: - s . oy - -l L %
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: - T 1t 1 %'
L 11/4.6. Karpotiasi jegy: : _ ‘ - 0], " 0%
FIU/S: Aktiv idSbeli elhatarolisoki®, s o .. wovemitfussn n xm w|o ms wmel o oo . &) 0] M0%
E11/6. Hataridgs ngyletek: i RE. AR || Nyitot nennyiség+ | ; - %
F 11/6. 1. SzArmaztatolt Ogyleick): . e TEmme  dn P [ : %
11/6.1.1. Futures: & e Cy — | PR i [ ™ B v Jd . %
" L . %
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AEGON Bezpieczny Kotvény Befektetési Alap 2013.

Gazdasdgi kbmyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2013-as év elején optimista hangulat uralkodott el, amit a kedvezéd amerikai munkaers- és
ingatlanpiaci adatok tdimogattak. A kedvez8 makroadatok egyben felerGsitették az amerikai jegybank
mennyiségi lazitdsinak mérséklését Gvezd félelmeket, ami a 10 éves amerikai allampapirok
hozamemelkedésében csapddott le. Ez végil negativan hatott a kockazatos eszkdzosztilyokra és
jelentSsen csdkkentette az azok kozti korrelacios egyiitthatot.

Mindekézben az eurdzdniban az év elején negativ hirek dominaltak: az olasz vilasztasok utini
patthelyzet és a ciprusi bankmentd csomag jelentds bizonytalansigot és hangulatromlast okozott. A
ciprusi megoldis kilondsen veszélyes precedens rémképét vetittette elénk: a megoldisi dtletek soran
a 100 ezer eurd alattl (elvileg garantilt) bankbetétek egy részének leirasa is felmerilt, szerencsére a
végleges dontés csak a nagybetétesek bevonisat tette lehetévé.

A feltorekvS piaci befektetési univerzumban a kereslet/kinalati tényezdket tovabbra is leginkibb a
kétvénypiacok esetében Gvezte kiemelt figyelem. Nagyjabdl méjusig igen jelentds j pénz dramlott a
helyi devizas kotvényalapokba, de a keménydevizas kotvényalapok és a  feltdrekvé piaci
részvényalapok sem jartak rosszul. A fejlett piaci részvényalapokba is érkezett \j pénz, bir kisebb
mértékben.

2013 masodik negyedévét mar meglehetGsen erds volatilitas jellemezte, killéndsen ami a kotvényeket
illeti. Aprilisban javult a globalis befektetdi hangulat és ersidés vette kezdetét, amint a vartnal
kedvezitlenebb makro adatok leszoritottak a fejlett piaci hozamokat. Ezt a momentumot erdsitette
fel a Japin jegybank feldl érkezd Gjabb mennyiségi lazitds is. Majusban és killonésen junius sorin
azonban Ujabb jelentds turbulencia tanii lehettink, ahogy az amerikai allampapir-hozamok éles
emelkedése rainyomta bélyegét a piaci folyamatokra.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban majustél mar a virtnal kedvezdbb makro adatok lattak napvilagot:
az erds ingatlanpiac €s a lendilletesen csékkend munkanélkilliség az amerikai 10 éves dllampapirok
hozamit el6szor 2% folé hajtotta fel, ami félelemmel t6ltStte el a befektetGket. Ahogy a beérkezd 1
adatok kedvezébb képet festettek a gazdasag allapotardl, tgy kezdtek megviltozni a FED monetdris
politikajat 6vezé varakozasok, ami kézponti szerepet jitszott az egész év hatralévd részében. Ennek
hatasira fokozédo volatilitis jellemezte a piacokat, az amerikai 10 éves allampapir-hozamok pedig
élesen tovabb emelkedtek egészen 2,6%-ig, amint Bernanke megerdsitette a hireszteléseket, hogy a
FED mir idén mérsékelheti az eszkozvasarlasi program ttemét. A dollar erdsodni kezdett, mig a
befekteték menekilni kezdtek a kotvény eszkozosztilybdl, ami alél nem jelentettek kivételt a
feltorekvé piaci eszk6zok sem, 1évén a — referenciaként szolgalé — fejlett piaci hozamokban
bekévetkezett valtozasok mértéke meglepte a piaci szereplSket. Habir a piacok stabilizélédtak a félév
végére, a magorszagok emelkedé hozamai és a kotvényalapokbdl vald jelentSs tSkekidramlas (ami
romlé visszatekinté hozamokkal parosult) kiemelt kockdzati forgatdkényvet vetitett elGre.

A harmadik negyedév legfontosabb téméja tovabbra is a FED eszkozvisirlasi programjanak vart
lassitasa volt, ehhez kezdtek el alkalmazkodni a piacok. A hossza lejarani amerikai 4llampapir-
hozamok egészen 3%-ig emelkedtek szeptemberre, a mozgis azonban messze nem volt olyan
hirtelen, mint azt a megel5z6 idGszakban lithattuk. A nagy fordulat ezt kdvetSen, szeptember
kézepén kovetkezett be, amikor a FED szokisos ilésén — az addig kialakult virakozisokkal
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ellentétben — nem csokkentette a QE3 {temét, ami komoly rallit bontakoztatott ki: a 10 éves
Treasury hozama kézel 50 bazisponttal keriilt lejiebb oktdber végére.

Mindezek hatdsira a globilis részvénypiacok erés teljesitményt tudhattak maguk mogétt (kivéve az
augusztusi korrekciét), mivel a hangsily a javulé makrogazdasigi fundamentumokra keriilt. Az
amerikai makro adatok erGsek voltak, bir a dinamika némiképp romlott a negyedév végéhez
kozeledve.

Az eurdzona felbl is biztaté makrogazdasigi adatok érkeztek: a gazdasagi fellendiilés egyre biztosabb
alapokra keriilt. Angela Merkel egyértelmil gySzelme a német vilasztisokon jelentSs kockizatokat
oszlatott el. A periféria orszigai meglehetSsen ellenallonak bizonyultak, bar az olasz politikai
belharcok végiil kifejtették hatasukat szeptember végén.

A feltbrekv piaci hozamemelkedés gyorsan megfordult jiliusban, de mind a helyi- mind a
keménydevizis kétvények sérilékenyek maradtak a t8ke(ki)aramlds negativ hatdsai miatt, majd jabb
hozamemelkedés szemtanti lehettiink, amint a vért szeptemberi ,,tapering” kezdett beirazédni a
piacokon. Ez természetesen komoly ralliba csapott 4t, amikor a varakozisokkal ellentétben a FED
nem csOkkentette az eszkozvasatlasi programjanak mértékét. A feltdrekvé piaci részvények szintén jé
negyedévet tudhattak maguk mogétt, ahogy a kinai makroadatok stabilizalodtak és az értékeltség
tekintetében is kedvezé szintek segitették az arfolyamemelkedést.

Az év utolsé negyedévét tovibbra is a FED felél érkezd impulzusok hatiroztik meg. Bar a piacok
megkdnnyebbiiltek miutin szeptemberben nem sziletett dontés a lassitastdl, ezt kdvetden azonban
hamar atterel6dott a fokusz az amerikai addssagplafont Svezd vitdkra, ami rinyomta bélyegét a piaci
hangulatra. Miutan a politikusoknak sikeriilt egy 4tmeneti megoldisban megallapodniuk, a figyelem a
folyamatosan javulé amerikai makroadatokra &sszpontosult, egyben a tapering véart idépontja 2014
miérciusirél egyre koribbi idépontra tolédott. Még a meglepetésszerii EKB kamatvigis és a
kimondottan ,,galambnak” szamité Janet Yellen jegybankelnokké jelSlése sem tudta hosszd ideig
tavol tartani a befektetSk figyelmét az ) beérkezd makroadatokrdl, igy azok hatisira Gjra emelkedni
kezdtek a fejlett piaci kotvényhozamok. Végil a FED decemberben bejelentette az eszkdzvasirlasi
programjinak lassitisit, ez azonban akkor méar nem okozott nagy mozgist a piacokon, hiszen a
befekteték mar majus 6ta késziiltek erre. Nem mellékesen egy komoly kockdzati eseményt is magunk
mogétt tudhattunk tmindezzel. A piacok lassan visszakapcsoltak a normal kerékvagisba: a
részvényindexek mir emelkedni tudtak a j6 gazdasigi adatokra, mig a kétvényhozamokat a
kamatemelési virakozasok mozgattak.

Osszességében elmondhatd, hogy a fejlett piaci hozamok a 2013 évi csicsok kivzelében fejezték be az
évet, mig a kozép-kelet eurdpai és a periféria kotvényel ellenallébbak tudtak maradni az utolsé
negyedévben. Az egyes piacok kézotti differencidlodis egyre nagyobb hangstlyt kapott, igy a magas
foly6 fizetési mérleg hiinnyal rendelkezd orszigok, mint Térdkorszag és Dél-Afrika alulteljesitévé
valtak, nem csak a kotvényhozamok, de a helyi fizetSeszkdz6k tekintetében is. A fundamentilis alapt
differencidlas lehet az egyik fontos forrasa 2014-ben a feliilteljesitésnek.

Uzleti jelentés - "A kézzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.” 3.
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Az amerikai és a német 10 éves dllompapirok A feltérekvd piaci részvenyindexek

hozamalakuldsa: Jjabb emelkedés alulteljesitése (2012.01.02=1})
BB e e
2 TS 10-vear A 14 sa-500
—CGerman 10-year ) 1.3 ——MSC] EM PO

1,2

1,1 1

3

o9

o8 T
2(’)11.01.02. 2012.06.02. 2012.11.02. 2013.04.02. 201

2012.01  2012,05 2012.09 2013.01 2013.05 2013.08 2014.0

Forrd@s: Bloomberg Forrds: Bloomberg

Magyarorszagi helyzet

A magyar novekedési helyzet 2013. elején tovibbra is kedvezdtlen volt. 2012. utolsd negyedévének
GDP adata negativ meglepetést okozott, mig a 2013. januari ipari termelési adatok (-1,4% az el626
évhez képest) és a kiskereskedelmi forgalom (-4,1% az el6z8 évhez képest) is alacsonyabb lett a
varakozasoknal. A korminy hivatalos 2013-ra vonatkozé GDP- novekedési eldrejelzése 0,5% volt,
mig a piaci konszenzus inkabb stagnalast vart.

A negativ névekedési kilitisok ellenére a kozpénzigyi folyamatok biztatdan alakultak. Az
allamhaztartdsi hidny mértéke kedvezs: a 2012-es év hianya GDP aranyosan 2,1% volt, a korméanyzat
pedig — a varakozdsokkal szemben — a 2013-as évre is 3% alatti hianyt célzott meg, hangsulyt fektetve
a tulzottdeficit-eljaras aldl valé kikeriilésre. A hiinyszam tartisahoz mar ekkor lathaté volt, hogy
tovibbi megszoritd intézkedésekre lesz sziikség, mivel a koltségvetés par sarkalatos pontja elcsiszott
{pl. tranzakci6s illeték).

Az inflacids kildtasok - legfGképp a lakossdgi energiaar-csokkentések hatdsira - lényegesen javultak. A
Magyar Nemzeti Bank elorejelzései a fogyasztoi drindex esetében a megcélzott 3%-os kiiszobérték
alatt maradtak a kovetkezs két évre, fgy ez tovibbi monetaris lazitast vetitett elre.

Marcius végéhez kozeledve a Standard & Poor’s stabilrél negativra rontotta a hossza futamideji
hazai és kilsé édllamaddssag besorolasit, de ez nem valtott ki nagyobb mozgast a piacon. A
hitelmindsité indoklasiban a gazdasigpolitika atldthatésaganak romlasit és a gyenge novekedési
kilatasokat emlitette meg.

Az elsé negyedévben a piac altal leginkibb figyelemmel kisért esemény a Magyar Nemzeti Banknal
zajlé vezetGségvaltas volt. A kevésbé piacharit, mégis a legvaldszinibb forgatékonyv valdsult meg:
Matolcsy Gyorgy foglalta el a lek6sz6nd Simor Andris székét a jegybank élén, mig 6t Varga Mihaly
kévette a Nemzetgazdasagi Minisztérium elsé embereként. A kinevezést kdvetGéen — az 1j elndk
terveit illetd bizonytalansag hatisira - a forint erSteljesen gyengiilni kezdett az eurdval szemben. A
gyengébb hazai fizetGeszkéz — mindezek ellenére - nem akadalyozta meg az Gjjaalakult Monetaris

Uzleti jelentés - "A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatimasztva.” 4,
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Tanics tagjait abban, hogy a jegybanki alapkamatot tovabb csdkkentsék: a szokasos 25 bazisponttal
mérsékelték az irinyadd ratat, ami igy miarcius végére 5 szazalékra csokkent.

Az 1j, nem szokvainyos jegybanki élénkitéssel kapcsolatos bejelentések végil aprilis elején lattak
napvilagot. A Névekedési Hitel Program elsé pillére alapjan az MNB atmenet jelleggel, korlatozott
mennyiségben (250 millidrd forint) 0%-o0s kamatozdsi refinanszirozasi hitelt nyGjtott a kereskedelmi
bankok szidmara, akiknek fix feliron kellett a kkv-k szimaira kozvetiteni a hiteleket. A méasodik pillér
keretében a hazai kkv-k lehetSséget kaptak arra, hogy kedvezményes jegybanki refinanszirozas
mellett forintra valtsak a devizahiteleiket, etre szintén a jegybank nyijtott 0%-os hitelt a bankoknak, a
telies keretdsszeg pedig szintén 250 millidrd forint volt. A harmadik pillér az orszdg rovid kilsé
adéssaginak 1000 millidrd forintos csékkentését célozta meg.

A program — els6 valtozata — mind eszkézeiben, mind méretében konzervativnak volt mondhatd, igy
a piaci fogadtatis pozitiv volt. A bejelentést kovetd forinterdsodés és hozamesés hitterében - a
kedvezé piaci hangulat mellett — az 4j jegybanki vezetést 6vez$ bizonytalansag kidrazasa okozta, ez a
kockizati prémium cskkenés volt a bejelentés legfontosabb kdvetkezmeénye.

A magyar makrogazdasagi helyzet valamelyest javult az év masodik negyedévében. Az MNB qj
vezetésége mindezidiig konzervativabbnak bizoniyult, mint amilyenre a piac eldzetesen szimitott.
Szintén pozitiv hirek jottek a fiskilis politka irdnyibol: az Eurdpai Bizottsig megsziintette a
Magyarorszag ellen 2004-ben inditott tilzottdeficit-eljarast. Mindekozben a 2013-as elsG negyedévi
GDP adatok is pozitiv meglepetést okoztak (az €l6z8 negyedévhez viszonyitva a vart 0,1%-kal
szemben 0,7%-kal névekedett a bruttd hazai termék), mig az inflicio tovabbra is rekord alacsony
szinten maradt, tbbnyire a hatdsagi arszabalyozas hatdsara, A Magyar Nemzeti Bank tovabbi harom
lépésben, Gsszesen 75 bézisponttal 4,25%-ra mérsékelte a hazai irinyad6é kamatlib mértékét, mig a
piac legalibb egy tovabbi 25 bizispontos kamatvigist vairt. Az utolsé 25 bazispontos mérsékles
kilénosen érdekesnek bizonyult, 1évén a dontés meghozatalinak idején a nemzetkozi befektet:
hangulat meglehetésen boris volt.

A fiskilis politika irinyibdl negativ hirek is érkeztek: a tervezettnél alacsonyabb inflacié és a
tranzakciés adébdl befoly6é kevesebb bevétel miatt, a koltségvetésben mutatkozé lyuk betdmésére
Gjabb megszorité intézkedéseket jelentett be a korminy. Az 1) csomag tobbnyire egyszeri
adéemeléseket tartalmazott, igy a koribbi Matolcsy féle gazdasagpolitikira emlékeztetett, amivel
egyben rontja a jelenlegi Nemzetgazdasigi Minisztérium hitelességeét is.

Az év misodik felében a hazai fejleménycket a rekord alacsony szintre siillyedd inflacié hatarozta
meg: augusztusban a fogyasztdi drak csupian 1,3%-kal voltak magasabbak, mint egy évvel koribban,
riadisul révid tivon tovibb mérséklddhet az index, mivel a lakossagi rezsikoltségek terén tovabbi
szabalyozott Arcsdkkentések kertiltek kilitisba. KérdSives megkérdezések alapjin sem a haztartdsok,
sem a vallalatok nem vartak jelentds 4dremelkedést révid tavon, fgy a dezinfliciés hatasok egyre
fontosabb szerephez jutottak a jegybank kommunikéjében. Nem lehet azonban elmenni amellett a
tény mellett, hogy a maginflicié tovibbra is 3% koril alakult, ami a hazai kereslet élénkilésével 2014
masodik felében mar az inflicié visszaerés6dését okozhatja.

A novekedési kép folyamatosan javult, foleg az eurdzéna egyre tobb dllamot érintd fellendiilésének
koszonhetSen. A legtobb feltbrekvd piaci orszdggal egyltt a magyar PMI adatok (beszerzési-
menedzser indexek) is kedvez6 dinamikara utaltak.
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A névekedési fronton a leginkibb pozitiv meglepetést az év utolsé negyedéve hozta el: a GDP adat
minden virakozist feliilmilt (1,7% éves szinten, a 0,8%-os konszenzussal szemben). Az inflacids
mutaté az MNB célja alatt zirta az évet, mig a legfrissebb jegybanki elSrejelzés a koribbiakhoz képest
magasabb GDP névekedést és egyben alacsonyabb fogyasztdi drindexet vetitett elére. Az alacsony
inflacié tovabbra is f6leg a hatasigi drszabalyozasnak volt betudhatd, 1évén a maginflacié 3% folé
emelkedett.

Az Allamadéssag finanszirozdsa a Osszességében az év sorin és végiil negyedik negyedévben is sima
volt: Magyarorszag kvazi szuverén és szuverén papirokkal is ki tudott menni a nemzetkézi téke- és
pénzpiacokra, mig a helyi devizis kibocsétas stabil maradt. A koltségvetési hidny a kormany célja alatt
maradt kdszonhetGen a példas fiskalis szigornak.

A jegybanki alapkamat csokkentése 20 bazispontos lépésekkel folytatodott, igy az iranyadé rata 3%-
on zarta az évet. Tovabbi vagisok is benne vannak a pakliban, ugyanakkor lathatd, hogy kozelediink
a ciklus aljahoz lévén mar a tapering is elkezdédott. A forint — a folytatddd kamatvagasok ¢és a relativ
értelemben is egyre fogyé implikalt kamatok ellenére is — ellendllé maradt és egy viszonylag szilk
savot (297-304) jart be az eurdval szemben.

A hazai ndvekedési varakozdsok valtozdsa
Analyst forecast: GDP growth rate 2014

Average — Median  cccree Highest ~ r==*-- Lowest

Source: Thomson Reuters, Aegon

Source: Bloomberg
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az alap célja, hogy alacsony kockizat mellett kiszimithaté befektetési hozamot biztositson a
befektetck szamara.

Az Alapkezeld - a fenti elveknek megfelelGen - kizardlag kamatozo eszkézokbe, azon belil is
legnagyobb részben Lengyelorszag, illetve kisebb részben mas, az Eurdpai Unié allamai altal
kibocsatott vagy azok altal garantilt értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. A kibocsaté allam
besorolasa el kell, hogy érje legalabb a ,,BB”mindsitést. A befektetési kategoriaja kibocsatdk esetében
egy kibocsitdé értékpapirjainak ardnya nem haladhatja meg a 20%-ot, ennél rosszabb minésitésa
kibocsatok esetében a maximalis ariny 10%. A lengyel allam iltal kibocsitott vagy garantalt
értékpapirok hitelbesorolistdl fiiggetleniit 100%-ban tarthatok az Alapban. Az alap atlagos
futamideje nem haladhatja meg az egy évet, és a tarthaté instrumentumok legalibb 75%-dnak
futamideje sem haladhatja meg a két évet. Az alap 50%-ban tarthat zlotytdl eltéré devizanemben
kibocsatott értékpapirokat, azonban hataridds devizatgyletek segitségével a keletkezd devizakockédzat
teljes fedezésére torekszik. A likviditds biztositisinak érdekében az Alap pénzeszkozeit bankbetétben
is elhelyezheti. Az alap referenciaindexe: 100% WIBID 6M Index.

Az alaphoz kapcsol6dd letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. litja el.
Vezets forgalmazé: AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezels Zrt.

Az Alap 2013-as zard nettd eszkdzértéke 2,6 millié PLN (,A” sorozat) és 20,8 millié PLN (,,I”
sorozat).

A mérleg fordulénapja utin bekovetkezett lényeges események
A mérdeg fordulénapja és a mérlegkészités idSpontja kézdtt a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2014. majus 28.
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