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MERLEG

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

2013. év

Elézd év Téargyév
Eszkdzék e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzdk 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpaplirok értékelési kiildnbszete 0 0
a.) kamatokhél, osztalékokbsl 0 4]
b.) egyeb 0 0
B)Forgdeszkozdk (1. +11.+I11.) 1584 041 1284 497
I. Kévetelések 24 754 50 363
1. Kbvetelések 24 754 50 383
2. Kévetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Killféldi pénzéntékre sz6l6 kbvetelések értékelési kiltnbdzete 0 0
4. Forintktvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 1535735 1219914
1. Ertékpapirok 1398110 1183 467
2. Entékpapirok értékelési kilonbdzete 137 625 36 448
a.) kamatckbdl, osztalékokbol 0 0
b.} egyéb 137 625 36 448
lll. Pénzeszkdzok 23 552 14 220
1. Pénzeszkdéz6k 23 552 14 220
2. Valuta, devizabetét értékelési killdnbézete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv iddbeli elhatarolas o 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulénbézete 0 0
Eszkdzok dsszesen (A+B+C+D) 1 584 041 1284 497
Forrasok eFt eFt
E) Sajat toke (1.+IL) 1 572 641 1279 217
Lindulétéke 1388 585 1154 028
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2112749 1706 646
2. Visszavasaroit befektetési jegyek névértéke (-) 724 164 552 618
I. T6kevéltozas (tékendvekmény) 184 056 125 189
1. Visszavasarol befektetési jegyek bevonasi értékkildnbézete 280 531 250 263
2. Entékelési killdnbdzet tartaléka 137 625 36 448
3. El6z6 év{ek) eredménye -550 774 -234 100
4. Uzleti év eredménye 316 673 72 579
F) Céltartalékok 0 0
G) Kételezettségek (1.+11.) 10 853 4 746
). Hosszd lejaratu kételezettségek 0 0
[Il. Révid lejaratd kételezettségek 10 853 4746
Ill. Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kuldnbdzete 0 0
H} Passziv idébeli elhatarolasok 547 533
1 584 041 1284 497

Forrasok Gsszesen (E+F+G+H)

Budapest, 2014. méajus 28.

"A kizzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

2013. év
Elézd ev Targyév

eFt eFt
I. Pénzigyi miveletek bevételei 454 226 184 787
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 96 141 76 336
lll. Egyéb bevételek 1 4
IV. Mdkédési kdliségek 40 847 35 876
V. Egyéb raforditasok 565 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIlI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-1.+II1L.-IV.-V.+VL.-VII.-VIII.) 316 673 72579

Budapest, 2014. majus 28.

"A kdzzétett adatok kényvvizsgélattal nincsenek aldtdmasztva.”




AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

- Kiegészit6 melléklet -

a 2013. évi Eves beszamol6hoz




AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 2013.

Altalinos rész

A Tdrsasiag bemutatisa

Az Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapjit (tovibbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelet PSZAF E-III/110.519-1/2007. szami hatirozatival vette nyilvintartisba. Az Alap
mikodését 2007. majus 11.-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-221.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezelé™)
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UliGi at 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Gzleti évré]l métleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolis szerint.

Az Eves beszamolét aliiré, a Tirsasig képviseletére jogosult vezets tisztségviselok neve, és lakohelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Bilint (1121 Budapest, Lidére u. 18.)
az Alapkezels vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgiltatds irinyitisaért, vezetéséért felelGs szemdély neve, regisziricids szima, anyja neve,
sziiletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea
Regisziracios szama: 168405
Anyja neve: Forgacs Maria
Sziiletési helye: Békéscsaba

Az éves beszamold Osszedllitisiért felels személy neve, regisztraciés szima, anyja neve, sziiletési helye
(SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sziiletési helye: Budapest

A megel6zd lzleti éviek)ben a konyvvizsgilati kotelezettséggel kapcsolatosan jogértelmezésbeli
bizonytalansig 4llt fenn. Az AlapkezelG prudencialis okokbdl a jogi helyzet tisztazisiig mind az éves
beszdmold, mind az éves jelentés konyvvizsgilata mellett dontdtt. A jogértelmezésbeli bizonytalansigot a
2013. évi éves beszamold elkészitéséig sikerilt feloldani. A tébbszér médositott 2011. évi CXCIIL
torvény (Batv.), majd ezen jogszabalyt 2014. mircius 15-én felvalt6, hatalyon kiviil helyezé 2014. évi XVL
torvény (Kbftv.) értelmében — Osszhangban a Feligyelet allispontjaval — a befektetési alap éves
beszamolojat konyvvizsgiloval nem kell hitelesittetni, azzal, hogy konyvvizsgilati kotelezettség a
befektetési alap éves jelentése vonatkozasaban tovibbra is fenndll. Ezzel &sszhangban a befektetési alap
2013-as lizleti évre vonatkozé éves beszimolojat konyvvizsgilé nem ellendrizte. Az éves jelentés
konyvvizsgilatira vonatkozd informiciok:

A megbizott konyvvizsgalod tarsasag: Emst & Young Kit.
1132 Budapest, Vici ut 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvantartisba vételi szam: 001165

Kiegészitd melléklet - "A kbzzétett adatok kdnyvvizsgilattal nincsenek alatdmasztva.” 2. oldal




AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 2013.

Az auditalo tarsasig munkatarsa: Buzis Dora
Kamarai tagsipi szam: 005614
Lakcim: 7967 Markédc, Fé u. 30.

Az alap bemutatisa

Az alap jellemzGen magas kockazati. Az egyik kockazat a részvények arfolyaminak viltozasa, amely nem
csak a fundamentilis tényezoktdl fiigg, hanem nagyban befolyasolja a viliggazdasdg béviilésének Gteme is.
Az alap referencia indexe deviza alapi, ezért a masik kockdzatot a forint irfolyaminak alakulisa jelenti
azokkal a devizdkkal szemben, amelyekben az alap befektetet. Az alapkezeld mindig az adott
kérilményeket figyelembe véve donti el, hogy szerinte a befektetési alap a devizakockazatokat lefedezve,
vagy fedezetleniil tartva jar jobban.

Az alap visirolhat magyar diszkont-kincstarjegyeket, magyar kotvényeket, a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsitott kétvényeket. Az alap olyan nyiltvépili befektetési alapokat, és olyan tézsdén kereskedett
alapokat vésarol, amelyek az dzsiai piacokon fektetnek be. Az alap szimdra megengedett, hogy OECD
részvényeket és kotvényeket vasiaroljon. A devizakockizat fedezésére lehetdség van, és a portfolié
menedzser dont el a jovSbeli virakozdsai alapjin, hogy lefedezze ezt a kockdzatot, vagy a fedezetlen
poziciokkal nagyobb hozam érhetd el.

Szdmviteli politika

Az eszk6z8k és forrisok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Korméanyrendelet tételes el6irasokat
tartalmaz, amelyektdl nem tériink el. Az értékelésnél a villalkozas folytatisianak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel6 iltal meghatirozott piaci értékre
kell beértekelni.

Ev kézben tényleges beszerzési dron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgeszkdzdk
kézott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtdzsdén jegyzik vagy forgalmazzik, azt a forgalommal sdlyozott tézsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nettd eszkozérték kiszamitasanil figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési mddszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalilhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a koribbi értékelések alapjin elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egylittes
értékének kilonbozetét az értékkiildnbozettel és a tOkevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok é5 ag Alapkezels kigitti elizdmolisok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyl
rendezése) a befektetési alap és az alapkezeld konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejileg konyvelendok.

Szdrmazikos dgyletek: A negyedévek végén nyitott szdrmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési killonbozete soron kell elszimolni az értékelési kilénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelisek és forrdsok; Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvin a kéveteléscket; a pénzeszkdzdket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv idGbeli elhatiroldsokat.

A kilfold: péngértékre sg0ld kovetelisek &5 Ritelezettségeke, valamint a valutakésgletek és devigabetétek piaci értékének
meghatirozisinil az MINB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjin érvényes értékét
kell alapul venni — konyv szerinti értékrSl piaci értékre torténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értckelési eljarisok esetlepes mepviltoztatisit a Szamviteli Politikiban - indoklissal egyiitt - irasban
rogziteni kell. A valtozds tényét, valamint az eszkozdkre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szdmszerisitett hatdsit a kiegészitd mellékletben be kell mutatni.

Kiegészits melléklet - "A kozzétett adatok kbnyvvizsgilattal nincsenek altdmasztva." 3. oldal
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Kicgészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszkézok

Az Alap 2013.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkozbkkel, az allomanyban lévé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgoeszkoézok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjin 50.363 eFt, ami az athGzédd repd értékpapir tigyletbdl,
osztalékkdvetelésbdl és athiuzddd befektetési jegy forgalmazasabol ered.

adatok eFt-ban
Kovetelések 2012 2013 Valt. Valt,%
Athiizdédé repo és értékpapir adds-vételi iigylet 24 031 50 090 26059 108%
Osztalékkovetelés 0 241 241 0%
Athtzddd befektetési jegy forgalmazds 723 32 -691 -96%
Osszesen: 24 754 50 363 25609 103%

A forgdeszkodzok kozott kimutatott értékpapirok értéke z kévetkezokbal tevodik Sssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2012 2013 Vilt. Vilt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 1398110| 1183467 214 644 |  -15%
Ertékpapirok értékelési killonbézete kamatbdl 0 0 0 0%
Ertékpapirok értékelés1 killonbozete egyéb piaci

értékitéletb] 137 625 36 448 -101177 ] -74%
Ertékpapirok Ssszesen: 1535735\ 1219915 -315821 -21%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési killonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torveény, a 215/2000. szimi
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték kilénbodzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kerdilt meghatirozasra.

A Pénzeszkiozdk értéke 2013. december 31-én 14.220 eFt volt, amely a Letétkezelonél vezetett
kovetkezd szamlakbol tevédik dssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2012 2013 Vale. Vale.%
HUF 9 486 1286 -8 201 -86%
UsD 10 071 12 884 2 813 28%
EUR 3985 41 -3 944 -99%
JPY 1 1 0 18%
HKD 9 9 0 -3%
Osszesen: 23 552 14220 -9332| -40%

Kiegészité melléklet - "A kbzzétett adatok kiinyvvizsgalattal nincsenek al&tdmasztva.” 4. oldal
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2013.

C) Aktiv idébeli elhatirolasok

Az Alapnak aktiv id6beli elhatirolasa 2013 év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkdzei kozdtt szdrmaztatott ligyletek is szerepelnck. Ezek év végi beértékelési
killénbézetének nettd értéke lathaté a D) soron, de az idei évben az Alap szirmaztatott ligyleteinek év végi
atértékelésébSl nem szarmazik értékelési kiilénbozete, mivel a mérlegfordulonapon nyitott szdrmazékos

tigylete nem volt.

E) Sajat toke

A Sajit t6ke viltozasa a kovetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat toke 2012 | 2013 vale. | Valt%
Indulétdke: :
Forgalomban lévs befektetési jegyek névértéke 1388585 1154028 -234 557 -17%
Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 2112749 | 1706646 -406 103 -19%
Visszavisirolt befektetési jegyek névértéke 724 164 552 618 1715461 -24%
Tékendvekmény:
Visszavisirolt bef. jegyek bevondsi értékkiilénbézete 280 531 250 263 -30 269 -11%
Ertékelési killonbézet tartaléka 137 625 36 448 -101 178 -74%
El5z6 év(ek) eredménye -550 774 | -234 100 316673  -57%
Uzleti év eredménye 316 673 72579 -244 094 | -7T7%
Osszesen: 1572641\ 1279217 -293 424 -19%
F) Céltartalek
Céltartalék képzésére 2013-ban nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kételezettségek értékének valtozasa a kdvetkezd:
adatok eFt-ban
Katelezettségek 2012 2013 Valt. Valt.%
UniCredit Bank Zrt. (letétkez.dij) 205 146 -59 -29%
AEGON Mo. Bef. Alapkezel6 Zrt. (alapkez. és bizo dfj) 3144 2770 374 -12%
AEGON Mo. Bef. Alapkezel6 Zrt. (forg. jut) 275 196 -79 -29%
AEGON Mo. Biztosité (jut.) 1 603 1553 -50 -3%
OTP Bank Zrt. (forg. jut.) 46 44 -2 -3%
Aegon Zivotna (forg. jut.) 169 18 -151 -89%
Concorde (forg. jut.) 0 20 20 0%
Athiizédo befektetési jegy visszaviltas 5412 0 5412 -100%
Osszesen: 10 853 4746 -6107| -56%
Kiegészit melléklet - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva." 5. oldal
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H) Passziv idGbeli elhatarolisok

A Passziv idGbeli elhatirolisok Gsszetevéi az iizleti évet terhels, de a mérleg fordulénapjit kvetden
kiszamldzasra és pénziigyi rendezésre keriils alibbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatirolasok

2012 2013 Vilt. Vilt.%
Konyvvizsgiloi dij 410 410 0 0%
PSZAF dij 95 81 13 -14%
Forgalmazisi dij 42 42 0 %
Osszeser; 547 533 =14 2%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala cgyezéen 1.284.497 eFt.

Kiegészits melléklet - "A kdzzétett adatok kSnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."

6. oldal




AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 2013.
Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap tirgyévi eredménye 72.579 eFt nyereség
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miveletek bevételei 2012 2013 Valt. Valt.%
Pénzintézetts] kapott kamatok 170 75 -95 -56%
Ovadéki repés kamatok 1598 1556 -42 -3%
Befjegy, részvény dr- és drfolyamnyeresége 430 901 167 010 -263 892 -61%
Részvények osztaléka . 19 937 14 994 -4 942 -25%
Devizas eszkozok és kdtelezettségek
teljesitésébdl szdrmaz6 arfolyamvaltozissal
kapcsolatos nyereség 1620 1152 -467 -29%
Osszesen: 454226\ 184 787 -269 438}  -59%
A Pénziigyi miiveletek raforditisainak 6sszetevsi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 2012 2013 Valt. Valt.%
Bef. jegy, tészvény at- és
itfolyamveszetesége 93 565 74 144 -19421 -21%
Pénzeszkozok év vépi atértékelésébdl
szirmazé veszteség 497 2107 1610 324%
Devizis eszkdzok és kotelezettségek
teljesitésébdl szdrmazd Arfolyamviltozassal
kapcsolatos veszteség 2079 85 -1 994 -96%
Osszesen: 96 141 76 336 -19805|  -21%
Miikédési kéltségként a kovetkezo kerdilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikidési kiltségek 2012 2013 Valt. Vilt.%
AlapkezelGi dij 26114 21 106 5008 -19%
Letétkezeldi dij 1313 1051 262 -20%
Kényvvizsgildi dij 410 410 0 0%
Kozzétételi dijak 126 0 -126 -100%
PSZAF dij 412 348 64| -16%
Sikerdjj -985 0 985] -100%
Megbizasi dij 4773 4311 -462 -10%
Keler dij 175 190 15 9%
Tranzakci6s dijak 458 745 287 63%
Foforgalmazoi jutalék 990 836 -154 16%
Forgalmazéi jutalék 6 903 6 820 -83 -1%
Bankkéltség 158 59 -99 -63%
Osszesen: 40847] 35876 4971 -12%
KiegészitS melléklet - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek aldtdmasztva.” 7. oldal
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Az Alapnal 2013-ban Egyéb bevételként kerekitési killdnbézetek és kapott birsagok, késedelmi kamatok
lettek elszimolva, Egyéb raforditds nem volt. Rendkiviili bevétel illetve raforditds sem volt.

A befektetési jegyek névértéke utin az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, Gvadéka, garancia- és kezessépviallalisa,

Az AlapkezelS nem villal igéretet hozam, illetve tSke megévisira.

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsd hivatalosan koézzétett
napi nett6 eszkdzérték szimitisinak napjara, 2013.12.31-re késziilt.

A Mérleghéli és Kiegészitd melléklet tiblizataiban 1évé adatok és a 2. szami mellékletben talilhatd
PortfoliGjelentés Gsszehasonlithatdsagat a nyilvintartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szimviteli rendszer nyilvintartdsanak a 2000. évi C. Szémviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Korminyrendeletnek valé megfelelGsége érdekében a métlegsorok eltérhetnek a Porfolisjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajit tke egyezSsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezdk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulicidban (szémviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvintartds szetint az utolsé hivatalosan kozzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kotelezettségek kézé).

- A Kiegészits melléklet tiblii kozott talilhaté ”Kételezettségek™ tibla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontisban tartalmazza, mig a jelentés kéltségtipusonként, igy az nehezen dsszehasonlithato.

- Passziv idSbeli elhatirolisok a Portfolijelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
»IKOtelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszimlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakényvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a PortfoliGjelentésben a , Kovetelések” és a ,,Folyészamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az 4thiz6dd befektetési jegy forgalmazis a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kévetelések” és a
»Kotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatisban egy Osszegben a ,Kovetelések™ kozotr.

Az értékpapirok osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2013. december 31-i arfolyatmon

mutatja a papirokat, mig a nettd eszkdzérték kalkuliciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkuliciot szamitottak.

Budapest, 2014, mijus 28.

Kliegészits melléklet - "A kizzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.” 8. oldal




Cash-flow kimutatas

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

2013. év

Megnevezés 2012 2013
1jTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 316 673 72 579
2|Elszamolt amortizicio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés €s visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas killonbozete +/- 0 0
6}Ingatlan befektetések érickesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +/- 0 0
8iBefektetett eszkdzok dllomanyvéltozasa +/- 0 0
9iForgdeszkozok dllomanyvaltozédsa -/+ 142 275 189 034

10jRovid lejaraty kitelezettség allomanyvaltozasa +/- -14 199 -6 107
11|Hosszu lejarata kételezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozisa -/+ 0 0
13|Passziv idobeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa -/+ -319 -13

1. Szokasos tevékenységbil szirmazd pénzeszkizviltozds 444 431 255 493

14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15{Ingatlanok eladdsa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozviltozds 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -884 303| -406 103
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 427 992 141 279
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
241Hitel, illetve kélcsén felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kélcstn torlesztése - 0 0
26{Hitel €s kdlcson uutdn fizetett kamat - 0 0
III. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkizviltozads -456 311 -264 824
1V. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -11 880 -9 332

"A kibzzétett adatok kbnyvvizsgélattal nincsenek alatdmasztva."
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

2. szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszima: | AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja, 1111-221
Alapkezeld neve: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: HUF

NEE szamitas tipusa: T nap

Targynap: 2013.12.31.

Sajat toke: 1279116 945 HUF

Sorozatok

sorozat | deviza | 1 jegyre juté NEE | darabszam érték

A HUF 1.10821 |1 126 503 0751 248 401 973 HUF

B EUR 0.936968 110 408 103 449 EUR

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

1. Kotelezettségek -cmmmamempn EHERTEE . T by &mmm
VL. Hitelallomany: - 5% \pea-gioest @ - S . sy Hitclezd | Futamid§ s et 0 | 20,00 %
0 0,00 %

- . | -

 Egyed Norclezeisdgen s i | s ¢ | TS 14150 %

Atmend befektetési j jegy wsszavé!tés 1133675] 17,40% |
Bizomaényosi dij 1153219} 17,70%
Egyéb kutelezettség 1079376 | 16,57 %
Konyvvizsgaldi dij 520700 7,99 %
Vezetd forgalmazo dija 195 860 3,01%
PSZAF dij 81430 1,25 %
Letétkezeli dij 97 749 1,50 %
Vagyonkezeldi dij 2172187 33,35%
Sikerd{j 0,00 %
Tranzakcids (lk.) dij 80 000 123 %
Befektetési jegy visszavaltds 0,00 %
173, CEllartalikok o « T . ey | socememons | bl L 0] 0,00%
01/4. Passziv idbbeli eiha&érolisok R o . . ik e 0¥ 0,00%
- - 'W’%e« %‘ e |, ;‘S"s:‘mmg 6514196 100‘?,2

i MﬁMmeWwWG‘M&# r%ﬁ-&&g%ﬂ:‘%m Osszcg/éneL =™
11/1. Folysszamla, készpénz; -+ - - 2o w Do MR 14220137 )0 1,11 %

szamla deviza epyenleg érték %
AZSIA Bef Alap Befszamla - Unicredit HUF 1285 742,23 1285742 0,10 %
AZSIA Bef Alap USD szamla - Unicredit USsD 59 738,08 12883 712 1,00 %
AZSIA Bef Alap EUR szamla - Unicredit EUR 137,47 40 816 0,00 %
AZSIA Bef Alap HKD szamla - Unicredit HKD 312,47 8690 0,00 %
AZSIA Bef Alap JPY szémla Umcredlt JPY 573,00 1177 0,00 %
1172, Egyéb kbvetelés: - T e & P | gmeonvsng | 51496713 |1 4,01 %]
Repo 50 090 007 3,90 %
Atmend befektetési jegy jegyzds 540 079 0,04 %
Oldal:1/2

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva.”




11/3.1. Max 3 hé lekotést:

i

Osztalék, lejarat, kamatfizetés 240571 0,02%
Befcktetési jegy jegyzés 626055 0,05 %
11737 Lekot {41

Jumgs o

,;‘:« Fummtas E-.. m

%

11/3.2.3 hénapn&l hmszabb Iekﬁt&cﬁ

[P |
11/4.1. Allampaplirok: ) w._ %
11/4.1.1. Kotvények: Tierns i %
11/4,1.2, Kincstarjegyek: ‘ e i . . %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: - . Yo
1/4.1 4. Klfsldi allampapirok: . v . ’ Yo
1/4:2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt me cslesi(ﬁ s - N
ép.: # Y \n o k- . fz/.J
1/4.2.1, T8zsdére bevezetett: el s - e s %
11/4.2 2, Tzsdén kivili: - 4 \ " ' %
11/4.2.3. Kulfoldi kotvények: e a , . Yo'
11/4.3; Részvények: g L e e %
11/4:3.1. Tézsdére bevezetett: e T w %
11/4.3.2. Kalfoldi részvények: ' w me %
11/4.3,3, T8zsdén kivoli: v mo . m a o w ' L ed | w0
174 4. Jelzdloglevelek: = RNy P . 3 %
11/4.4.1. Tbzsdére bevezetett: . 18 = %
11/4.4.2. Tézsdén kivali: " - «f. v %
V4.5. Befekietési jegyek: Wi e, 121990 ] s489%
1/4.5.1. Tozsdere bevezetett: : | | TEOI ] eas %
Fidelity Funds - China Consumer Fund Y-ACC-USD LU0594300500 UsD 63 400 194 710327 | 1515%
Fidelity Funds - Singapore Fund Y-ACC-USD LU0346391914 USD 21100 66 621 326 5,18 %
Fidelity Funds - Taiwan Fund Y-ACC-USD LU0346392052 USD 57 000 122 157 429 9,50 %
Ishares Korea ETF -EWY US4642867729 USD 17255 240662023 | 1872%
Ishares MALAYSIA ETF -EWM US4642868305 USD 7700 26271625 2,04 %
ISHARES MSCI HONG KONG US4642868719 USD 42 740 189 8851357 1477 %
ISHARES MSCI TAIWAN US4642867315 uUsSD 19 600 60955 243 4,74 %
Japan Index Fund US4642868487 USD 48 652 127371 818 9,91 %
LYXOR ETF INDIA FRO010361683 EUR 66 450 191279 146 | 14,88%
11/4.5.2.Tézsdén kivili: I - . O %
11/4.6. Karpotlasi jegy: _ | " | ) N v o Qs 0%
1175, Aktiv idbbeli elhatdrolasok: = . - R R - . il | MEIERT 0 [ .. 1 0%
11/6. Hatdridds ogyletek: o - R iF! T o | -Nyitolt nénnyiség |~ "%
11/6.1. Szarmaziaton agyletek): Fie e a0 . . w5 %
11/6.1.1. Futures: ~ 14} ’

III6 1.2. Forward

5z 1285 631

| gy 115

Oldal: 2/2

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”




AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja
- Uzleti jelentés -
2013. december 31.




AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 2013.

Gazdasagi komyezet

Globalis gazdasdgi kirnyezet

A 2013-as év clején optimista hangulat uralkodott el, amit a kedvezé amerikai munkaers- és
ingatlanpiaci adatok timogattak. A kedvezd makroadatok egyben felerdsitették az amerikai jegybank
mennyiségi lazitisinak mérséklését ovezd félelmeket, ami a 10 éves amerikai allampapirok
hozamemelkedésében csapédott le. Bz végill negativan hatott a kockazatos eszkozosztalyokra és
jelentdsen csdkkentette az azok kozt korrelacios egyiitthatot.

Mindekdzben az eurdzéniban az év elején negativ hitek dominaltak: az olasz vilasztisok utini
patthelyzet és a ciprusi bankmentd csomag jelentSs bizonytalansigot és hangulatromlast okozott. A
ciprusi megoldas kiildndsen veszélyes precedens rémképét vetittette elénk: a megoldasi tletek sorin
a 100 ezer eurd alatti (elvileg garantalt) bankbetétek egy részének leirasa is felmerilt, szerencsére a
végleges dontés csak a nagybetétesek bevonisat tette lehetove.

A feltorekvd piaci befektetési univerzumban a kereslet/kindlad tényezdket tovabbra is leginkabb a
kotvénypiacok esetében évezte kiemelt figyelem. Nagyjabol méjusig igen jelentSs 0f pénz dramlott a
helyi devizds kétvényalapokba, de a keménydevizas kotvényalapok és a feltorekvd piaci
részvényalapok sem jartak rosszul. A fejlett piaci részvényalapokba is érkezett 0j pénz, bar kisebb
meértékben. ‘

2013 masodik negyedévét mar meglehetSsen erds volatilitas jellemezte, kiildndsen ami a kitvenyeket
illet. Aprilisban javult a globilis befektet6i hangulat és erSs6dés vette kezdetét, amint a virtnal
kedvezétlenebb makro adatok leszorditottik a fejlett piaci hozamokat. Ezt a momentumot erSsitette
fel a Japan jegybank fel6l étkezé \jabb mennyiségi lazitds is. Mdjusban és killondsen junius sorin
azonban jabb jelentés turbulencia tanti lehettiink, ahogy az amerikai dllampapir-hozamok éles
emelkedése rainyomta bélyegét a piaci folyamatokra.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban mijustél mar a vartnl kedvezébb makro adatok lattak napvilagot:
az erSs ingatlanpiac és a lendiiletesen csékkend munkanélkiiliség az amerikai 10 éves llampapirok
hozamat elészor 2% f61é hajtotta fel, ami félelemmel toltotte el a befektetSket. Ahogy a beérkezd vj
adatok kedvezdbb képet festettek a gazdasag allapotirdl, ugy kezdtek megvaltozni a FED monetaris
politikajit vezs virakozasok, ami kdzpont szerepet jitszott az egész év hitralévd részében. Ennek
hatisira fokozédd volatilitds jellemezte a piacokat, az amerikai 10 éves illampapir-hozamok pedig
élesen tovibb emelkedtek egészen 2,6%-ig, amint Bernanke megerdsitette a hireszteléseket, hogy a
FED mar idén mérsékelheti az eszkdzvisirlasi program ttemét. A dollir erSsédni kezdett, mig a
befektetdk menekillni kezdtek a kétvény eszkézosztilybdl, ami aldl nem jelentettek kivételt a
feltorekvs piaci eszkozok sem, lévén a — referenciaként szolgilé — fejlett piaci hozamokban
bekovetkezett valtozisok mértéke meglepte a piaci szerepléket. Habar a piacok stabilizalédtak a félév
végére, a magorszigok emelkedé hozamai és a kétvényalapokbol valé jelentds tSkekidramlas (ami
romlé visszatekintd hozamokkal parosult) kiemelt kockazati forgatokdnyvet vetitett elére.

A harmadik negyedév legfontosabb témija tovabbra is a FED eszkozvasarlasi programjinak virt
lassitisa volt, ehhez kezdtek el alkalmazkodni a piacok. A hossz( lejaratd amerikai Allampapir-
hozamok egészen 3%-ig emelkedtck szeptemberre, a mozgas azonban messze nem volt olyan
hirtelen, mint azt a megeléz6 id8szakban lithattuk. A nagy fordulat ezt kdvetSen, szeptember
kozepén kévetkezett be, amikor a FED szokasos ilésén — az addig kialakult varakozasokkal
ellentétben — nem csokkentette a QE3 {itemét, ami komoly rallit bontakoztatott ki: a 10 éves
Treasury hozama kozel 50 bazisponttal kerilt lejjebb oktdber végére.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatdmasziva.” 2.




AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 2013,

Mindezek hatdsira a globalis részvénypiacok erds teljesitményt tudhattak maguk mégott (kivéve az
augusztusi korrekciét), mivel a hangsily a javulé makrogazdasigi fundamentumokra keriilt. Az
amerikai makro adatok erések voltak, bir a dinamika némiképp romlott a negyedév végehez
kozeledve.

Az eur6zéna feldl is biztatd makrogazdasigi adatok érkeztek: a gazdasigi fellendiilés egyre biztosabb
alapokra kerilt. Angela Merkel egyértelmil gySzelme a német vilasztisokon jelent6s kockizatokat
oszlatott el. A periféria orszigai meglehetSsen ellenillénak bizonyultak, bar az olasz politikai
belharcok végil kifejtették hatasukat szeptember végén.

A feltdrekvé piaci hozamemelkedés gyorsan megfordult jiliusban, de mind a helyi- mind a
keménydevizas kotvények sérillékenyek maradtak a tGke(ki)iramlis negativ hatdsai miatt, majd Gjabb
hozamemelkedés szemtandi lehettiink, amint a véirt szeptemberi ,tapering” kezdett beirazédni a
piacokon. Ez természetesen komoly ralliba csapott at, amikor a virakozisokkal ellentétben a FED
nem csokkentette az eszkozvasirlisi programjanak mértékét. A feltorekvé piaci részvények szintén jo
negyedévet tudhattak tmaguk mogétt, ahogy a kinai makroadatok stabilizalédtak €s az értékeltseg
tekintetében is kedvezd szintek segitették az arfolyamemelkedést.

Az év utolsd negyedévét tovibbra is a FED feldl érkezé impulzusok hataroztik meg. Bar a piacok
megkénnyebbiiltek miutin szeptemberben nem sziiletett dontés a lassitastol, ezt kbvetSen azonban
hamar atterel6dott a fékusz az amerikai addssdgplafont Svezd vitdkra, ami ranyomta bélyegét a piaci
hangulatra. Miutin a politikusoknak sikeriilt egy atmeneti megoldasban megillapodniuk, a figyelem a
folyamatosan javulé amerikai makroadatokra dsszpontosult, egyben a tapering vart idopontja 2014
miarciusardl egyre koribbi idSpontra tolédott. Még a meglepetésszeri EKB kamatvigis és a
kimondottan ,,galambnak” szimité Janet Yellen jegybankelnékké jelolése sem tudta hosszi ideig
tivol tartani a befektetSk figyelmét az 0j beérkezd makroadatokrdl, igy azok hatisara Gjra emelkedni
kezdtek a fejlett piaci kdtvényhozamok. Végil a FED decemberben bejelentette az eszkozvasarlasi
programjinak lassitdsat, ez azonban akkor mir nem okozott nagy mozgist a piacokon, hiszen a
befektet6k mar mijus 6ta készilltek etre. Nem mellékesen egy komoly kockazati eseményt is magunk
mogott tudhattunk mindezzel. A piacok lassan visszakapcsoltak a normal kerékvagasba: a
részvényindexek mir emelkedni tudtak a j6 gazdasigi adatokra, mig a kétvényhozamokat a
kamatemelési varakozasok mozgattak.

Osszességében elmondhaté, hogy a fejlett piaci hozamok a 2013 évi csticsok kozelében fejezték be az
évet, mig a kozép-kelet eurdpai és a periféria kotvényei ellenallobbak tudtak maradni az utols6
negyedévben. Az egyes piacok kozotd differencidlédas egyre nagyobb hangsilyt kapott, igy a magas
foly6 fizetési mérleg hidnnyal rendelkezé orszigok, mint Torékorszag és Dél-Afrika alulteljesitévé
valtak, nem csak a kdtvényhozamok, de a helyi fizetGeszkozok tekintetében is. A fundamentilis alapu
differenciilas lehet az egyik fontos forrisa 2014-ben a felilteljesitésnek.

Uzleti jelentés - "A kozzétett adatok kinyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva." 3.




AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 2013.

Az amerikai és a német 10 éves dlampapiiok A feltdrekvé  piaci  részvényindexek
hozamalakuldsa: Ujabb emelkedés alulteljesitése {2012.01.02=1)
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Magyarorszagi helyzet

A magyar névekedési helyzet 2013. elején tovibbra is kedvezStlen volt. 2012. utolso negyedévének
GDP adata negativ meglepetést okozott, mig a 2013. januari ipari termelési adatok (-1,4% az el6z6
évhez képest) és a kiskereskedelmi forgalom (-4,1% az el6z6 évhez képest) is alacsonyabb lett a
virakozasoknal. A kormany hivatalos 2013-ra vonatkozé GDP- névekedési elGrejelzése 0,5% volt,
mig a piaci konszenzus inkabb stagnalast vart.

A negativ novekedési kilitisok ellenére a kozpénziigyi folyamatok biztatéan alakultak. Az
Allambaztartasi hidiny mértéke kedvezé: a 2012-es év hidnya GDP aranyosan 2,1% volt, a korméinyzat
pedig — a virakozasokkal szemben —a 2013-as évre is 3% alatti hidnyt célzott meg, hangsilyt fektetve
2 tilzottdeficit-eljirds aldl vald kikerilésre. A hidnyszam tartasihoz mdir ekkor lithat6 volt, hogy
tovabbi megszoritd intézkedésekre lesz szliikség, mivel a koltségvetés par sarkalatos pontja elcsiszott
(pl. tranzakcids illeték).

Az infliciés kilatasok - legf6képp a lakossagi energiadr-csdkkentések hatasara - 1ényegesen javultak. A
Magyar Nemzeti Bank elérejelzései a fogyasztdi arindex esetében a megcélzott 3%-os kiiszdberték
alatt maradtak a koévetkezd két évre, igy ez tovabbi monetiris lazitist vetitett elGre.

Mircius végéhez kozeledve a Standard & Poor’s stabilrdl negativra rontotta a hosszd futamideji
hazai és kills§ é4llamaddssig besorolasit, de ez nem valtott ki nagyobb mozgist a piacon. A
hitelmindsité indoklasiban a gazdasigpolitika atlithatdsaginak romlisit és a gyenge novekedési
kilatasokat emlitette meg.

Az elsd negyedévben a piac altal leginkibb figyelemmel kisért esemény a Magyar Nemzeti Banknal
z2jl6 vezetGségviltas volt. A kevésbé piacbarit, mégis a legvaloszintbb forgatékdnyv valésult meg:
Matolesy Gyodrgy foglalta el a lekészénd Simor Andris székét a jegybank élén, mig 6t Varga Mihaly
kovette a Nemzetgazdasigi Minisztérium elsé embereként. A kinevezést kivetben — az G elndk
terveit illetd bizonytalansig hatdsira - a forint erSteljesen gyengiilni kezdett az euréval szemben. A
gyengébb hazai fizetSeszkdz — mindezek ellenére - nem akadilyozta meg az Ujjaalakult Monetaris
Tanics tagjait abban, hogy a jegybanki alapkamatot tovabb csékkentsék: a szokasos 25 bazisponttal
mérsékelték az irdnyadd ratit, ami igy marcius végére 5 szazalékra csokkent.
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Az 1j, nem szokvanyos jegybanki élénkitéssel kapcsolatos bejelentések végil aprilis elején lattak
napviligot. A Névekedési Hitel Program elsé pillére alapjan az MNB 4tmeneti jelleggel, kotlitozott
mennyiségben (250 millidrd forint) 0%-os kamnatozast refinanszirozasi hitelt nyujtott a kereskedelmi
bankok szamara, akiknek fix feliron kellett a kkv-k szamara kézvetiteni a hiteleket. A masodik pillér
keretében a hazai kkv-k lehet&séget kaptak arra, hogy kedvezményes jegybanki refinanszirozis
mellett forintra valtsak a devizahiteleiket, etre szintén a jegybank nydjtott 0%-os hitelt a bankoknak, a
telies keretdsszeg pedig szintén 250 millidrd forint volt. A harmadik pillér az orszig rovid kilss
adossaganak 1000 millidrd forintos csokkentését célozta meg.

A program — els6 valtozata — mind eszkézeiben, mind méretében konzervativnak volt mondhatdé, igy
a piaci fogadtatas pozitiv volt. A bejelentést kévetd forinterSsédés és hozamesés hatterében - a
kedvezs piaci hangulat mellett — az 14j jegybanki vezetést 6vezd bizonytalansag kiarazasa okozta, ez a
kockazati prémium csékkenés volt a bejelentés legfontosabb kévetkezménye.

A magyar makrogazdasagi helyzet valamelyest javult az év masodik negyedévében. Az MNB j
vezetGsége mindezidalg konzervativabbnak bizonyult, mint amilyenre a piac elozetesen szamitott.
Szintén pozitiv hirek jottek a fiskalis politika iranyabol: az Eurdpai Bizottsig megszintette a
Magyarorszag ellen 2004-ben inditott tilzottdeficit-eljarast. Mindekézben a 2013-as els6é negyedévi
GDP adatok is pozitiv meglepetést okoztak (az el6z6 negyedévhez viszonyitva a vart 0,1%-kal
szemben 0,7%-kal novekedett a brutté hazai termék), mig az inflacié tovabbra is rekord alacsony
szinten maradt, tGbbnyire a hatosagi arszabalyozds hatasara. A Magyar Nemzeti Bank tovabbi hiarom
lépésben, Gsszesen 75 bazisponttal 4,25%-ra mérsékelte a hazai irinyad6 kamatlib mértékét, mig a
piac legalabb egy tovabbi 25 bazispontos kamatvagast vart. Az utolsé 25 bazispontos mérséklés
kilonosen érdekesnek bizonyult, 1évén a doéntés meghozatalanak idején a nemzetkézi befektetéi
hangulat meglehetSsen boris volt.

A fiskilis politika iranyibol negativ hirek is érkeztek: a tervezettnél alacsonyabb inflacié és a
tranzakcids adébol befolyé kevesebb bevétel miatt, a koltségvetésben mutatkozé lyuk betdmeésére
Gjabb megszorito intézkedéseket jelentett be a korminy. Az 14j csomag tébbnyire egyszer
addemeléseket tartalmazott, igy a korabbi Matolesy féle gazdasagpolitikira emlékeztetett, amivel
egyben rontja a jelenlegi Nemzetgazdasagi Minisztérium hitelességét is.

Az év masodik felében a hazai fejleményeket a rekord alacsony szintre stllyedd inflacié hatarozta
meg: augusztusban a fogyasztdi arak csupan 1,3%-kal voltak magasabbak, mint egy évvel koribban,
raadasul rovid tivon tovabb mérséklédhet az index, mivel a lakossagi rezsikoltségek terén tovabbi
szabdlyozott arcsokkentések keriiltek kilatasba. Kérdoives megkérdezések alapjin sem a haztartdsok,
sem a villalatok nem virtak jelentés iremelkedést révid tavon, igy a dezinflicids hatisok egyre
fontosabb szerephez jutottak a jegybank kommunikéjében. Nem lehet azonban elmenni amellett a
tény mellett, hogy a maginflicié tovabbra is 3% koril alakult, ami a hazai kereslet élénkiilésével 2014
masodik felében mar az inflacié visszaerdsodését okozhatja.

A novekedési kép folyamatosan javult, fOleg az eurdzéna egyre tobb allamot érinté fellendiilésének
koszonhetGen. A legtobb feltorekve piaci orszdggal egyiitt a magyar PMI adatok (beszerzési-
menedzser indexek} is kedvezd dinamikara utaltak.

A novekedési fronton a leginkabb pozitiv meglepetést az év utols negyedéve hozta el: a GDP adat
minden varakozast felilmult (1,7% éves szinten, a 0,8%-os konszenzussal szemben). Az inflacids
mutaté az MNB célja alatt zirta az évet, mig a legfrissebb jegybanki elorejelzés a kordbbiakhoz képest
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magasabb GDP névekedést és egyben alacsonyabb fogyasztéi arindexet vetitett elSre. Az alacsony
inflicié tovabbra is foleg a hatdsigi 4rszabilyozisnak volt betudhatd, 1évén a maginflicio 3% folé
emelkedett.

Az 4llamaddssag finanszirozisa a Osszességében az év sorin és vegill negyedik negyedévben is sima
volt: Magyarorszig kvazi szuverén és szuverén papirokkal is ki tudott menni a nemzetkézi téke- és
pénzpiacokra, mig a helyi devizis kibocsatas stabil maradt. A koltségvetési hidny a kormany célja alatt
maradt kdszoénhetben a példas fiskilis szigornak.

A jegybanki alapkamat cstkkentése 20 bazispontos lépésekkel folytatédott, igy az irinyad6 rata 3%.-
on zarta az évet. Tovabbi vigisok is benne vannak a pakliban, ugyanakkor lathato, hogy kozelediink
a ciklus aljdhoz 1évén mar a tapering is elkezdddott. A forint — a folytatédd kamatvagisok és a relativ
értelemben is egyre fogyd implikilt kamatok ellenére is — ellenallé maradt és egy viszonylag szik
savot (297-304) jart be az euréval szemben.

A hazai ndvekedési varakozdsok valtozdsa
Analyst forecast: GDP growth rate 2014
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Az Alap f6bb jellemz5i

Az Alap t6kéjét a célorszdgok részvényjellegli instrumentumaiba fekteti be. Az Alap célja, hogy
lehetéséget teremtsen a hazai befektetGk szamara az 4zsiai gazdasigokat reprezentild
tészvénypiacokba vald befektetésre. A célorszagok kozil a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina,
Dél-Korea illetve Tajvan, de mis azsiai orszdgok tGkepiacain is megvaldsit befektetéseket az Alap. Ez
megvaldsulhat egyedi részvények vasarlisin keresztil, illetve kollektiv befektetési instrumentumok
altal. Az Alapkezeld szdndékai szerint ez lesz a meghatirozd, elsGsorban tézsdén forgalmazott ETF-
eket, illetve nyiltvégl, nyilvinos befektetési alapokat kivan vasarolni az Alapkezeld. A térvény szerintt
kotelességiinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési
alapokba fektetd alap, azaz befektetési politikija szerint eszk6zeinek tobb, mint 80 szdzalékat fekteti
vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsitott
értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivin egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt
tartani.

Az Alap csak olyan befektetési formikba fektet, ahol a kéltséghianyad 2,5% alatt marad, de mindig
torekszik ra, hogy az atlagos dijterhelés ne haladja meg az 1%-ot. ‘

Az alap benchmarkja: 75% MSCI AC Far East ex Japan Index + 15% MSCI India Index + 5%
MSCI Japan Index + 5% US Libor Total Return 1 month Index.

Az Alap szimara elsddleges befektetési eszk6zok a kollektiv befektetési értékpapirok. Az Alap hazai
és nemzetkdzi allampapirok, jelziloglevelek és egyéb kotvények mellett hazai és nemzetkdzi
részvényeket is tarthat portfélidjaban, toviabbi kothet betét és repd tgyleteket, azonban nem
megengedett a szirmaztatott Ggyletek alkalmazasa.

LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.

Az Alap 2013-as zaré nettd eszkozériéke 1,2 millidrd forint (,,A” sorozat) és 103 ezer eurd (,,B”
sorozat).

A mérleg fordulénapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idGpontja kozott a meérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyisi esemény nem tortént.

Budapest, 2014. majus 28.
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