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MERLEG

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2013. év

El6zd év Targyév
Eszkbzdk eFt e Ft
A) Befektetett eszk&zdk 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Entékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkulénbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszk&zek {1.+11.+111.) 11 913 357 20 670 366
I. Kévetelések 39 801 662 072
1. Kévetelések . 39 801 662 072
2. Kévetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kolfoldi pénzértékre szbld kovetelések értékelési kildnbbzete 0 o]
4. Forintkdvetelések értékelési klldnbbzete 0 0
1. Ertékpapirok 11 543 811 19 838 177
1. Ertékpapirok 10 813 922 19 189 488
2. Ertékpapirok értékelési kiiénbszete 729 889 648 689
a.) kamatokbd!, osztalékakbol 186 033 296 855
b.) egyéb 543 856 351 834
I1t. Pénzeszkdzdk 329 746 170 117
1. Pénzeszkdzok 329746 170 117
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbézete .0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id8beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv iddbeli elhatérolas értekvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatoit Ugyletek értékelési klldnbozete -139 503 148 238
Eszkizbk dsszaesen (A+B+C+D) 11773 854 20 818 604
Forrasok eFt eFt
E) Sajat tbke (1.+11.) 11 148 263 20 502 089
LIndulotéke 5436 347 9 387 413
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 10 308 166 19 247 233
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 4 871818 9 859 820
Il. Tékevaltozas (tEkendvekmény) 5711916 11114 677
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete 65 625 4 227 698
2. Ertékelési klildnbtzet tartaléka 590 387 792 161
3. Elézb év(ek) eredménye 3 576 625 5 055 904
4. Uzleti év eredménye 1479 280 1038 913
F) Céltartalékok 0 0
G) Kételezettségek (1.+11.) 620 174 311 333
|. Hossz( lejarati: kételezettségek 0 0
II. Révid lejaratd kotelezetiségek 620 174 311 333
Ill. Kaifsldi pénzértékre sz0l6 kdtelezettségek értekelési kllénbbzete 0 0
H) Passziv idébeli elhatarolasck 5416 5181
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 11773 854 20 318 604

Budapest, 2014. majus 28.

"A kizzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenck aldtamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2013. év
Elézé ev Targyev

eFt eFt

I. Pénzigyi miiveletek bevételei 4 409 236 4 342 687
Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 2 437 677 2 729 545
IIl. Eqyéb bevételek 1016 4
V. Miikddési kbltsegek 492 530 574 103
V. Egyéb raforditasok 766 129
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
1479 280 1038 913

Targyévi eredmény (l.-IL.+I1.-V.-V.+VI.-VII.-VIII.)

Budapest, 2014. majus 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva.”




AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2013. évi Eves beszamolohoz
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AEGON Alfa Szirmaztatott Befektetési Alap 2013,

I Altalinos tész
A Tarsasdg bemutatasa

Az Aegon Citadella Alfa Szirmaztatott Befektetési Alapot (tovibbiakban: az "Alap") a Pénzigyi
Szervezetek Allami Felugyelet E-II1/110.314/2006. szam( hatirozatival vette nyilvantartiasba. Az Alap
miikddését 2006. februir 10-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-171.

A PSZAF E-I11/110.314-5/2008. sz. hatirozata alapjén (2008. december 19.) az Alap neve megviltozott
Aegon Alfa Szirmaztatott Befektetési Alapra, majd ezt kovetSen a PSZAF EN-III/EA-99/2009. sz.
hatirozata alapjan (2009. augusztus 28.) Aegon Atticus Alfa Szirmaztatott Befektetési Alapra vegu.l Gjta az
Aegon Alfa Szirmaztatott Befektetési Alap nevet kapta a PSZAF H-KE-III-127/2013. szdmt hatirozata
alapjdn (2013. aprilis 15.).

2011. szeptember 14-én az Aegon Atticus Vision Szdrmaztatott Befcktetési Alap (Lajstromszdm: 1111-
222, nyilvintartisba vétel a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének E-II1/110.520-1/2007. szamu
hatirozatival 2007. mijus 11-én) beleolvadt az Aegon Atticus Alfa Szirmaztatott Befektetési Alapba, és
innent6! kezdve a létrejévé Alap a befogadd Alap nevét, azaz az Aegon Atticus Alfa Szirmaztatott
Befektetési Alap nevet viselte.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezel Zrt. (tovibbiakban: az "Alapkezel5")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllS1 ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az iizleti évrdl mérleget és eredménykimutatist készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal elGirt
tagolds szetint.

Az Fves beszdmol6t aliird, a Tarsasig képviseletére jogosult vezetd tisztségviselSk neve, és lakShelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel vezérigazgatoja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatoja

A kényvviteli szolgaltats irinyitdsdért, vezetéséért felel6s személy neve, regisztricids szima, anyja neve,
szilletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea
Regisztracids szama: 168405
Anyja neve: Forgics Méria
Sziiletési helye: Békéscsaba

Az éves beszamold dsszeillitisiért felels személy neve, regisztriciés szama, anyja neve, sziiletési helye
(SzTv. 88§ (9) pont):

Neév: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladinyi Katalin
Sziiletési helye: Budapest

Kiegészitd melléklet — ,,A kbzzétett adatok kbnyvvizsgilattal nincsenek alatamasztva.” 2. oldal




AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap 2013.

A megeldzé Uzlet év(ek)ben a konyvvizsgilat kotelezettségpel kapcsolatosan  jogértelmezésbeh
bizonytalansig allt fenn. Az Alapkezel§ prudenciilis okokbdl a jogi helyzet tisztdzdsdig mind az éves
beszamold, mind az éves jelentés kényvvizsgilata mellett dontétt. A jogértelmezésbeli bizonytalansigot a
2013, évi éves beszdmold elkészitéséig sikeriilt feloldani. A tobbszér médositott 2011. évi CXCIIL
torvény (Batv.), majd ezen jogszabalyt 2014. marcius 15-én felvilt6, hatdlyon kivil helyezs 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) értelmében — osszhangban a Feligyelet allispontjdval — a befektetési alap éves
beszamoléjat konyvvizsgiléval nem kell hitelesittetni, azzal, hogy konyvvizsgilat kotelezettség a
befektetési alap éves jelentése vonatkozisiban tovibbra is fenndll. Ezzel sszhangban a befektetési alap
2013-as izleti évre vonatkozd éves beszamoldjit konyvvizsgild nem ellendrizte. Az éves jelentés
kényvvizsgalatira vonatkozo informaciok:

A megbizott konyvvizsgalod tirsasdg: Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vici it 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvantartisba vételi szam: 001165

Az Ernst & Young munkatarsa: Meésziros Péter
Kamarai tagsagi szam: 005805
Lakcim: 1222 Budapest, Kétélgyart u. 4.

Az alap bemutatasa

Az alap 2006 elején indult. Az Alap célja, hogy komoly kockdzatvillalis és derivativ pozicidk aktiv
hasznilata mellett jelentGs hozamhoz juttassa a befektetSket. Az alap kifejezetten kockdzatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozicick megléte miatt. Az Alap az Osszes igénybe veheté befektetési eszkozt, hazai és
kiilfsldi kotvényt, részvényt és epyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat hajlandé megvasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereséglehetdséget lat.

SzAamviteli politika

Az eszkdzok és forrisok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozis folytatisinak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkézeit negyedévek végén a letétkezels iltal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kizben tényleges beszerzési iron kell nyilvintartani a befektetett eszkdzdket, valamint a forgoeszkdzdk
kézott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzik, azt a forgalommal silyozott tézsdei
itlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zr6) drfolyamon kell a nett6 eszkdzérték kiszdmitisanal figyelembe vennt.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabilyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a koribbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvintartott - értékkiilénbozete egylttes
értékének kilonbozetét az értékkiilonbozettel és a tkeviltozissal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és azy Alapkezels kizitti elszdmoldsok (kezelési koltség felszimitisa, kezelési koltség pénzigyl
rendezése) a befektetési alap és az alapkezeld kényvviteli nyilvantartésaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlleg konyvelenddk.

Szdrmazékos iigletek: A negyedévek végén nyitott szirmazékos ligyletek piaci értékét a szérmazékos
iigyletek beértékelési killonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékdval szemben. A
nyitott szirmazékos tigyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelisek és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkozdket; a sajat
tGkeét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolisokat.

Kiegészité melléklet - ,,A kbzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.” 3. oldal




AEGON Alfa Szirmaztatott Befektetési Alap 2013.

A kilfsldi pénsiértckre szl kivetelisek és kitelexetiségek, valamint a valutakésgletek é5 devizabetétek piaci értékének
meghatirozdsinal az MNB iltal kdzzétett hivatalos devizadrfolyamnak az értékelés napjin érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékedl piaci értékre torténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljirisok esetleges megvaltoztatisit a Szamviteli Politikiban - indoklassal egyiitt - irisban
rogziteni kell A viltozis tényét, valamint az eszkozokre, forrisokra és az eredményre gyakorolt
szAmszerdsitett hatasit a kiegészitd mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet — A kbzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.” 4. oldal
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2013,

II. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap 2013.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkdzokkel, az illominyban lévé

értékpapirok visirldsa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjin 662.072 eFt, ami az athiz6dé befektetési jegy
forgalmazasabol, bizomanyosi GigyletbSl, repo és értékpapir adds-vételi tgyletbdl, és napi elszdmolisa és

egyéb szirmazékos tigyletek koveteléseibdl ered.

adatok eFt-ban
Kavetelések 2012 2013 Valt. Vilt.%
Athtiz6dé osztalékkévetelés 1645 0 -1645|  -100%
Athtizédé befektetési jegy forgalmazis 0 69 349 69 349 0%
Athiizéd6 bizominyosi eladds 0 330 100 330 100 0%
AthiGiz6d6 repo és értékpapir adas-vételi iigylet 9612 223 343 213730 2224%
Egyéb kévetelés (alapkezelési dij nilfizetés miatt) 128 0 1281 -100%
Athuzédé napi elszamolist szarmazékos iigyletel
kovetelésel 0 795 795 0%
Szirmazékos igyletek epyéb kovetelései 28 415 38 485 10 070 35%
Kovetelések Osszesen: 39 801 662 072 622271 1563%

A forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkezokbdl tevédik dssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2012 2013 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 10813922 19189488 | 8375 566 77%
]%Zrtékpapirok értékelési killonbozete kamatbdl 186 033 296 855 110 822 60%
Ertékpapirok értékelési kilonbozete egyéb piaci

értékitéletbsl 543 856 351834 -192022 -35%
Ertékpapirok dsszesen: 115438111 19838177 8294 366 72%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési killdnbozet dsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szami
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tijékoztatoja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték kiilonbdzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel keriilt meghatirozasra.

A kamatokbol szirmazd értékelési kulonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2013.12.31-ig idéarinyosan szdmitott kamatinak és az éllomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiepészitd melléklet — ,,A kbzzétett adatok kényvvizsgdlattal nincsenek alatdmasztva.”
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AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2013,

A Pénzeszkszok értéke 2013. december 31-én 170.117 eFt volt.

adatok eFt-ban
Szdmla tHpusa 2012 2013 Valt. Vilt.%
HUE 4791 17 843 13 052 272%
EUR 46 128 135 857 89 729 195%
USD 40 891 15513 -25 378 -62%
PLN 10 820 0 -10 820 -100%
CZK 313 425 112 36%
TRY 226 803 70 -226 733 -100%
GBP 0 227 227 0%
RON 0 182 182 100%
Osszesen: 329 746 170117\ -159 629 -48%

C) Aktiv iddbeli elhatiaroldsok

Az Alapnak aktiv idSbeli elhatirolisa 2013 év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbozete

Az Alap eszkozei kozott szdrmaztatott ifigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
killsnbézetének nettd értéke lithatd a D) soron, ami az idei évben 148.238 eFt volt.

adatok eFr-ban
Kotési Piaci
Ugylet Darabszim Lejarat | drfolyam | arfolyam | Beértékelés

Deviza hatindé Vétel 10 000 000 { 2014.02.18 71,78 71,65 -1324
Deviza hatatido Vétel 10 000 000 | 2014.08.18 71,77 71,75 -215
Deviza hataridd Vétel 10 000 000 | 2014.08.18 71,80 71,75 -515
Deviza hatiridd Vétel 12 500 000 | 2014.08.18 71,83 71,75 -1 019
Deviza hatirdé Vétel 12 500 000 | 2014.08.18 71,90 71,75 -1 894
Peviza hatiridd Vétel 12 000 000 | 2014.09.19 71,36 71,77 4 904
Deviza hatirids Vétel 11 500 000 | 2014.10.14 70,85 71,73 10 168
Deviza hataridé Vétel 1 300000 | 2014.02.18 161,25 174,31 34 875
Deviza hatiridé Vétel 14 000 000 | 2014.02.18 71,34 71,65 4 306
Deviza hatiridé Vétel 2100 000 | 2014.02.18 100,95 105,31 18 815
Deviza hatiridd Vétel 10 000 000 | 2014.01.16 72,36 71,62 -7 444
Deviza hatiridé Vétel 19 000 000 | 2014.01.21 71,59 71,62 578
Deviza hatiridé Vétel 2 500 000 | 2014.03.24 104,00 105,30 6 657
Deviza hatiridé Vétel 1 500 000 | 2014.03.24 170,26 174,25 12 289
Deviza hatiridd Eladds 1 300 000 | 2014.01.23 219,34 216,06 4 264
Deviza hatinidd Eladds 500 000 | 2014.01.23 298,07 297 44 315
Deviza hatiridé Eladas 4 600 000 | 2014.02.28 300,13 298,27 8 550
Deviza hatiridd Eladis 1 800 000 | 2014.02.26 304,71 298,23 11 673
Deviza hatirid6 Eladis 3 200 000 | 2014.03.06 303,95 298,37 17 857
Deviza hatarid6 Eladis 4 500 000 | 2014.03.06 1,35 1,37 -19 604
Deviza hatatidé Eladis 2 500 000 | 2014.03.06 1,37 1,37 -971
Deviza hatarid3 Fladas 3 000 000 | 2014.03.06 1,37 1,37 -1 876
Deviza hatiridé Eladis 9 350 000 | 2014.01.21 300,80 297,39 31 840
Dieviza hatiridé Eladis 2750 000 | 2014.01.21 218,45 216,03 6 665
Deeviza hatirids Eladis 6 500 000 | 2014.01.21 299,78 297,39 15 505
Deviza hatiridé Eladis 4 000 000 | 2014.03.24 1,37 1,37 -7 333
Kiegészits melléklet — ,,A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtamasztva.” 6. oldal




ABEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap 2013,
Deviza hatirid6 Eladis 500 000 | 2014.01.30 298,95 297,60 674
Deviza hatirid6 Eladds 510 000 | 2014.01.30 297,70 297,60 50
Deviza hataridé Eladds 1 600 000 | 2014.01.23 216,34 216,06 448
Futures Vétel 55 2014.03.18 80,38 80,19 0
Futures Eladis 45| 2014.03.21 33019 3 380,00 0
Osszesen: 175 510 100 - - - 148238

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke viltozisa a kdvetkezd:

adatok eFt-ban
Sajdt toke 2012 2013 Vil Vilt.%
Indulétcke:
forgalomban lévd befektetési jepyek névértéke 5436347 | 9387413 3 951 066 73%
kibocsitott befektetési jegyek névértéke 10 308 166 | 19 247 233 B 939 067 87%

visszavisdrolt befektetési jegyek névértéke () 4871 819 | 9859 820 4 988 001 102%
Tékendvekmény:
visszavasarolt bef.jegyek bevonisi értékkiilénbozete 65625 | 4227698 4162 073 6342%
értékelési kiillonbozetébdl 590 387 792 161 201 774 34%
el5z6 évek eredménybdl 3576625 5055904 1479 280 41%
iizleti év eredményébdl 1479280 1038913 -4403 367 -30%
Osszesen: 11148 263 1 20 502 090 9 353 826 84%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2013-ban nem keriilt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkez6:

adatok eFr-ban

Kotelezettségek 2012 2013 Vile. Vialt.%
UniCredit Bank Zzt. (letétkezel5i dij) 1325 179 471 36%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. (alapkez. dij, sikerdij, bizominyosi dijf) 191150 194 408 3 258 2%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. (forgalmazasi jut.) 1953 2884 931 48%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) ' 972 1339 367 38%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 13 095 24778 11 684 89%
ING Befektetési Alap (forg. jut.) 39 0 -39 -100%
Concorde 0 3278 3278 0%
Athizédé befektetési jegy forgalmazds 22134 0 -22 134 -100%
Kolesonvett értékpapir miatti kételezettség 389 506 0| -389506 -100%
HUF pénzeszkoz szdmla (szirmazékos igyletek el nem szdmolt tételei) 0 4 026 4026 0%
EUR pénzeszkdz szamla {szirmazékos tigyletek el nem szdmolt tételei) 0 16 201 16 201 0%
PLN pénzeszkéz szamla (szirmazékos ligyletek el nem szidmolt tételei) 0 62 624 62 624 0%
Osszesen; 620174 | 311334| -308 840 -50%

Kiegészitd melléklet — ,,A kdzzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenek aldtimasztva.” 7. oldal
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H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatdrolisok Osszetevsi az lizleti évet terhels, de a mérleg fordulénapjat kévetSen
kiszamldzasra és pénzigyl rendezésre keriils alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatiroldsok 2012 2013 Valt. Yialt.%
Konyvvizsgiléi dij 4195 3990 -205 -5%
PSZAF dij 675 1191 517 77%
Ertékpapir kolcsonzés dija 547 0 -547 -100%

Osszesen: 5416 5181 =235 -4%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyczben 20.818.604 eFt.

Kiegészitd meliéklet — ,,A kdzzétett adatok kbnyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva.” 8. oldal




AEGON Alfa Szdrmaztatott Befektetési Alap

2013,

III. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tirgyévi eredménye 1.038.913 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miveletek bevételei 2012 _ 2013 Vilt. Valt.%
Pénzintézettd] kapott kamatok 1102 1197 95 9%
Diszkontkincstirjegyek drnyeresége 78 227 104 951 26 725 34%
Deviza drfolyamviltozassal kapcsolatos nyereség 121 4 -117 -96%
Pénzeszkozok év végl atértékelésebdl szirmazd
nyereség 72374 115104 42 730 59%
Részvények a1- és arfolyamnyeresége 1248 719 1604 193 355 474 28%
Kétvények dr- és drfolyamnyeresége 883 578 753 242 -130 336 -15%
Repo igyletek kamata 7245 10 418 3174 44%
Ertékpapirok felhalmozott kamata -24 840 -03 581 -68 741 277%
Kamatozé papirok kapott kamata 196 097 328 198 132101 67%
Kapott osztalék 72 800 130 833 58 033 80%
Szarmazékos lgyletek nyeresége 1 873 813 1382 881 -490 932 -26%
Ertékpapir kolcsén bevétele 0 5144 5144 0%
Ertékpapir kolcsonzés dijbevétele 0 100 100 0%
Osszesen: 4 409 236 4 342 687 -66 549 2%

A Pénziigyi miiveletek raforditasainak osszetevoi:

adztok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek riforditdsai 2012 2013 Vilt. Vilt.%
Diszkont papirok drvesztesége 1036 0 -1 036 -100%
Kotvények ar- és arfolyamvesztesége 443 693 65 497 -378 195 -85%,
Részvények ir- és arfolyamvesztesége 1241727 1326 206 84 479 7%
Fizetett kamat 5 65 60 1257%
Ertékpapir kélesénzés raforditdsa 0 4 562 4 562 0%
Ertékpapir kélcsénzés dija 8275 8 850 574 7%
Opcids di 3384 23122 19 738 583%
Szirmazékos igyletek vesztesége 739 557 1300 830 561 272 76%

Deviza arfolyamviltozassal kapesolatos veszteség 0 414 414 0%

Osszesen; 2437677 2729 545 291 868 12%

Pénzigyi miveletek kozdtt 1évé szarmazékos iligyletek évkoézi realizalt eredménye 2013-ban
Osszesitve 82.051 eFt nyereség volt, mely Ugylettipusonként az alibbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban
Szdrmazékos iigylet ipusok Nyeteség Veszteség |
Hatirids pozicid napi elszimoldis 799 957 777 065
Deviza hatandé zaras 560 198 421 972
Futures Z4ris 22726 101 793
Osszesern: 1382 881 1300 830

Kiegészité melléklet — ,,A kiszzétett adatok kdnyvvizsgdlattal nincsenek aldtdmasztva.”

9. oldal




AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap 2013.

Miikadési kdltségként a kovetkezo kerilt kimutatasra:

. adatok eFt-ban
Miksdési kdltségek 2012 2013 vilt. Vilt.%
Alapkezeléi dij 172 971 213 075 40 104 3%,
Letétkezel5i dij 12 655 12382 273 2%,
Koényvvizsgil6i dij 4195 3990 205 5%,
Kozzétételi dijak 125,73 0 -126 -100%
Megbizasi dij 69545577 92 767 23221 O 33%
KELER dij 626,577 503 124 0%
PSZAF djj 2819 3 745 925 13%,
Bankkoltség 323491 465 141 44%,
Fizetendd sikerdij 166 532 145 204 -21 328 _13%
Féforgalmazéi jutalék 6 820 9027 2207 32%,
Forgalmazoi jutalék 53 545 87 500 33 956 63%
Tranzakcids dijak 2371 5 446 3075 130%
Osszesen: 492 530 574 103 81574 17%

Az Alapnal 2013-ban Egyéb raforditasként 128 eFt dij tilfizetést, valamint kerekitési killonbozeteket
kényveltiink el (1 eFt). Egyéb bevételként szintén kerekitési kilonbézeteket (3 eFt), illetve bantetd
jutalékot szamoltunk el (1 eFt). Rendkiviili bevétel illetve raforditds nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalisa.

Az AlapkezelS nem villal igéretet hozarn, illetve toke megdvasara.

Kiegészits melléklet — ,,A kozzétett adatok koényvvizsgilattal nincsenek alatdmasztva.” 10. oldal




AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap 2013.

1V. Egyéb informicick

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a tirgyév utolsS hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkdzérték szamitisinak napjdra, 2013.12.31-re késziilt.

A Meérleghéli és Kiegészitd meliéklet tiblizataiban 1év6 adatok és a 2. szimid mellékletben talilhat6
Portfolidjelentés dsszehasonlithatdsagit a nyilvantartisbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisanak a 2000. évi C. Szamviteh Térvénynek, illetve a 215/2000.
Korminyrendeletnek valé megfelelGsége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolibjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat tOke egyezdsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kévetkezdk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulicidban (szdmviteli értelemben december 31-ig szdmitott
dijak, mig az analitikus nyilvintartds szerint az utolsé hivatalosan kozzétett napi netto eszkézérték
szamitasinak napjiig felszamitott dijak ketiilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tiblii kozott talilhaté “Kotelezettségek” tibla a kitelezettségeket szillitonkénti
felbontisban tartalmazza, mig a jelentés kéltségtipusonként, igy az nehezen Gsszehasonlithatd.

- Passziv idGbeli elhatirolisok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
nKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szdmlavezeté bankok utolagos ,,visszakonyvelése” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kovetelések” és a ,,Foly6szimla™ sorokon szerepelhet megosztva.

- Az ithdz6dé befektetési jegy forgalmazis a Portfolibjelentésben megosziva a ,Kovetelések” és a
»Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szimviteli kimutatasban, egy Osszegben, a ,Kovetelések™
koézott.

Az értékpapirok &sszetételét és beértékelését részletezé 1. sz. melléklet 2013. december 31-1 irfolyamon
mutatja a papirokat, illetve a mérleg forduldnap és az éves jelentés Osszedllitisa (2014. aprilis 25.) kozott
ismertté valt, fordulénapra vonatkozo legfrissebb arfolyam-informaciokat is tartalmazza.

A nettd eszkdzérték kalkuliciot tartalmazd 2. sz. melléklet az utolsé olyan kereskedési napra késziilt,
melyre netté eszkozérték kalkuliciér szamitottak (2013. december 31.), igy a két nyilvintartisban eltérés
mutatkozik az Alfa alap esetén, de az aktuilis drfolyam-informaciok a rendelkezésre allasukat kovetden a
hivatalos nett6 eszkozértékben is megjelennek.

Budapest, 2014. m4jus 28.

Kiegészitd melléklet — . A kdzzétett adatok kdnyvvizsgilattal nincsenek aldtamasztva,” 11. oldal




Cash-flow kimutatds
AEGON Alfa Szirmaztatott Befektetési Alap

2013. év

Megnevezés 2012 2013
1| Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) +/- 1479280 1038 913
21Elszamolt amortizacid + Q 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilnbbzet +/- 0 -4 767
5|Céltartalék képzés és fethaszndlas kiilonbdzete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7\ Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmeénye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgbeszkozok dlloményvéltozdsa -/+ 2299964] - 8997 839
10|Rovid lejaratn kotelezettség dllomanyvaltozasa +/- 124 882] - 308 841
11{Hosszu lejarath katelezetiség alloméanyvaltozdsa +/- 0 0
12[Aktiv idobeli elhatarolasok alloményvaltozdsa -/+ 0 0
13|Passziv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozisa -/+ 3673 -235
1. Szokssos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkozvaltozas 3907800] - 8272768
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15]Ingatlanok eladédsa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18]Ertékpapirok eladdsa, bevaltdsa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhél szirmazé pénzeszkdzvaltozis 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatés + -4 561 604 8 939 066
21|Befektetési jegy kibocsétds sordn kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavdsarlasa - 210863 - 825928
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
111, Pénziigyi miveletekbdl szirmazo pénzeszkozviltozas -4 772 468 8113139
IV. Pénzeszkéziok valtozasa (+/-1. +/-11, +/-11L sorok) -864 668 -159 629

" A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenck alitdmasztva.”
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

2. szdmu melléklet

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: | AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap, 1111-171
Alapkezel§ neve: AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: HUF

NEE szimitas tipusa: T nap

Targynap: 2013.12.31.

Sajat toke: 20 741 341 975 HUF

Sorozatok

sorozat | déviza| 1 jegyre jut6 NEE | darabszam |  érték

A HUF 2.250079 | 5 527 162 669 | 12 436 552 651 HUF

B PLN 2.038152 55 805 915 113 740 937 PLN

R HUF 1.067427 | 150772 105 160 938 216 HUF

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

[T Kote lczenstge msmme: e eI [ (%
I/1; Hitcldllomany: - &7 #oraiinde | g 0 | w 0,00 %
0] 000%
ORIl e 7 1 FDEDL
Atmen befektetési jegy visszavaltds 16345217 | 651%
Bizomanyosi dij 25995553 | 1035%
Egyéb kotelezettség 17678778 | 7.04%
Konyvvizsgaloi dij 5067300 | 202%
Vezetd forgalmazé dija 2 884 089 1,15%
PSZAF dij 1191184 047%
Letétkezelbi dij 1557642 | 062%
Vagyonkezel8i dij 34512660 | 13,74 %
Sikerdfj 145203 770 | 57,82%
Tranzakcios (1k.) dij 400060 | 0,16%
Befektetési jegy visszavéltas 302 872 0,12%
173, Céltartalékok- HEEFEEE TR L e | ey | 00,00 %]
/4 Passziv idSbeli elhatirolisok: “Mw,. +— . oo kP . . W e 20| W0.00%]
P —pr Ll : : e
. . e o[ 2sTie0es| 10
T —————t—. * BiRsnns vot Tg = TR e ety | Osszeg/Erék | B (%)
1] Folyészamla, készpéng; =i .~ e ... cnn SR i [ WEE 8726615110 042%
szdmla ’ deviza egyenleg érték %
Alfa Alap Befszamla - Unicredit HUF 17 843 362,65 17843363 | 008%
Alfa Alap - Erste dvadeéki HUF HUF -4 026 495,00 4026495 -0,02%
Alfa Alap - SAXO EUR EUR 183 923,84 54608827 | 026%
Alfa Alap EUR - Unicredit EUR 14 24544 4220614 | 002%
Alfa Alap USD - Unicredit USD 53 420,81 11 521 266 0,05 %
Alfa Alap PLN - Unicredit PLN 187 479,78 13423552 | 006%
Alfa Alap RON szamla - Unicredit RON 2 739,00 181568 | 0,00%
Oldal:1/3

"A kozzétett adatok kbnyvvizsgalattal nincsenck alstamasztva."




Alfa Alap - Erste Gvadéki PLN PLN 106210982] -76047063 | -036%
Alfa Alap TRY - Unicredit TRY 693,28 70091 | 0,00%
Alfa Alap - Erste 6vadéki USD USD 18 508,94 3991823 [ 002%
Alfa Alap - Erste ovadéki EUR EUR 54565121 -16200930 | -0,08%
Alfa Alap CZK - Unicredit CZK 39 252,13 425493 [ 0,00%
Alfa Alap EUR - Raiffeisen EUR 259 400,00 77018454 | 037%
‘Alfa Alap GBP - Unicredit GBP 636,81 27188 | 0,00%
V2. Egyed Coveieles: o et o .| DR “enaes W08 710 892 | - 323 %
Repo 223342502 | 1,06%
Ertékpapir eladas 330099720 | 1,57%
Atmend befektetési jegy jegyzés 19782825 | 0,09%
Egyéb kovetelés 39280184 0,19%
Befektetési jegy jegyzés 66214661 | 032%
T3, Lekotot PEnkbetaick coands e ———— | DY YT Futamidd o 1 ¥
V3.1, Max 3 ho lekotésil: ' ¥ - L %
13.2.3 hénapnél hosszabb lekdtést: - %
! ‘ o N e ve— ,?0978 g;; o5
- e +7 962 994 5415 37,93 %
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Gazdasagi kornyezet

Globilis gazdasagi krnyezet

A 2013-as év elején optimista hangulat uralkodott el, amit a kedvezd amerikai munkaet$- és
ingatlanpiaci adatok timogattak. A kedvezd makroadatok egyben felerSsitettek az amerikai jegybank
mennyiségi lazitisanak mérséklését Gvezd félelmeket, ami a 10 éves amerikai 4llampapirok
hozamemelkedésében csapédott le. Ez végiil negativan hatott a kockdzatos eszkozosztilyokra és
jelentSsen csokkentette az azok kozt korreliciés egyiitthatot.

Mindekézben az eurdzoniban az év elején negativ hirek domindltak: az olasz valasztisok utini
patthelyzet és a ciprusi bankmentd csomag jelentSs bizonytalansigot és hangulatromlast okozott. A
ciprusi megoldas killénosen veszélyes precedens rémképét vetittette elénk: a megoldisi Gtletek soran
a 100 ezer eurd alatti (elvileg garantilt) bankbetétek egy részének leirdsa is felmertilt, szerencsére a
végleges dontés csak a nagybetétesek bevonisat tette lehetSvé.

A feltérekvé piaci befektetési univerzumban a kereslet/kinilati tényezGket tovibbra is leginkibb a
kétvénypiacok esetében Gvezte kiemelt figyelem. Nagyjabdl méjusig igen jelentSs Gj pénz aramlott a
helyi devizis kotvényalapokba, de a keménydevizis kotvényalapok és a feltorekvo piaci
részvényalapok sem jirtak rosszul. A fejlett piaci részvényalapokba is érkezett Oj pénz, bar kisebb
mértekben.

2013 masodik negyedévét mir meglehetSsen erds volatilitis jellemezte, killonésen ami a kdtvényeket
illeti. Aprilisban javult a globilis befektetSi hangulat és er6s6dés vette kezdetét, amint a vartnal
kedvezStlenebb makro adatok leszoritottik a fejlett piaci hozamokat. Lzt 2 momentumot erGsitette
fel a Japin jegybank fel6l érkezd Gjabb mennyiségi lazitis is. Majusban és killonosen junius soran
azonban tjabb jelentds turbulencia tanii lehettiink, ahogy az amerikai illampapir-hozamok éles
emelkedése rainyomta bélyegét a piaci folyamatokra.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban méjusté] mér a vartnal kedvezébb makro adatok lattak napviligot:
az erls ingatlanpiac és a lendiiletesen csdkkend munkanélkiiliség az amerikai 10 éves allampapirok
hozamat elSszor 2% f6lé hajtotta fel, ami félelemmel toltStte el a befektetSket. Ahogy a beérkezd G
adatok kedvezdbb képet festettek a gazdasag allapotardl, tigy kezdtek megviltozni a FED monetaris
politikijat Gvezd virakozasok, ami kdzponti szerepet jatszott az egész év hatralévs részében. Ennek
hatésira fokozédé volatilitis jellemezte a piacokat, az amerikai 10 éves dllampapir-hozamok pedig
élesen tovabb emelkedtek egészen 2,6%-ig, amint Bernanke megerSsitette a hireszteléscket, hogy a
FED mir idén mérsékelheti az eszkdzvasarlasi program itemét. A dollir erdsédni kezdett, mig a
befekteték meneckillni kezdtek a kétvény eszkozosztilybdl, ami aldl nem jelentettek kivételt a
feltorekvd piaci eszkdzok sem, lévén a — referenciaként szolgilé — fejlett piaci hozamokban
bekévetkezett viltozasok mértéke meglepte a piaci szereplSket. Habar a piacok stabilizalodtak a félév
végére, a magorszigok emelked hozamai és a kétvényalapokbol valé jelentds tokekidramlis (ami
romlé visszatekintd hozamokkal pirosult) kiemelt kockdzati forgatdkonyvet vetitett elore.

A harmadik negyedév legfontosabb témija tovibbra is a FED eszkozvasarlasi programjinak vart
lassitasa volt, ehhez kezdtek el alkalmazkodni a piacok. A hosszd lejaratd amerikai dllampapir-
hozamok egészen 3%-ig emelkedtek szeptemberre, a mozgds azonban messze nem volt olyan
hirtelen, mint azt a megel6z6 idGszakban lathattuk. A nagy fordulat ezt kvetGen, szeptembet
kézepén kovetkezett be, amikor a FED szokisos ilésén — az addig kialakult virakozisokkal
ellentétben — nem csokkentette a QE3 titemét, ami komoly rallit bontakoztatott ki: a 10 éves
Treasury hozama kézel 50 bazisponttal kerilt lejjebb oktdber végére.
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Mindezek hatisara a globalis részvénypiacok erds teljesitményt tudhattak maguk mdgott (kivéve az
augusztusi korrekciét), mivel a hangsily a javulé makrogazdasigi fundamentumokra kerilt. Az
amerikai makro adatok erSsek voltak, bir a dinamika némiképp romlott a negyedév végéhez
kézeledve.

Az eurézdna feldl is biztaté makrogazdasigi adatok érkeztek: a gazdasagi fellendiilés egyre biztosabb
alapokra keriilt. Angela Merkel egyértelmil gySzelme a német vélasztisokon jelentSs kockazatokat
oszlatott el. A periféria orszagai meglehetSsen ellenillénak bizonyultak, bir az olasz politikai
belharcok végiil kifejtették hatisukat szeptember végén.

A feltorekvé piaci hozamemelkedés gyorsan megfordult juliusban, de mind a helyi- mind a
keménydevizas kétvények sérillékenyek maradtak a t6ke(ki)aramlds negativ hatisai miatt, majd Gjabb
hozamemelkedés szemtanii lehettink, amint a virt szeptemberi ,tapering” kezdett beirazédni a
piacokon. Ez természetesen komoly ralliba csapott at, amikor a virakozdsokkal ellentétben a FED
nem csokkentette az eszkbzvasrlasi programjanak mértékét. A feltorekvé piaci részvények szintén jo
negyedévet tudhattak maguk mogdtt, ahogy a kinai makroadatok stabilizdlodtak és az értekeltség
tekintetében is kedvezd szintek segitették az arfolyamemelkedést.

Az év utolsé negyedévét tovibbra is a FED feldl érkezd impulzusok hatiroztik meg. Bir a piacok
megkonnyebbiltek miutin szeptemberben nem sziiletett déntés a lassitdsrol, ezt kdvetSen azonban
hamar 4tterel6dott a fokusz az amerikai adéssagplafont 6vezd vitakra, ami rinyomta bélyegét a piaci
hangulatra. Miutin a politikusoknak sikeriilt egy atmeneti megoldasban megéllapodniuk, a figyelem a
folyamatosan javulé amerikai makroadatokra Gsszpontosult, egyben a tapering vért idGpontja 2014
miérciusarél egyre koribbi idSpontra tolddott. Még a meglepetésszeri EKB kamatvigis és a
kimondottan ,,galambnak” szamité Janet Yellen jegybankelnokké jelélése sem tudta hosszd ideig
tavol tartani a befektetSk figyelmét az j beérkezd makroadatokrdl, igy azok hatdsira djra emelkedni
kezdtek a fejlett piaci kétvényhozamok. Végiil a FED decemberben bejelentette az eszkdzvisarlasi
programjénak lassitisat, ez azonban akkor mir nem okozott nagy mozgast a piacokon, hiszen a
befektetSk mar majus éta késziiltek erre. Nem mellékesen egy komoly kockizati eseményt is magunk
mogott tudhattunk mindezzel. A piacok lassan visszakapcsoltak a normil kerékvigisba: a
részvényindexek mir emelkedni tudtak a j6 gazdasigi adatokra, mig a kotvényhozamokat a
katnatemelési varakozasok mozgattik.

Osszességében elmondhatd, hogy a fejlett piaci hozamok a 2013 évi csticsok kozelében fejeztck be az
évet, mig a kozép-kelet euripai és a periféria kétvényei ellenillébbak tudtak maradni az utolsé
negyedévben. Az egyes piacok kozotti differencidlédis egyre nagyobb hangsilyt kapott, igy a magas
foly6 fizetési mérleg hidnnyal rendelkezd orszigok, mint Torokorszag és Dél-Afrika alulteljesitdvé
valtak, nem csak a kotvényhozamok, de a helyi fizetbeszkozok tekintetében is. A fundamentalis alapt
differenciilas lehet az egyik fontos forrisa 2014-ben a felilteljesitésnek.
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Az amerikai és a német 10 éves dllampaplirok A feltérekvd piaci részvényindexek
hozamalakuldsa: Ujabb emelkedés alulteljesitése (2012.01.02=1)
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Magyarorszagi helyzet

A magyar novekedési helyzet 2013. elején tovabbra is kedvezStlen volt. 2012, utolsd negyedévének
GDP adata negativ meglepetést okozott, mig a 2013. januari ipati termelési adatok (-1,4% az el6z6
évhez képest) és a kiskereskedelmi forgalom (-4,1% az el6z6 évhez képest) is alacsonyabb lett a
varakozasoknal. A kormdiny hivatalos 2013-ra vonatkozé GDP- novekedési eldrejelzése 0,5% volt,
mig a piaci konszenzus inkabb stagnalast vart.

A negativ novekedési kilatisok ellenére a kozpénziigyl folyamatok biztatéan alakultak. Az
illamhaztartisi hidny mértéke kedvezs: a 2012-es év hidnya GDP aranyosan 2,1% volt, a kormanyzat
pedig — a virakozasokkal szemben — a 2013-as évre is 3% alatti hidnyt célzott meg, hangsulyt fektetve
a tilzottdeficit-eljiris aldl valdé kikerilésre. A hifnyszim tartisahoz mar ekkor lathaté volt, hogy
tovabbi megszorits intézkedésekre lesz szikség, mivel a kdltségvetés par sarkalatos pontja elcstszott
(pl. tranzakeios illeték).

Az inflacids kilitisok - legfGképp a lakossagi energiadr-csokkentések hatdsara - lényegesen javultak. A
Magyar Nemzeti Bank elorejelzésel a fogyasztdi arindex esetében a megcélzott 3%-os kiiszobérték
alatt maradtak a kdvetkezs két évre, igy ez toviabbi monetaris lazitast vetitett elore.

Mircius végéhez kdzeledve a Standard & Poor’s stabiled]l negativra rontotta a hosszi futamidejd
hazai és kiils6 Allamaddssag besoroldsat, de ez nem viltott ki nagyobb mozgist a piacon. A
hitelmindsitd indoklasdban a gazdasagpolitika atlithatosdganak romlasat és a gyenge ndvekedési
kilatasokat emlitette meg.

Az elsé negyedévben a piac altal leginkabb figyelemmel kisért esemény a Magyar Nemzeti Banknal
zajlé vezetSségviltas volt. A kevésbé piacbarit, mégis a legvaldszinibb forgatokényv valdsult meg:
Matolcsy Gyorgy foglalta el a lekdszons Simor Andris székét a jegybank élén, mig 6t Varga Mihaly
kévette a Nemzetgazdasigi Minisztérium elsé embereként. A kinevezést kévetden — az 4j elndk
terveit illetd bizonytalansig hatisira - a forint erdteljesen gyengtlni kezdett az euréval szemben. A
gyengébb hazai fizetGeszkdz — mindezek ellenére - nem akadilyozta meg az \jjaalakult Monetaris
Tanécs tagjait abban, hogy a jegybanki alapkamatot tovabb csékkentsék: a szokasos 25 bazisponttal
mérsékelték az iranyadé ratat, ami igy marcius végére 5 szazalékra csokkent.
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Az 4, nem szokvanyos jegybanki élénkitéssel kapcsolatos bejelentések végll aprilis elején lattak
napviligot. A Névekedési Hitel Program elsé pillére alapjan az MINB dtmeneti jelleggel, korlatozott
mennyiségben (250 millidzrd forint) 0%-os kamatozasi refinanszirozasi hitelt nyGjtott a kereskedelmi
bankok szamara, akiknek fix feliron kellett a kkv-k szamara kozvetiteni a hiteleket. A masodik pillér
keretében a hazai kkv-k lehetGséget kaptak arra, hogy kedvezményes jegybanki refinanszirozas
mellett forintra valtsik a devizahiteleiket, erre szintén a jegybank nyujtott 0%-os hitelt a bankoknak, a
teljes keretdsszeg pedig szintén 250 milliard forint volt. A harmadik pillér az orszag révid kiilsS
adossaganak 1000 milliard forintos csdkkentését célozta meg.

A program — elsé valtozata — mind eszkézeiben, mind méretében konzervativnak volt mondhatd, igy
a placi fogadtatis pozitiv volt. A bejelentést kivets forinterGsddés és hozamesés hatterében - a
kedvez6 piaci hangulat mellett — az Uj jegybanki vezetést dvezd bizonytalansag kiarazasa okozta, ez a
kockizati prémium csékkenés volt a bejelentés legfontosabb kévetkezménye.

A magyar makrogazdasigi helyzet valamelyest javult az év masodik negyedévében. Az MNB
vezetGsége mindezidaig konzervativabbnak bizonyult, mint amuilyenre a piac elbzetesen szamitott.
Szintén pozitiv hirek jottek a fiskalis politika irdnyabdl: az Eurdpai Bizottsig megszintette a
Magyarorszig ellen 2004-ben inditott tdlzottdeficit-eljardst. Mindekézben a 2013-as elsG negyedévi
GDP adatok is pozitiv meglepetést okoztak (az el6z6 negyedévhez viszonyitva a virt 0,1%-kal
szemben 0,7%-kal novekedett a bruttd hazai termék), mig az inflaciéd tovabbra is rekord alacsony
szinten maradt, tobbnyire a hatosagi arszabalyozas hatasara. A Magyar Nemzeti Bank tovabbi harom
lépésben, &sszesen 75 bazisponttal 4,25%-ra mérsékelte a hazai iranyad6 kamatlab mértékét, mig a
piac legalibb egy tovabbi 25 bazispontos kamatvigist virt. Az utolsé 25 bazispontos mérséklés
kiléndsen érdekesnek bizonyult, lévén a dontés meghozatalinak idején a nemzetkézi befektetdi
hangulat meglehetosen boris volt.

A fiskilis politika irdnydbdl negativ hirek is érkeztek: a tervezettnél alacsonyabb inflicié és a
tranzakcids addbdl befolyd kevesebb bevétel miatt, a kéltségvetésben mutatkozé lyuk betdmésére
Ujabb megszoritd intézkedéscket jelentett be a kormany. Az 1\j csomag tobbnyire egyszeri
adbemeléseket tartalmazott, igy a korabbi Matolcsy féle gazdasagpolitikira emlékeztetett, amivel
egyben rontja a jelenlegi Nemzetgazdasagi Minisztérium hitelességét is.

Az év masodik felében a hazai fejleményeket a rekord alacsony szintre siillyed6 inflicié hatarozta
meg: augusztusban a fogyasztéi arak csupan 1,3%-kal voltak magasabbak, mint egy évvel korabban,
raadasul rSvid tivon tovabb mérséklSdhet az index, mivel a lakossigi rezsikoltségek terén tovabbi
szabalyozott arcsGkkentések kertltek kilatasba. KérdSives megkérdezések alapjan sem a haztartasok,
sem a vallalatok nem virtak jelentds aremelkedést rovid tivon, igy a dezinfliciés hatdsok egyre
fontosabb szerephez jutottak a jegybank kommunikéjében. Nem lehet azonban elmenni amellett a
tény mellett, hogy a maginflicié tovabbra is 3% koril alakult, ami a hazai kereslet élénkiilésével 2014
misodik felében mar az inflacié visszaer8sédését okozhatja.

A novekedési kép folyamatosan javult, fleg az eurdzéna egyre tobb allamot érintd fellendilésének
koszénhetGen. A legtobb feltérekvd piaci orszdggal egyiitt a magyar PMI adatok (beszerzési-
menedzser indexek) is kedvez dinamikara utaltak.

A novekedési fronton a leginkabb pozitiv meglepetést az év utolsé negyedéve hozta el: a GDP adat
minden varakozast felillmualt (1,7% éves szinten, a 0,8%-0s konszenzussal szemben). Az inflicids
mutaté az MNB célja alatt zarta az évet, mig a legfrissebb jegybanki elSrejelzés a korabbiakhoz képest
magasabb GDP névekedést és egyben alacsonyabb fogyasztéi drindexet vetitett elore. Az alacsony
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inflici6 tovabbra is féleg a hatisagi drszabilyozdsnak volt betudhatd, 1évén a maginflicié 3% folé
emelkedett.

Az illamadéssag finanszirozdsa a Osszességében az év sorin és végill negyedik negyedévben is sima
volt: Magyarorszag kvazi szuverén és szuverén papirokkal is ki tudott menni a nemzetkdzi téke- és
pénzpiacokra, mig a helyi devizis kibocsatas stabil maradt. A kéltségvetési hidny a korméany célja alatt
maradt készonhetSen a példas fiskalis szigornak.

A jegybanki alapkamat csokkentése 20 bazispontos lépésekkel folytatddott, igy az irAnyadé rata 3%-
on zarta az évet. Tovabbi vagasok is benne vannak a pakliban, ugyanakkor lithatd, hogy kézelediink
a ciklus aljahoz lévén mar a tapering is elkezd6d6tt. A forint — a folytatédé kamatvagisok és a relativ
értelemben is egyre fogy6 implikilt kamatok ellenére is — ellendllé maradt és egy viszonylag szik
savot (297-304) jart be az euréval szemben.

A hazai ndvekedési varakozdsok valtozdsa
Analyst forecast: GDP growth rate 2014
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Az Alap f6bb jellemzi

Az Alap célja, hogy komuoly kockézatvillalds és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelent6s
hozamhoz juttassa a befektetoket.

Az Alap az ésszes igénybe vehetd befektetési eszkozt - hazai és kilféldi kotvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizikat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetdséget lit. Ebbdl a szempontbél az alap opportunisztikus, megkozelitésében a
multistratégiit kovets alapok kézé sorolando.

A multistratégia keretén belill az alapban {Sleg ,,Global macro”, ,,Long-short equity”, ,,Convertible
bond aribtrage” és ,,Managed futures” tipusi Ugyletek dominilnak. Az Alap befektetései
eszkézosztilyok szerint hirom nagy csoportra oszlanak: a kdtvény, deviza és a részvénypiacokon
vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvillalni,
akir a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamaira kétszeres
t6kedttételt engedélyez. Az Alap befcktetési dontéshozatali mechanizmusiban a fundamentilis,
technikai, és behaviorilis-pszichologiai tényezSket mérlegeli.

Az Alapkezeld a téle elvirhaté maximilis gondossiggal, sajit belatisa és dontése alapjan, a
vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabilyzatban foglalt kotldtozasok betartisa mellett alakitja ki
az Alap forrasainak felhasznaldsi modjat, a befektetési arinyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezelé varakozasainak megfelels jovobeni kockizatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb
tivon megvaldsitsa céljat.

A likviditds biztositdsinak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsitott
sllampapirokat kivinja portféliéjaban tartani. Az alap benchmarkja 100% RMAX.

A vezetd forgalmazé: AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.
Az alaphoz kapcsolds letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2013-as zar6 netté eszkdzértéke 12,4 millidrd forint {,,A” sorozat), 113,7 millié PLN (,,B”
sorozat) és 160,9 millié HUF (,,R” sorozat).

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események
A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idSpontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyas esemény nem tortént.

Budapest, 2014. majus 28.
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