AEGON Belféldi Kotvény Befektetési Alap

2013. december 31-i
¢ves beszamoldja

Budapest, 2014, majus 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezerigazgato vezerigazgato



MERLEG

AEGON Belfdidi Kotvény Befektetési Alap

2013. v

Targyévy Targyiv
Eszkizok e Ft eFt
A) Belekietett eszktiztk 1] 0
| Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok énékelési kilonbozete [ 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 1] 0
b. egyéb ] 0
BiForgéeszkozak (1 +11.+I11.) 50 362 276 45 270 654
|. Ktvetelések 21000 404 962
1. Kévelelésak 51 000 404 962
2 Kivetelések énékvesziésal-) 0 0
3. Klisldi pénzértékre szal0 kdvetelések éntékelési killtnbazate 0 1]
4. Forinthovetelések értékelési killanbozete 0 0
II. Ertékpapirok 50 135 097 44 718 286
1. Ertéhpapirok 44 448 479 40 333 940
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozate 5686618 4 384 326
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 1640 143 863 949
b} egqyéb 4 D46 475 3 520 377
I, PEénzeszkbzik 176 179 147 426
1. Pénzeszkozok 176 178 147 426
2. Valuta, devizabetét értékelési kulsnbozete 0 0
C} Aktiv idobeli elhatarolasok 278 69
a.) aktiv idébeli elhatarolas 278 65
b.) akliv idfibeli elhatarolas érékvesztésel-) 0 0
D) Szarmaztatott Dgyle!ek ertekelési kultnbdzete -5 588 -4 945
Eszkozik tsszesen (A+B+C+D) 50 356 966 45 229 773
Forrasok eFt eF1
E} Sajat ttke (1. +11.) 50 025 914 45 (44 470
1. Induldtike 12 799 526 10 594 445
a.} kibocsatolt befektetési jegyek névértdke 17 961 145 14 600 D68
b ) visszavasarolt befekietési jegyek névérnéke |-) 5161 619 4 005 823
Il Tékevaltozas (iokendvekmeény) 37 226 388 34 450 025
1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi ertékkiltnbézete 17173 113 10 412 465
2. Ertékelési kilonbozel tartaléka 5 681 030 4 343 380
3. Elizd éviek) eredmenye 11 141 680 14 372 245
4 Uzlati év eredmeénye 3 230 555 5321935
Fi Céltartalékok 0 0
G) Kitelezettségek (| +11) 323 382 177 896
|. Hosszi lejaratl kitelezettségek 1] 0
Il Révid lejarati kitelezettségek 323 382 177 896
lll. Kilfsldi pénzértékre szilo kotelezetisegek rtekelesi kilonbozete 1] 0
H) Passziv idobeli elhatarolisok 7670 7407
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 50 356 966 45 229 773

Budapest, 2014.05.28.

A kiwzétett adatok konyvvvizspgalattal minesenck alatimasenva



EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap

2013. év
Elozd év Targyev

ekt eFt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 6 287 909 6 468 506
Il. Penzugyi miveletek raforditasai 2 100 497 383 840
lll. Egyéb bevetelek 235 6
IV. Miikédési koltségek 957 092 762 612
V. Egyeb raforditasok 0 125
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (L-IL+L-IV .-V +V1.-VILL-VIIL) 3 230 555 5321935

Budapest, 2014.05.28.

"A kizzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldatimasztva.”



AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

- Kiegészité melléklet -

a 2013. évi Eves beszamolohoz



AEGON Belfiildi Kotvény Befektetési Alap 2013,

Altaldnos rész
A Tarsasig bemutatisa

A Monéta Allampapir Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") az
.-"Lllarr‘ﬁ Pénz- ¢és Tékepiaci Feligyelet 110.094-1/98 szimi hatarozatival vette nyilvantartasha, A
PSZAF HI-110.094/2000. s2. hatirozata alapjan (2000, december 19.) az Alap neve megviltozort
Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovibbiakban: az
"Alapkezeld™)  végzi  (Székhely: 1091 Budapest,  Ullsi a1, honlap:

http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Aap az uzlen ¢vidl mérleget és eredménykimutatast készit, a 215/2000. Kormanyrendelet
altal eldirt tagolas szerint.

Az Fves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd usztségviselok neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Koesis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)

ax Alapkezeld vercrigazgardia

Kadoesa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri Gt 29/C. 1/3.)
az Alapkezeld vezéngazgatoja

A kényvviteli szolgaltatis winyitasicrr, vezetéséért felelds személy neve, regisztricios szama, anyja
neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Neév: Palyik Andrea

Lakeim: 2014 Csobanka Vaddisznos u.6.
Anyja neve: Forgacs Maria

Bejegyzest szam: 168405

Az eves beszamolo dsszeallitasaért felelos szemely neve, regisztracids szama, anyja neve, sziletési
helye (Sz1v, 88§ (9) pont):

Neév: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladany Katalin
Szuletest helye: Budapest

A megelozo zleti év(ek)ben a konyvvizsgilat kdtelezertséggel kapesolatosan jogértelmezésbeli
bizonytalansig allt fenn. Az Alapkezeld prudencialis okokbal a jogi helvzet tisztazasalg mind az
ceves beszamolo, mind az éves jelentés kinyvvizsgilata mellett dontore. A jogertelmezesbel
bizonytalansagot a 2013. évi éves beszamold elkészitéséig sikertlt feloldani. A tobbszir
modositott 2011. évi CXCIIL torveny (Batv.), majd ezen jogszabalyt 2014, mircius 15-én felvltd,
hatalyon kiviil helyezo 2014, évi XV torvény (Kbfiv) értelmében — dsszhangban a Felugyelet
allaspontjaval — a befektetést alap éves beszamoldjat kinyvvizsgaldval nem kell hitelesittetni,
azzal, hogy konyvvizsgalati kitelezettség a befektetési alap éves jelentése vonatkozasiban
tovibbra is fennall. Ezzel Gsszhangban a befektetést alap 2013-as tizleti évre vonatkozd éves
beszamolojit konyvvizsgald nem ellendrizie. Az éves jelentés konyvvizsglatira vonatkozo
mnformaciok:

Kiegészitd melléklet — A kozzétett adatok kinyvvizsgilatial nincsenck alitamasztva”™
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AEGON Belfildi Kotvény Befektetési Alap 2013.

A megbizott konyvvizsgild tirsasag: Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vicei at 20.
Cegjegyzekszam: 01-09-267553
Nyilvantartasbavétel szam: 001165

Az audiralo tirsasag munkatirsa: Havas Istvan
Kamarai tagsagi szim: 003395
Lakcim: 1021 Budapest, Széher u.10.

Szamviteli alapelvek

A szamviteh polinkiban rogzitett certckelés: clveker alkalmazia az Alap, melv a kivetkezdket
tartalmazza:

Az eszkozok s forrisok ériékelésére a Szamviteli 1orvény és a kormianyrendelet tételes
eloirasokat tartalmaz, amelyektd] nem tériink el Az értékelésnél a vallalkozas folvtarasanak
elvebol kell kiindulni.

Firtékpapimk: A befektetési alap eszkozen negyedévek végen a letétkezels dltal meghatirozott piaci
értckre kell beértékelni.

v kozben tenyleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befekrerett eszkozoket, valamint a
forgoeszkozok kozot bemutatott értékpapirokat;

Ha az értckpapirt az ertekpapirtozsdén jegyzik vagy forgalmazzik, azt a forgalommal sulyozott
tozsder atlagirfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvinos érrékpapir-forgalomban forgalmazott
ertékpapirt a napi (zird) drfolyamon kell a nettd eszkozéreék kiszamitasanal figyelembe venni.
bigyéb értékpapirok cértckelési madszere az Alapok kezelési szabilyzataban megtalilhatok.,
Negyedév vegi (és ¢v végi) beérickeléskor az értékpapirok piaci értékének és az ertékpapir
beszerzesi éricke, valamint - a koribbi értckelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
crickkulonbozete egylittes errékénck kilonbozetér az éreékkilonhozettel és a tokevaltozassal
(tokenovekmennyel) szemben kell elszamolni,

Az Alapok ér ag Alaphkeseld kiziey elisimoldok (kezelési koltség felszamitisa, kezelési koltseg
pénzugyt rendezése) a befektetési alap és az alapkezeld konyvviteli nyvilvintartisaiban - epymistdl
elkiltnitetten - egyvidejileg kinyvelenddk.

Szdrmazikos digylerek: A negyedévek viégén nyitott szarmazckos lgyletek piaci érékét a
szarmazckos ugylerek beértekelést killonbozete soron kell elszamolni az értékelési kilonbozet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos tgyletek beérrékelését negyedévente el kell végezni.
Kovetelések és forndsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kivereléseket; a pénzeszkézoket; a
sajat toket; a celtartalékor; a kirelezensépeket; az aktiv és passziv idébeli elhatirolisokat.

A Kiilfilds pénzeriékre szife kivetelések és koteleettsegek, valamint a valutakésierek és devizabetétek piaci
¢rrckénck meghatarozasanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak az ertekelés
napjan ¢érvenyes ertékét kell alapul venni — kényv szerinti értékrol plact ertékre torteno
beérickelese szintén negyedévente végzendo.

Az értekelest eljarasok esetleges megvaltozrarasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egytitt
irasban rogzitent kell. A valtozas tényet, valamint az eszkozokre, forrisokra és az eredményre
gvakorolt szamszertsitent hatasat a kicgészito mellékletben be kell mutarni.

Kiegészitd melléklet - A kozzétett adatok k_iia_liywizsgfllanal nincsenek alataimasztva” 3. oldal




AEGON Belfsldi Kotvény Befektetési Alap 2013,

Kiegészitések a Mérleghez
A) Befektetett eszkizok

Az Alap 2013.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénzigyi eszkiizikkel, az allomanyban
leva értékpapirok visarlisa forgatist céllal toreént,

Az Alap Kovetelései a kivetezoképpen alakultak:

g - addatok e11-ban

Kivetelések _ | ez | 201 | wvan Vilt.%
Kiwverelések Befekietési jegy forgalmazashol 51 Ok 98 670 | 47670 0,93
_Mhizodo repo és értékpapir adas-vérell dgyler Y, 3062021 306202 - )

Osszesen: 51 000 404 962 | 353 962 694

B) Forgoeszkizik
A forgbeszkozck kozott kimutatort Ertékpapirok értcke a kivetkezokbol tevodik ossze:

adatok efi-ban
Ertékpapirok ) o 2012, | 201, Vi, Viilt.%
Lirtékpapirok beszerzést éréke M 44448 479 40 333 940 4114 539 9%
Ertékkilonbozet kamatbol _ 640 143 | 63 949 776 194 47%
Ertékkilonbozet egyéh puaci énckitelerhal | 4046475 3520377 526 098 13%
Ertékpapirok dsszesen: | 50135097 44 718 266 -5 416 831 1%

Az ertekpapirok névértékénck, beszerzési érékének, a mérleg fordulonapjan kimutatott piaci
creckenck ¢s éreékkilonbozetének részletezését az 1.sz. melléklet tartalmazza.

Az értekkilonbozet dsszege a beszerzési érték és a 2001, évi CXN Torveny, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkor érvényes Tajekoztatdja altal meghatarozort

ertckelés szerint pract ertek kilonbézerének eredménye.

Az drtekesitett érickpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel keriilt
meghatirozasra.

A kamatokbdl  szirmazo  értékelést  kilonbozet  az cgyes  kamatszelvennyel  rendelkezd
értekpapirok esedékes kamatszelvénye alapjan 2013.12.31.-1g iddarinyosan szamitott kamatanak

¢s az allomanyban lév értékpapirok névérékének szorzataként lett meghatarozva,

A Pénzeszkozok cricke 147 426 el'r, amely a Letétkezelonél vezetett gyfclszamla egyenlege.

C) Aktiv idébeli elhatirolasok
Aktiv iddbeli elhatirolas 65 ¢ 't volt, mely az év végi banki kamat elharirolast tartalmazza.
D) Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilinbizete

Az Alap eszkowel kizor 2008-10] szarmazaton ugyletek 1s szerepelnek. Frek év vegi beértékelés:
kilonbozete lathatd a D) soron. Az alapnak 2013-ban van nvitott szarmazckos ugvlete.

kiegészitﬁ mé_lté}al::-l. . kﬂzze‘tet_l-udamk kiinyvvizsgilatal nincsenek alatamasztva”™ 4, oldal



AEGON Belftldi Komveny Betektetési Alap 2013,

adatok el*t-ban

gylet darabszam ktéshAr piaci ar beériékelés
— Devisa hataidé Eladas| =~ 1055000|  34856| 35746} -9 390
Deviza hatiridé Fladis| 15 747 235 20552| 297,58 32 361
Deviza hatandd Fladas 37000 29962 297,44 805
daszesen: | - 40 946
E) Sajat toke
A Sajar tike valtozasa a koverkezd:
R ) adatok el't-han
Sajat t6ke 2012. | 2013, Vil Vale.%
Indulitéke: o
forgalomban lévo befektetés jegvek néveénche 12799 526 10 594 445 2 205 081 -17%
kibocsiton befekiertsi jegyek névéndke | 17961145 14 600 (68 -3 361 077 194
visseavisarolt befekrerés jegvek nivertcke 5161 619 -4 005623 I 155 994 -22%
visszavisarolt beflegvek érrckkulonbasetéhal - 17173113 10 412 465 -6 76l 648 -39%
értckpapirok értékelés: kulonbozeréhal o 5681 030 4 343 380 -1 337 650 24%
elozd evek eredmenybal - 11 141 690 14372 245 3 250 555 29%
iizleti év eredményébl S 3230555 532103 2091 380 65%
Osszesen: 50 025 914 | 45 044 470 -4 981 444 100
F) Céltartalek
Céltartalék képzésére 2013-ban nem kerdlt sor.
G) Kitelezettségek
A Kitelezettségek crickenck valtozasa a kivetkezd:
- T adkatok clfi-ban
Kitelezettségek B 2012 2013, Vilt. Valu%
BNP rrailer fee = o 6y ol 637 100%
I trailer fee - B 133 46 17 0y
CI'TT Bank Zrt. {letéthexcldn diy) 3 l::l'-"-'1 2980 07 L3
Concorde Zrt {fennt jutalék) o | 0 65 ] =
Aegon Magvarorszig Bef. Alapkez. Y. (foforg juralek) | 7505 | 6 842 G603 | o
Aegon Magyarorszag Bef. Mapkez. Zrt. (trailer fee) 37 o -37 -100%:
Aegon | }_l:aﬁ:}ﬁrlgzgvz_ag.k]t.li:x[.?.n { fennojuralék) L35 528 121 742 -17 (186 -12%
Aegon Magyarorszag Bef. Alapkez. Yt (alapkez.di) 173 125 16 586 -156 539 P
Szarmazekos ugylerckkel kapesolatos kotelezettscy ) 1] 29 633 29 635
Osszesen: 323 382 177 896 -145 486 | -45%
H) Passziv iddbeli elhatirolasok
3. oldal
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AEGON Belfoldi Katvény Befektetési Alap

2013,

A Passziv idébeli elhatarolisok Osszetevol az uzlet ¢

kovetden kiszamlizasra és pénziigyi rende

vet terheld, de a mérleg fordulonapjat
zisre keriild alabbi térelek:

adatok el
Passziv idébeli elhatirolisok 2012 | 2013, Vil | Val%
Konyvviesgilon dij 4360 4560 | (0 0%
PSZAF dij 3110 2 847 263 8%
Osszesen: 7 670 7407 -263 | -3%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala cgvezden 45 229 773 eFt.
Kiegészitések az Eredmén vkimutatishoz
Az Alap tirgyévi eredménye 5 321 935 e¢Frn yereseg.
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek éricke:
- o adatok elt-ban
Pénziigyi miiveletck bevételei 2012. | 2013, Vile. Vall%
Pénzintézends] kapon kamatok 3432 1 580 -1 843 5%
[hszkont k.ll'l.li':iillrIl'j!.“g“l.'t’k_?irfﬂl}'iiiﬂll}_li!{!!:iéﬂt‘ 119 312 50 009 6% 303 -58%,
Kamatozo kitvények arfolyamnyeresepe D82 468 2 486 141 1 503 673 1530,
Bepo apyletek kamata o 11720 5424 6 296 54%
Swarmazekos ugyletek arfoly amnyeresége 1 538 785 424 903 -1 113 882 | T2%
.";]1:|.|'nki'm1'~.n].'n;‘k araban felhalmozott kamat 375 731 .2.l:]ﬁ, 50 76 4?3 _?_l]";,,_
Devizaeszkozok s kaot.mérl ford.naps
ErLisss nyeresége ) - B0 683 5080 75 603 94%
Allamkotvények kapott kamata 3178 778 3199 101 20 323 1%
Osszesen: 6 287 909 6 468 506 | 180 597 3%
A Pénziigyi miiveletek raforditdsainak osszetevor:
) . acdateak ele-ban
_Pénziigyi miiveletek riforditisai 2012. 2013, Vilt. Vill%
Kitvények arfolyamvesziesége 1355 688 154 025 1 201 663 B9
Seiarmazckos ugyletek drfolyamveszresége 744809 229 815 514 994 6%
Osszesen; 2100 497 383 840 -1 716 657 | -82%

Penzugyt mivelerek kozott 1évé szarmazékos iigyletek évkizi realizalt eredmeénye 2013-ban
Osszesitve 195 088 e Ft nycreség volt, mely tgylettipusonként az alibbiak szerint alakult:

adatok elt-ban

Szdrmazékos iligylet tipusok Myereség | Veszteség
Deviza hatindd ziacis 424 M3 229 815
Osszesen: 424 903 229 815

Kiegész-iéﬁ melléklet — A kizzétett adatok k({nywimgﬁ]anal nincsenek alatamasziva”
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AEGON Belféldi Kétvény Befektetési Alap

2013,

Miikbdeési koltségként a kiwetkezd kertlt kimuratasra:

adatok ¢l'r-ban

Miikiidési kiltségek 2012. 203, Vi, | Vile%
Alapkezelsi dij 185 171 195 971 7 800 |
Letétkezelon di 12346 11 682 | 664 5%
Féforgalmazon jutalék 29 656 28 250 | 1 406 0%
|"0rg:lj:n:|213i dijak trailer fee 553 235 51021 42 964 .8%.

Kényvvizsgaldi dij a 4 360 4560 0 0%
Kozzététeh dijak 63 0 -63 100%

Sikerdij 156 683 | 0 156 683
PSZAF dij - 12 3100 11 754 336 5%

Bankkoliség 6B 124 56 82%
Osszesen: 957 092 762 612 -194 480 -20%

Az Alapnak Egyéb bevétele 6 ¢ Ft volt, ami biintetd kamat bevételbdl adodik., Egyéb
taforditisa 125 e Ft volt ami bintetd jutalék riforditasbol adodik. Rendkiviili raforditisa és
Rendkiviili bevétele 2013 -ban nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utin az Alap nem fizetett hozamot,
Az alapnak nem kapott, 1l adott fedezete, biztositcka, ovadéka, garancia  és
kezességvillalasa. Az Alapkezels nem vallal igéretet hozam, illetve toke megovasira.

violt

IV. Egyéb informdciok

Az Alap Portfolio jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolso hivatalosan
kozzétett napi netto eszkézérték szamitasanak napjara, 2013.12.31 re készilt,

A Mérlegbéli és Kiegészitd melléklet tiblizataiban lévé adatok és a 2. szamu mellékletben
talalhaté PortfoliGjelentés dsszehasonlithatosigat a nyilvantartashol adodo eltérések nehezitik.

A szamvitel rendszer nyilvantartisinak a 2000, évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelosége erdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidielentés
soraitol, de természetesen a Sajit 16ke egyezdsége mellett,

Ennek lehetséges okai a kivetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulicioban (szimviteli értelemben december 3-ig
szamitott dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolso hivatalosan kézzétett napi neteo
eszkOzérték szamitisanak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kotelezettségek kize),

- A Kiegeszito melléklet tablai kézor talalhatd "Kételezetségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonként felbontisban tartalmazza, mig a jelentés kiltségtipusonként, igy az nehezen
osszchasonlithato.

- Passziv 1dobeli elhatarolisok a PortfoliGjelentésben nem szerepelnek, ezek a térelek ott a
WKotelezetrségek” soraiban szerepelnek.

Kiegészitd melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgdlattal nincsenck aldtamasziva”
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AEGON Belféldi Kotvény Befektetési Alap 2013

A bankszamlaegyenlegek a szimlavezetd b;mkuk Lll:ulag(h ,,u-\sml\nnvnlcnl miatt eltérhemnek,
¢s igy cgyenlegitk a Portfolidjelentésben a , Kovetelések” és a |, Folyoszimla” sorokon szerepelhet
rmgu:-.?na

Az athuzodo befekietési jegy forgalmazis a Portfolidjelentésben megosztva a | Kovetelések” és

a ,Kotelezettségek”  sorokon  szerepel, mig a szamvitell kimutatisban cgy Osszegben a
Sdvetelések” kazott.

Az értékpapirok dsszetérelét és beértékelését részletezd 1. sz melléklet 2013, december 314
arfolyamon mutatja a papirokat, mig a netté eszkézérték kalkulicior tartalmazé 2. sz, melléklet az

utolso olyan kereskedési napra, melvre nettd eszkorérték kalkulicion szamitottak,

Budapest, 2014, majus 28,

Kicgészitd melléklet - A kizzétett adatok kﬁt;ywimgalaal nincsenck aldtimasziva”
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Cash-flow kimutatas
Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

2013.év
Megnevezts 2012 2013
|| Targyevi eredmény (befilyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 3230 555 5321935
2|Elszdmolt amortizdcio 0 0
3|Elszamolt ériékvesziés és visszairis 0 0
4| Elszamolt értékelési kiilinbbzet +/- 0 0
3|Céltartalék képzes és felhaszndlds killonhizete 4] ]
6|Ingatlan befekietések énékesitésének eredményet/- 4] 0
7|Ertékpapir befektetések érickesitésének, bevaliasanak eredmeénye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok dllomanyviltozasa+/- 0 0
9{Forgdeszkizik dllomanyviltozisa -/+ B138967| 3760577
I0]RGvid lejarata kitelezettsée allomanvviltozisa /- -1 922 819 -145 486
I 1|Hossza lejdrath ktelezenség dllomanyviltozisa +/- 0 0
12| Aktiv idobeli elthatarolasok dlloméanyviltozisa -/+ 370 213
13|Passziv idobeli elhatarolisok dllomanyviltozasa -+ 3703 263
L. Szokdsos tevikenységhil szirmazé pénzeszkbzviltozis 9450 776 8936 976
14|Ingatlanok beszerzése - 1]
15| Ingatlanok eladdsa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak 0 0
| 7|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladdsa,bevaltasa + 0 ]
19K apott hozamok + 1] 0
11. Befektetési tevékenységhil szirmazi pénzeszkizviltozis 0 0
20|Befektetési jegy kibocsdtas + -2 773 546] -3 361 077
21|Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasdrlisa - 6611 068] -5 604 652
23 |Befekletési jegyek utan fizetent hozamok - ] 4]
24[Hitel, illetve kdleson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kélesdn térlesztése - 0 0
26]Hitel és kélesdn uutan fizetett kamat - 0 0
L Pénziigyi miiveletekbil szarmazo pénzeszkozviltozis -9 384 614 -8B 965729
IV. Pénzeszhkiiziik valtozisa (+/-1. +-11. +/-111. sorok) 66 162 -28 753

"A kiverdten adatok kiinyvvizspalatial nincsensk alitimassva”
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

2.sz.melléklet

Alap neve, lajstromszama;

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap, 1111-58

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkerelt neve:

Citibank Europe ple Magyarorszigi Fioktelepe

Alapdeviza: HUF
NEE szamitds tipusa; T nap
Targynap: 2013.12.31.

Sajat téke:

45043 279 246 HUF

Sorozatok

sorozat | deviza | 1 jegyre juté NEE | darabsziam

erték

A HUF

4.251594 | 10 594 445 106 | 45 043 279 246 HUF

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

I Kbtelezetiségek Osszep/bnék | (%)
11, Hitelllomidny: Hitelezi Futamidi 0f 000 %
] L] (00 e
Fayéb kotelezettségek: 188 487 534 ‘mﬂg
Atmend belekictési Jegy visseavalias | 398 427 0,72 %
Lgviéb kiteleretiscg 112924 471 | 5991 %
Ednyvvizsgaldn dij STOL200 | 3.07%
Letétkereldi dij 1137723 0,60 e
| Vezeth torgalmand dija 6 B41 §23 3,63 %
PREAT dij 2R47271 ] 151 %
Wagyonkereldl diy 564949233 | 3021 %
Sikerdij 0,00 %%
Helektetési jegy vissavillas 647 386 034 %
L3, Céltartalékok: O] 0.00%
14 Passzly iddbeli clhatirolasok: 0] o0
Kotelezetisd 100,00
iy & 188 487 534 e

I1. Eszkoaik Osszeg/bnek | (%)
111, Folydseimla, késepiéne: 147 425 o5 0,33 %5

sramla deviza ecevenlen ériék %o
Belitldy Kitvény Alap Befsedmla - Citi HLIF B3 496 988,00 RS 4ty URH 0,19 %
Belftldi Kotvény Alap EUR szamla - Cin ELR 185 621,62 35112915 0,12%
Belfoldi Kévény Alap USID szamla - Citi LISy 4421 9535 0,00 %%
Belfisidi Kitviny Alap GEP seamla - Cini GlP 1907772 6 BG 167 0,02 %
2. Eﬂl&h kovetelés: 407 022 882 0,90 %
Bankscamlak kamata 65 156 000%
Erickpapir cladis 06292320 | 068 %
Atmend befektetési Jegy jeayals UH Y04 566 0,22 %
Befekietési je_'.g,}'jugyfm 1 755 840 {0,041 %
113, Lekobit bankbetétek Bank Futamidd %
I173.1, Max 3 ho lekotési: 0
11/3.2, 3 honapnal hosszabb lekdtesi: [
1174, Endkpapirok: [ 151N Devizanem Mennyisée 44 718265 | 98.86 %

Oldal:1/2
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i)

14,1, Allampapirok: 41 731 :“23 93 36 9
1/4.1.1. Kiitvények: » ‘m‘;‘;g 86,44 %
20160 HUOOD04023 1 8 HUF L3IB620000 | 1433193573 3.07%
20160 HUQOO0262 3 HUF 2ATA000 000 | 2 578 156 WA 5.70%
20174 HLIOBI0M0203 7 HLII GARRYTOO00 | 7085 11B 163 | 15.66%
'_21:I| T HUBOOOMO23T3 HLUF 5646 320000 | 6 396 055 309 14,14 9%
2018A U GDMI02463 1 HUF A 185210000 | 4343 662 05] 0,60 %
2019A HUOO00402433 HUF JOI2100000 | 3358 861 091 T43 %
2020A FILIO000402235 HLIF 4730620 000 [ 5390 394 841 11,92 %
20224 HUOMO0402524 | HUF A0B0410000 | 4618803 778 | 10,21 %
20284 HUBOO0402532 HUF LA72 110000 | 1433 155049 | 321 %
PEMAK 2015/12/21 HUMM402615 ELIR aonooon |  gorsizesa| 197
PEMAK 2016/05/25 HILIOO00402 664 ELIR 2000000 | STRI3I276| 128%
PEMAK 2016/10/25 HUOMM0Z698 FUR 2000000 7700020 132t
REPHUMN 201400506 5,5% GRP XS0191 746113 GBP 1000000 [ 374 704 671 | 083 %
1141 2. Kincstarjegvek: 2631994842 | 5829
MMNB 140108 HUOGO062 4805 HUF 63 000 000 Bod 450 725 1.91 %
MNB140115 HUOG00624%403 HLIE 1 769 650 (K 1 767 544 117 391 %
114,13, Egyeb jegybankhépes ép.; oy
114,14, Kiilfasldi allampagpirok: %
i::ﬁ_z. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit 2986821446 | 6.60%
1420, Tézsdére bevercten; 2 685 500 846 5,94 %
MEFB 2016005 5. 875% XNS50632248802 LR B 246 000 | 2685 500 846 594 %
174,22, Toesdén kivisli o5
[/4.2.3. Kilfildi kbrvénvek: 0L 320 600 067 %
BMNPP 4,500 1172716 MTN HUDOO033 3644 HUF SO0 OO0 00 30 320 600 0.67 %
1743, Résavinyek: %
114,31 Toesdére beverctelt: %
11/4.3.2, Kilfishdi résevények: Yo
174,33, Toizsdén Kivish: %
1744 Jelziloglevelek: %o
11744, 1. Tozsdére beverstett: G
1144.4.2. Thesdén kivali: b
11/4.5, Befektetési jegyek: e
IT4.5. 1, Toesdére bevezetetr: %
11/4.5.2. Tozsdén kivilic b
174 6. Karpotlasi jegy 0 0 %%
115, Aktiv id6beli elhatirolisok: ] %%
116, Hatdridos tgyleiek: Myitott nennyvisép 406018 | -0,00 9%
I1/6.1. Sedrmaztaton igyletek): -4096 018 =08 Y
W6.1.1, Futores: %
1146.1.2. Forward: -6 018 <104 %5
EURHUF 14.01.23 Forward Fladas 370000 RS 057 0,00 %
EURMUF 14.01.29 Forward Eladas 15 747 235 =32 361 (98 0,07 %4
GRIVHUF 14.01.29 Forward Fladas [ 055 000 -0 AR9UTE | 0,02 %
Brk:oaic Nassisen: 43 2311331; .lﬂﬂ,i_?;

"A kizzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alitamasziva.”
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ABRGON Belfaldi Kotvény Befekterés ."l.la]:l

2013.

Gazdasigi kiirnyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

A 2013-as év elején optimista hangulat uralkodott el, amit a kedvezd amerikai munkacré. Cs
mgatlanpiaci adatok timogatak. A kedvezd makroadarok egyben felerdsitették az amerikai
jegvbank mennyiségi lazitasanak mérscklését dvezd félelmeket, ami a 10 éves amerikai
allampapirok hozamemelkedésében csapodott le. Fz végil negativan hatott a kockdzatos
eszkozosztilyokra ¢s jelentGsen csokkentette az azok kot korrelacios egyutthatot,
Mindekdzben az eurdzdniban az év elején negativ hirek dominaltak: az olasz vilaszrisok uting
patthelyzet és a ciprusi bankmentd csomag jelentds bizonytalansigot és hangulatromlast
okozott. A ciprusi megoldis kilénosen veszelyes precedens rémképér vetittette elénk: a
megoldisi Gtletek sordn a 100 ezer eurd alatti (elvileg garantilt) bankbetétek cgy részének
leirdsa is felmeriile, szerencsére a végleges dontés csak a nagybetétesek bevonisit tetre lehetdve.
A feltorekvd piaci befekretési univerzumban a kereslet/kinalat tényezdket tovabbra is
leginkibb a kotvénypiacok esctében dvezte kiemelt figyelem. Nagyjibol mijusig igen jelentds uj
pénz aramlott a helyi devizis kotvényalapokba, de a keménvdevizis kitvényalapok és a
feltorekva piaci reszveényalapok sem jartak rosszul, A fejlett piaci részvényalapokba is érkezett
uj pénz, bar kisebb mértékben.

2013 miasodik negyedcvet mar meglehetdsen erds volatilitas jellemezte, killonésen ami a
kotvenyeket illet. Aprilisban javult a globalis befektetdi hangulat és erdsodés vette kezdetet,
amint a vartnal kedvezdtlenebb makro adatok leszoritottak a fejlett piaci hozamokat. Fzt a
momentumot erositette fel a Japin jepybank feldl érkezd tjabb mennyiségl lazitis is. Majusban
es kilondsen jinius sorin azonban tjablb jelentds turbulencia tandi lehetriink, ahogy az
amerikai illampapir hozamok éles emelkedése ranyomta bélyegét a piaci folvamatokra,

Az Amerikai Fgvesilt Allamokban majustol mar a vartndl kedvezdbb makro adatok littak
napvilagot: az erds ingatlanpiac és a lendiiletesen csikkend munkanélkiliség az amerikai 10
eves allampapirok hozamit eldszor 2% folé hajtotta fel, ami félelemmel toltorte el a
befektetdket. Ahogy a beérkezé Gj adatok kedvezdbb kepet festettek a gazdasdg dllapotardl,
agy kezdiek megviltozni a FED monetiris politikijat vezd virakozasok, ami kézponti
szerepet jatszott az egész ¢v hatralévs részében. Ennck hatisira fokozado volatilitis jellemezte
a placokat, az amerikai 10 éves illampapir-hozamok pedig clesen tovibb emelkedtek egeészen
2,6%-ig, amint Bernanke megerositette a hireszreléseket, hogy a FED mar idén mérsékelheti az
eszkozvasarlast program dremét. A dollir erésédni kezdett, mig a befektetdk menekiilni
kezdtek a kétveny eszkézosztalybol, ami alél nem jelentettek kivételt a feltorekvd piaci
eszkozok sem, lévén a — referenciaként szolgald — fejlett piaci hozamokban bekévetkezett
valtozisok mértéke meglepte a piaci szereploket. Habar a piacok stabilizilodtak a félév végere,
a magorszagok emelkedd hozamai és a kétvényalapokhol valé jelentds tékekiaramlas {ami
romld visszatekinté hozamokkal parosult) kiemelt kockizari forgatokonyvet vetitett elire,

A harmadik negyedév legfontosabb temija tovabbra is a FED eszkozvasarlasi programjanak
vart lassitasa volt, ehhez kezdtek el alkalmazkodni a prcok. A hosszi lejaratd amerikai
allampapir-hozamok egeszen 3%-ig emelkedtek szeptemberre, a mozgas azonban messze nem
volt olyan hirtelen, mint azt a megelézd iddszakban lathattuk, A nagy fordulat ezt kévetden,
szeptember kozepén kovetkezett be, amikor a FED szokisos iilésén — a7 addig kialakult
vatakozasokkal ellentétben — nem  esokkentette 2 QI3 dtemét, ami komoly rallit
bontakoztatott ki: a 10 éves Treasury hozama kozel 50 bazisponttal keriilt leyjebb oktdber
viegere.

Uzleti jelentés “A kiszzétett adatok kinyvvizsgilattal nincsenek aldtamasziva”
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Mindezek hatasira a globalis reszvénypiacok erds teljesitményt  tudhattak maguk mégart
(kivéve az augusztusi korrekeion), mivel a hangsily a javuls makrogazdasagi fundamentumokra
keriilt. Az amerikai makro adatok erdsek voltak, bir a dinamika nemiképp romlotr 2 negyedév
vegehez kozeledve.

Az eurdzona felél is biztatd makrogazdasigi adatok érkezrek: a gazdasagi fellendiilés epyre
biztosabb alapokra keriilt. Angela Merkel egyértelm gyozelme a német valaszrasokon jelentos
kockizatokat oszlatott ¢l A periféria orszigai meglehetasen ellenallénak bizonyultak, bar az
olasz politikai belharcok vegil kifejtették hatasukat szeptember végén.

A feltérekvd piaci hozamemelkedés gyvorsan megfordult jiliusban, de mind a helyi- mind a
keménydevizis kotvények sériilékenyek maradeak a toke(kijiramlds negativ hatdsai miar, majd
ujabb hozamemelkedés szemandi lehettink, amint a vt szeptembert | tapering” kezdett
bedrazodni a piacokon, Ez természetesen komoly ralliba esapott ar, amikor a virakozisokkal
cllentétben a FED nem csikkentette az eszkozvasarlisi programijanak mértékér. A feltorekye
piaci részvények szintén jo negyedéver tudhattak maguk mogott, ahogy a kinai makroadarok
stabilizilodak & az ertckeltség  tekintetében  is  kedvers  sintek segitették  az
arfolyamemelkedést.

Az év utolsd negvedévét tovibbra is a FED [elol érkezd impulzusok hatiroztik meg. Bar a
ptacok megkonnyebbiiltek miutin szeptemberben nem  sziiletett déntés a lassitasrol, ext
kovetSen azonban hamar attereldott a fokusz az amerikai adossagplafont Gvezd virakea, ami
ranyomta bélyegét a piaci hangulatra.  Miutin a politikusoknak  sikeriilt egy  dtmenets
megoldisban megillapodniuk, g figyelem a folyamatosan javulé amerikai makroadatokra
osszpontosult, cgyben a tapering virt idSpontja 2014 marciusarol egyre koribbi idépontra
toladort. Még a meglepetésszera KB kamatvigas és a kimondottan sgalambnak” szimitd
Janet Yellen jegybankelniskké jelolése sem tudta hossza ideig tivol tartani a befektetok
figyelmér az 1j beérkezo makroadatokrol, igy azok hatdsira ujra emelkedni kezdrek a fejlett
piact  kétvényhozamok. Végil a FED decemberben  bejelentette  az  eszkdzvasirlisi
programjanak lassitdsat, ¢z azonban akkor mér nem okozott nagy mozgast a piacokon, hiszen a
befekteték mir mijus ota késziiltek erre, Nem mellékesen egy komaly kockdzad eseményt is
magunk mdgont  rudhattunk  mindezzel. A piacok lassan  visszakapesoltak a  normil
kerékvigisba: a részvényindexek mir emelkedni tudiak a j6 gazdasagi adatokra, mig a
kotvényhozamokat a kamatemelési virakozisok maozgattik.

(}ssz-::ss{'géhun clmondhatd, hogy a fejlett piaci hozamok a 2013 évi cstiesok kizelében
fejeztek be az évet, mig a kozép-kelet curopai ¢s a periféria kétvényei ellendllobbak tudrak
maradni az utolsé negyedévben. Az cgyes pracok kozow differencidlodis epyre nagvobb
hangsulyt kapott, igy a magas folyo fizetési mérleg hidnnyal rendelkezd orszagok, mint
Tordkorszag és 1DEl-Afrika alulteljesitavé valtak, nem csak a kétvényhozamok, de a helyi
fizetbeszkozok tekintetében is, A fundamentalis alapi differencialis lehet az cgvik fontos
torrisa 2014-ben a felulteljesitésnek.

ﬁzleti Jelentés "A kézzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenck aldtamasziva®
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Az amerikai 85 a nemet 10 éves dllampapirck A felidrekvd pioaci  részvényindexek

hozamalakuldsa: Ujabb emelkedés clulteljesitése (2012.01.02=1)
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Magyarorszagi helyzet

A magyar novekedési helyzet 2013, elején tovibbra is kedvezdtlen volt, 2012, utolso
negyedevenck GDP adata negativ meglepetést okozott, mig a 2013, janudri tpari termelési
adatok (-1,4% az eldzd évher képest) ¢s a kiskereskedelmi forgalom (-4,1% az elozd évhes
képest) 15 alacsonyabb lett a virakozisokndl. A kormany hivatalos 2013-ra vonatkozo GDP-
novekedési elorejelzése 0,5% volt, mig a piact konszenzus inkabb stagnilast vart,

A negativ novekedési kilitasok ellenére a kozpenzugyi folyamatok biztatdan alakultak, Az
allamhaztartast hidny mértéke kedvezd: a 2012.es év hianya GDP aranvosan 2,1% volt, a
kormanyzat pedig — a varakozasokkal szemben — a 2013-as évre is 3% alatti hianyt célzott meg,
hangsilyt fektetve a tilzottdeficit-clidrds alol vald kikeriilésre, A hiinyszam tartisihoz mar
ekkor lathatt volt, hogy tovibbi megszoritd intézkedésekre lesy szikség, mivel a koltsépvetés
par sarkalatos pontja elesuszott (pl. tranzakcios illetek).

Az inflacios kilivisok - legfdképp a lakossagl energiaar-csokkentések hatasara - lényegesen
javultak. A Magyar Nemzeti Bank elérejelzéser a fogyasztdn arindex esetében a megeélzott 3%
os kuszoberték alatt maradiak a kovetkezd két évre, igy ez tovibbi monetiris lazitist vetitett
elore.

Marcius végchez kozeledve a Standard & Poor’s stabilrol negativra rontotta a hosszi
futamude)i hazai ¢s kiilsé allamaddssag besorolsit, de ez nem valtott ki nagyobb mozgast a
piacon. A hitelmindsito indoklisiban a gazdasigpolitika atlathatosaganak romlisit és a gyenge
novekedési kilatasokat emlitette meg,

Az elsd negyedévben a piac dltal leginkabb figyelemmel kisért esemény a Magyar Nemzeti
Banknal zajlo vezetdscgviltas volt. A kevéshé piacharit, mégis a legvaloszinibb forgatokonyv
valosult meg: Matolesy Gvorgy foglalta el a lekiszing Simor Andras székét a jegybank ¢lén,
mig Ot Varga Mihily kovette a Nemzetgazdasagi Minisztérium elsé embereként, A kinevezést
kovetden — az ) elndk terveit illetd bizonytalansig hatisira - a forint eroteljesen gvengiln
kezdett az eurdval szemben. A gyengcbb hazai fizetGeszkoz — mindezek ellenére - nem
akadalyozta meg az Gjjaalakult Monetiris Tandes tagjait abban, hogy a jegybanki alapkamatot
tovibb csokkentsck: a szokdsos 25 bazisponttal mérsékelték az iranyadd ratat, ami igy marcius
végere 5 szazalékra esokkent.
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Az ), nem szokvinyos jegybanki élénkitéssel kapesolatos bejelentések végil aprilis elején lattak
napvilagot. A Novekedési Hitel Program elso pillere alapjin az MNB dtmeneti jelleggel,
korlatozort mennyiségben (250 millidrd forint) 0%-0s kamatozisi refinanszirozdsi hitelt
nydjtott a kereskedelmi bankok szamara, akiknek fix feliron kellett a kkv-k szimdra kozvetiteni
a hiteleket. A masodik pillér keretében a hazai kkv-k lehetdséget kaptak arra, hogy
kedvezményes jegybanki refinanszirozds mellert forintra valtsik a devizahiteleiket, erre szintén
a jegvbank nydjtort 0%-os hitelt a bankoknak, a teljes keretosszeg pedig szintén 250 millidrd
forint volt. A harmadik pillér az orszag rovid kilsé adossiganak 1000 millisrd forintos
csokkentését célozta meg,

A program — elsd valtozata — mind eszkozeiben, mind méretében konzervativnak volt
mondhato, igy a piaci fogadtatds pozitiv volt. A bejelentést kivetd forinterdsidés  és
hozamesés hatterében - a kedvezd piact hangulat mellett — az G jegvbanki vezetést dvezd
bizonytalansig kiarazdasa okozta, ez a kockizati premium  csokkenés volt a bejelentés
legtontosabb kovetkezménye.

A magyar makrogazdasigi helyzet valamelyest javult az év misodik negvedévében, Az MNB uj
vezetdsége mindezidalg  konzervativabbnak bizonyult, mint amilyenre a piac elézetesen
szamitott. Szintén pozitiv hirck jottek a fiskalis politika irinyibol: az Furdpai Bizottsig
megszuntette a Magyarorszag ellen 2004-ben inditott milzottdeficit-eljarast. Mindekézben a
2013-as els6 negyedévi GDP adatok is pozitiv meglepetést okoztak (az el6z6 negvedévhez
viszonyitva a vart 0,1%-kal szemben 0,7%-kal novekedett a bruttd hazai termek), mig az
inflicio tovabbra is rekord alacsony szinten maradt, @bbnyire a hatosigi arszabalyozis
hatasara. A Magyar Nemzeti Bank tovabbi hirom lepesben, dsszesen 75 bazisponttal 4,25%, ra
mérsckelte a hazai iranvadd kamatlib mértékér, mig a prac legalibb egy tovibbi 25 bizispontos
kamatvigast vart, Az utolsé 25 bizispontos mérséklés killnésen érdekesnek bizonyult, lévén a
dontés meghozatalanak idején a nemzetkézi befektetdi hangulat meglehetdsen boris volt,

A fiskilis politika iranyibol negatv hirek is érkestek: a tervezetnél alacsonyabb inflicio ¢és a
tranzakcios adobol befolyd kevesebh  bevétel miatt, a koltségvetésben mutatkozo Iyuk
betomesére Gjabb megszorité intézkedéscket jelentett be a kormany. Az ) esomag tobbnyire
egyszenn addemeléseket  tartalmazot, igy a  koribbi Matolesy  fele  gazdasagpolitikira
emlékeztetett, amivel egyben rontja a jelenleg Nemzetgazdasigi Minisztérium hitelességét is,

Az év misodik felében a hazai fejlemenyeket a rekord alacsony szintre siillyedd inflicio
hatirozta meg: augusztusban a fogvasztoi arak csupan 1,3%-kal voltak magasabbak, mint egy
evvel korabban, raadasul riwvid tivon tovabb mérs¢klodhet az index, mivel a lakossagi
rezsikiltségek  terén  tovibbi szabdlyozott drcsokkentések  keriiltek  kilitisba., Kérdaives
megkérdezések alapjin sem a haztartisok, sem a villalatok nem virtak jelentds aremelkedést
tovid tavon, igy a dezinflicios hatisok egyre fontosabb szerephez jutottak a jegybank
kommunikéjcben. Nem Ichet azonban elmenni amellert a teny mellett, hogy a maginflicio
tovabbra is 3% kéril alakult, ami a hazai kereslet clénkilléseével 2014 masodik felében mir az
inflicio visszacrdsidését okozhatja.

A novekedési kép folyamatosan javult, fleg az curdzona cgyre tobb allamot érinto
fellendiilésének kiszinherGen, A legtibh feltirekvd piaci orszdggal epyltt a magyar PMI
adatok (beszerzési-menedzser indexek) is kedvezd dinamikira utaltak,

A novekedési fronton a leginkibh pozitv meglepetést az év utolso negyedéve hozta el: a GDP
adat minden varakozast felilmalt (1,7% éves szinten, a 0,8%-o0s konszenzussal szemben). Az
inflicios mutatd az MNB céhja alant zérta az évet, mig a legfrissebb jepybanki eldrejelzés a
kordbbiakhoz képest magasabb GDP novekedést és egyben alacsonyabb fogyasztol drindexet
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vetitett elore. Az alacsony inflacio tovibbra is foleg a hatisigi drszabilyozasnak volt betudhato,
léven a maginflicid 3% folé emelkedett.

Az allamadossig finanszirozasa a osszessegeben az év sorin és végiil negyedik negyedévben is
sima volt: Magyarorszig kvizi szuverén és szuverén papirokkal is ki tudott menni a nemzetkozi
toke- és pénzpiacokra, mig a helyi devizas kibocsatds stabil marade. A koltségvetési hiiny a
kormany célja alatt maradr koszinhetden a peldas fiskalis szigornak.

A jegybanki alapkamat estkkentése 20 bazispontos lépésekkel folytatodott, fpy az iranyado rata
3%-on zirta az évet. Tovabbi vagisok is benne vannak a pakliban, ugvanakkor lithatd, hogy
kozeledink a eiklus aljihoz lévén mir a tapering is elkezdddort. A forint — a folytatddo
kamatvagisok és a relativ értelemben is egyre fogyd implikalt kamatok ellenére is — ellendlld
maradt és egy viszonylag szik sivot (297-304) jart be az eurdval szemben.

A hazai ndvekedési varakozdsok valtozdsa
Analyst forecast: GDP growth rate 2014
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Az Alap fobb jellemzéi

Az Alap célja, hogy stabil, kc"mchusun alacsony kockazani befekrerési formaként unkcionaljon,
¢s kozéptavon a banki hozamoknil magasabb hozamot nyujtson a befektetéknek

Az Alapkezceld a fenti elveknek (11. pont) megfeleloen valasztja ki a portfolicelemeket. A
likviditds biztositasinak érdekében az Alap elsdsorban az AKK idltal a Magyar Allam nevében
forgalomba hozott dllamkotvényeket és diszkont- kinestarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti
Bank altal kiboesatott kétvényeket kivinja portfolicjaban tartani. Az Alap alacsony kockazar,
ugyanakkor az dllampapiroknal virhatéan magasabb hozamot biztositd banki és villalat
kiboesatist, forinthan denominalt, hitelviszonyt megtestesito énékpap{mkm 15 tarthat a
portfoliojaban, Az alap pénzeszkazeit bankbetétben is elhelyezhen. Az alap korlitozott
mértékben devizaeszkiziket is tarthar a portfolidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockdzar
teljes fedezése mellerr.

Az Aegon Belfoldi Kotvény Befekterési Alap mindenkori befektetési portfolidianak legalabb 80
seazalekos arinyban kell EGT-dllam iltal kiboesatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt
megtestesita éreckpapirt tartalmaznia,

Az alap referenciaindexe: 100% MAN

Az Alap elsosorban hazai allampapiroka, kotvényeket ¢s jelzalogleveleket tart portfoliojaban,
Az Alap kothet betét és repo tgyleteket, vasarolhar kiilfsldi allampapirokat, kistvényeker és
jelzalogleveleket, valamint a  szirmaztatorr ugyletek  alkalmazisa is  megengedett a
devizakockdzat és kamatkockdzat fedezése céljabol.

A vezeto forgalmazd: ABGON Magyarorszig Befektetési Alapkezels Zirt,

Az Alaphoz kapesolodo letétkezelést tevekenyscget az Citibank Hurope ple. Magyarorszigi
Fiokeelepe lata el.

Az alap 2013-as zir6 nettd eszkézérecke 45,043 milliard forint volt.

A mérleg fordulénapja utin bekdvetkezett lényeges események.

A métleg fordulénapja és a métlegkészités idépontia kizdit a mérlegre, illerve az eredményre
lenyeges befolyast esemény nem tortént.

Budapest, 2014. mdjus 28.
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