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AEGON Nemzetko6zi Kétvény Befektetési Alap

Alapkezeld: AEGON Megyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezels: CGitibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezet6 forgalmezd: AEGON Megyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
. . 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan +20%

Benchmark &sszetétele: ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702477

Indulés: 1999.04.21

Devizanem HUJF

Atelies alap nettd

eszkinbrdke: 1763611 592 HF

HUF sorozat nettd

eszkzértake: 1763 611 592 HUF

Egy jegyre juto nettd

eszkozérték: 1.679629 HF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon Iétre Befektetdi szaméra,
amely jellenzden fejlett piaci allankdtvényekbe és azokhoz kapcsolddo t6zsdei szarmeazékos Ugyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyarmkockazat véllalasa mellett. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojaban kilfoldi allanok, valamint devizakiiféldi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsétott kotvényei alkotigk a dontd részt. Az Alapkezeld az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eldirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartjia szem el6tt. Ennek alapjan a kiifoldi értékpapirok kozott csakis a
nyilvanosan forgalomba hozott és kiilféldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja. A nem befekietési
kategorigju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartia, ha ez a tervezett arany adott kibocsatod
leminésitése miatt atlépésre kerill, azt az Alapkezeld a vonatkozd jogszabdlyok altal megszabott
feltételek mellett helyredliia. Az Alapkezeld a téle elvarhatéd meximélis gondosséaggal, sajét beldtasa és
dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
nellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok és hozanok fliggvényében
- hosszabb tavon megval6sitsa céljat. A mikddés soran azonban az Alapkezeld azt tartia szem elétt,
hogy a portfolio kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden az Alapban
adott pillanatban tarthatd kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. A
kétvényportfdlio kialakitasandl a befektetési piacok mekrogazdaséagi kornyezetének figyelemrbevétele
nellett elsésorban fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszU tavi befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap megyar dllanpapirokat (elsésorban
diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat, m a jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kifoldi kétvények aranya. Az Alapkezelének sajat
dontése alapjan lehetésége van a devizakockdzatok egészét vagy egy részét hataridds
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CB Kézép-Europai Nerreetkdzi Bank Zrt., Gitibank
Europe plc Magyarorszagi Ficktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., OONCORDE Ertékpapir
Zrt., Equilor Befektetési Zrt, BErste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchrrerk
induléstol 3,55 % 4,05 %]
2013 -3,51% -4,21 %)
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %)
2010 6,45 % 10,65 %)
2009 3,56 % -0,17 %
2008 7,24 % 15,18 %
2007 -0,05 % -5,61%
2006 -2,05% -2,35%
2005 10,52 % 9,83 %)
2004 -213% -4,91 %)

KOCKAZAT MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 8,71 %
Abenchmark heti hozanokbdl szanolt évesttett szorasa: 9,04 %
BEFEKTETESI HORIZONT
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A februari honap viszonylag nyugodtabban indult a tékepiacokon. Némi csalddast az Amerikabdl érkez6
redlgazdaséagi adatok keltettek, miutan jelentésen alulmiiték az elemezdk altal vart adatokat. A legnagyobb
kérdést az jelentette, hogy a csalodast keltd adatok mennyiben tikrozik a vildg legnagyobb
gazdasaganak tényleges allapotat és mennyire tudhatdak be a rég nemlatott kemény télnek. Ekdzben a
jelentés strukturalis problémakkal szenmbestild Olaszorszagban korményvaltas tortént, ahol a fiatalabb
nenmzedéket képviseld Matteo Renzi [épett a miniszterelndki pozicioba. A feltérekvd piacokrol pozitiv hirek
érkeztek: a Moody's hitelmindsité A3-as kategoriaba minésitette fel Baa1-rél Mexiko adossagbesorolasat.
A hitelmin6sité a jelentds strukturdlis javulassal megyarézta a lépést. A hdnap kézepétdl azonban
Ukrajna és az oft zajlé tarsadalmi forrongasok koétdtték le a befektetdk figyelmét. A kelet és nyugat
Utkdzdpontjanak is tekinthet® orszagban a hdnap végére sikerlit megbuktatni az oroszbarat Janukovics
elndkat, akinek a helyébe - a nyugat éltal is elismert - Turcsinov lépett. A fesziiltség tovabb fokozodott,
amikor a Krim félszigeten tapasztalhato fesziitségek utan Viadinir Rutin, orosz elndk a hatarhoz kézel
vezényelte hadseregét. Az amerikai 10 éves kétvény lényegében vaéltozatlan szinten zarta a honapot,
az dllanpapir hozame 2,64%-on alit a honap végén. A német 10 éves kétvény hozama nintegy 3
bazisponttal tudott mérséklédni a mobgéttink hagyott hdnapban. Az eurézona periféridin tovabb
folytatodott a kedvezd hangulat, Portugdlia, Olaszorszag és Spanyolorszag allanpapirhozamainak
német feletti felara folyamatosan csdkkenni tudott a honap folyamén.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allarkstvények 70,75 %]
Vallalati és hitelintézeti kitvények 22,56 %
Szamapénz 6,86 %)
Kételezettség -2,22 %)
Kovetelés 2,12 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,07 %]
Osszesen 100,00 %
Szarmeztatott Ugyletek 35,84 %
Netté korrekcios tokeattétel 104,80 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
SLOVEN 18/03/22 4% (Szlovén Allarr)
XTALN 2016/11 5.80% USD (Xstrata Fin Canada)
XTALN 2018/11 2.625% BUR (XSTRATA Finance Dubai)
USGB 2022/08 1,625% (Anerikai Egyesiiit Allarok)
UKGB 2015/12 8,00% (Egyestilt Kirlysag)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Nincs ilyen eszkdz a portfolidban
Devizankénti megoszlas:

UsD 41%
GBP 17%

EUR 43%

Lejarat szerinti megoszlas:
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.03.01 - 2014.02.28
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----- AEGON Nemzetko6zi Kotvény BefektetésiAlap  ----- Benchmark
A mtitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egytt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgamazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



