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AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000703970

Indulas: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 23 348 122 371 HUF

HUF sorozat nettd eszkézértéke: 13 731 523 628 HUF

Egy jegyre jutd nettéd eszkozérték: 2,263435 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetOket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkézt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& sorolandd. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures” tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkozosztalyok szerint harom nagy csoportra oszanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciot hajlandé felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Alap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket meérlegeli. Az Alapkezelé a t6le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. Alikviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében

FORGALMAZOK
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Kozép-Eurdpai Nemzetkéz Bank Zrt.,
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési
Zrt., OTP Bank Nyrt,, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL EL ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 10,68 % 7,19 %
2013 9,57 % 571 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73 % 517 %
2010 5,87 % 5,53 %
2009 16,55 % 10,79 %
2008 18,82 % 8,45 %
2007 12,86 % 7,67 %

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.03.01 - 2014.02.28
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----- AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat - Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befekietés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

A gyenge éwkezdetet kdwetben érezhetden optimistabb hangulatban telt a februar a
t6kepiacokon. Ameghatarozo tézsdeindexek kozil az S&P500 a hdnap végére ledolgozta a
januari veszteségeket és Uj torténelmi cslcsra erésodot, amit els6dlegesen a
varakozasokat ezifttal is fellilmulé amerikai vallalati eredmények tdmogattak. A felfelé
korrekciobol nem maradtak ki a meghatarozd eurdpai piacok sem, torténelmi
csucsdontések ugyanakkor nem szilettek, illetve a napvildgra kerll6 eurdpai
gyorsjelentések kevésbé meggydz6 képet mutattak.

Aapwetben feltérekvd piaci részvénypozicidkat (dontéen altalunk alulértékeltnek tartott régios
részvényeket) tartottunk, amiket futures eladasokkal fedeztiink. Az arany és ezist pozcidk
hozzaadtak a portfolio értékéhez, mig a dollar erésddése melletti kitettség kissé negativan
jarult hozz4 a teljesitményhez

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 25,85 %
Allamkétvények 24,18 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 22,25 %
Kollektiv értékpapirok 9,10 %)
Nemzetkdzi részvények 8,88 %
Magyar részvények 6,70 %
Szamlapénz 2,46 %
Kotelezettség 2,21 %
Kowetelés 1,88 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,92 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 135,75 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 170,38 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MNB 140305 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)
REPHUN 2018/11 5,75% EUR (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

MNB 140305 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)

Devizankénti megoszlas:
USD 1%

EUR 33% egyéb 7%

TRY 6%

HUF 43%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 4,15 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,59 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



